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Koncernen Genovis pa tva minuter

Genovis ir ett globalt féretag och erbjuder unika 20000

verktyg som bidrar till utvecklingen av framtidens

behandlingsmetoder. Bolaget marknadsfor flera : Zzz
enzymprodukter s.k. SmartEnzymes i innovativa 14000
produktformat som bl.a. underlittar kvalitetskontroll 12 000
av biologiska likemedel. Organisationen bestéir av
Genovis AB och det heligda dotterbolaget Genovis Inc. 12222
Affarsidé 6000
4000
Genovis ska genom kunskap och kreativitet utveckla 2000
och erbjuda innovativa verktyg for utveckling av Qi Q2 Q3 Q4
framtidens likemedel. 2016 2016 2016 2016

Férsélining 2016 per rullande tolv manader (kSEK)
Marknad och forsaljning

Nirhet till kunden, littillginglig och skicklig support,
lokalt lager bidde i Europa och USA samt effektiva

leveranser ir viktiga hornstenar i Genovis kund- @ Europa

USA
@ Ovriga lander

erbjudande. Forsiljningen i USA hanteras sedan
januari 2015 av Genovis dotterbolag Genovis Inc.

och i Europa sker all férsiljning och marknadsforing
av personal stationerad i Lund.

Forséljiningen férdelat geografiskt 2016

Fem &r i sammandrag 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomséttning (kSEK) 18 542 13 268 8 252 8912 6 080
Rorelseresultat (kSEK) -14 770 -19 824 -20 471 -15985 -20 181
Soliditet (%) 71 52 76 80 75
Kassalikviditet (%) 224 124 195 420 211
Eget kapital (kSEK) 15545 8 822 14 583 33 085 13 633
Eget kapital/aktie (SEK) 0,33 0,29 0,68 0,76 1,15
Antal anstéllda 14 13 16 14 14
Utdelning per aktie (SEK) 0 0 0 0 0

Antal aktier vid arets utgéng 55 294 162 36 862 775 21 845 652 15780 757 11 835 568




Handelser under 2016

+40%

NETTOOMSATTNING

Lansering av ny teknologiplattform

+43%

* Rensat fran legala
kostnader/erséttning
fran forsékringsbolaget
och engangskostnader

RORELSERESULTAT

Samarbetsavtal

Genovis har ingdtt licensavtal med Life Technologies
och lanserade i oktober 2016 en ny teknologiplattform
for atc mirka antikroppar, GlyCLICK™. Teknologin
riktar sig till de kunder som arbetar med preklinisk
imaging och nista generations antikroppslikemedel sk
ADC (Antibody Drug Conjugates). Produkten som

ir ett kit bestiende av GlycINATOR?® och Life
Technologies® teknologi Site CLICK™ lanserades i
april 2017. Produkten breddar Genovis produktportfolj
och erbjuder kunden en precis och exakt metod for
mirkning av antikroppar, nigot som industrin efterfrigar.

Lansering av nya produkter

Under 2016 lanserade Genovis tv4 nya produketer, dels
en vidareutveckling av FabULOUS som marknadsférs
under namnet FabULOUS®Fab kit och dels ett nytt

enzym GingisREX®. GingisREX® rikrar sig till kunder
inom hela proteomicsmarknaden, och kan anvindas

for proteiner generellt, till skillnad frin 6vriga produk-
ter som enbart anvinds for modifiering av antikroppar.

Genovis har tecknat ett strategiskt samarbetsavtal med
Alphalyse A/S och fir genom samarbetsavtalet tillging
till Alphalyses expertkompetens inom massspektrometri
samtidigt som Alphalyse fir méjlighet att erbjuda sina
kunder analyser baserade pa Genovis unika enzymer
for antikroppar och andra likemedelsproteiner.

Avslutad rattstvist

I juni nidde Genovis en uppgorelse i patenttvisten mot
Promega Corporation och ingick ett royaltybaserat globalt

licensavtal avseende patentet i den aktuella tvisten.

Nyemission

I maj genomférde Genovis en nyemission som dver-
tecknades med 10 procent. Emissionen tillférde bolaget
ca 23 MSEK fére emissionskostnader.

* Life Technologies dir ett heliigt dotterbolag till Thermo Fisher Scientific.



VD har ordet

Stark forsaljningsutveckling och
positionerat fér nya méjligheter
Med 2016 har vi lagt dnnu ett hindelserikt och fram-
gangsrikt dr bakom oss. Det ser jag som ett resultat
av att Genovis verkar p en global marknad som béde
vixer och dr éppen for nya mojligheter. Under dret har
vi fortsatt att utveckla och bredda vir produkeportfol;.
Med glidje kan vi konstatera att samtliga produktka-
tegorier vixer och nya produktlanseringar genererar
forsiljning fran start. Det befister de goda och nira
relationer som vi har till vira kunder och stirker oss
infér framtiden. Att vi dessutom lyckats omvandla en
utdragen konflike till en ny affirsméjlighet ser jag som
en av de stdrsta bedrifterna under aret och siktet ir nu
instillt pa fortsatt expansion.

Det finns nagot verkligt unikt bade i sittet vi arbe-
tar pd och de produkeer vi erbjuder. P4 sa sitt lyckas vi
sticka ut pa en marknad dir i stort sett alla 4r globala
giganter. Hir har vi en mycket viktig roll att spela. Vi
ir inte ett likemedelsbolag och stir dirfér inte infor de
klasssiska utmaningarna och méjligherna som denna
bransch erbjuder. Vir affir bygger istillet pa att vi kan
arbeta med alla likmedelsbolag, utan att behéva ta de
risker som likemedelsbolag tar. Genovis verktyg behévs
i all likemedelsutveckling, oavsett om likemedelsbola-
gen lyckas utveckla nya likemedel eller ¢j. Var uniki-
tet bygger pd att vi har méjlighet att leverera till alla
framgdngsprojeke, dir framférallt biologiska likemedel
vixer mycket starke.

Stark férsaljningutveckling

Vir forsiljning har dkat ordentligt nio kvartal i rad och
vi fick en mycket stark avslutning pa 2016. Den goda
utvecklingen under dret dr framférallt organisk. Var
strategi med direktforsiljning pé prioriterade markna-
der i USA och Europa ir en framgéngsfaktor. Vi har
byggt nya och férstirkt redan etablerade relationer,
vilket har gjort att var organisation hela tiden utvecklas
tillsammans med kundernas behov. Tillvixten drivs

av en okad efterfrigan i hela branschen som har ett
behov av att férenkla och forbittra analysmetoder for
befintliga och nya antikroppsformat. P4 heldret vixte
vér forsiljning med 40 procent och vir bruttomarginal
ligger pa en hog stabil niva.

Vi ser en fortsatt stark efterfrigan pa vara produketer,
inte minst frin de globala likemedelsbolagen som i allt
storre utstrickning fokuserar pé biologiska likemedel.
Behovet av effektiva och sikra analysmetoder kommer
darfor fortsatt ate vara stort. Vi har visat att vi kan ta
fram produkter som marknaden efterfrigar. Genovis
har etablerat sig som en potentiell samarbetspartner
for flera av dessa bolag. Vi ir ett respekterat varumirke
i branschen och har idag ett bra utgingslige for att
fortsitta leverera och utveckla var kunskap mot fler
produkter och fler marknader tillsammans med nya

och befintliga kunder.

Nya produkter moéter nya behov

Vi har under 2016 lanserat tvd produkter som redan vi-
sat att de ir kommersiellt hillbara och genererar intik-
ter. Med FabULOUSFab kit kan kunderna snabbt och
enkelt klyva och rena upp intakta Fab-fragment inom
preklinisk forskning for olika typer av analys. Med
GingisREX™ har Genovis breddat produktportféljen.
Tidigare produkter har varit inriktade mot modifiering
av antikroppar medan GingisREX™ kan anvindas for
proteiner generellt.

Under 2016 har Genovis ocksa tecknat ett mycket vik-
tigt avtal med Life Technologies for att lansera en ny
teknologi f6r mirkning av antikroppar, GlyCLICK™.
Vi har dirmed utokat vir portfolj med en helt ny typ
av produkt och mojliggor dirmed utveckling av ett
nytt och kompletterande affirsomrade. Avtalet med
Life Technologies ir en tydlig kvalitetsstimpel pa
Genovis kompetens och teknologi. GlyCLICK™ har
redan rént intresse frin vira kunder och vi arbetar
med att forbereda utrullningen av produkten i andra
kvartalet 2017.

Bredare och djupare

Viéra produkter har hittills framférallt anvints i
preklinisk forskning. Med introduktionerna av
FabULOUS®Fab kit och GlyCLICK™ har vi biddat f6r
en rad nya utvecklingsméjligheter. Vart mal 4r att vixa
bide bredare och djupare i relation till vira kunder.

Vi har nu kunskap om kunder som dven anvinder

véra produkeer for kritisk analys i klinisk produktion.
Det ir ett stort insteg pa en helt ny del av marknaden,



samtidigt som jag vill betona att det finns mycket mer
for oss att gora och utveckla vad det giller upptickts-
fasen. For mig 4r det ett bevis pd att vara produkter
har vildigt stor potential och att vira kunder har stort
fortreonde for var kunskap. Fordjupade relationer och
en fortsatt nira dialog med véra kunder ir det enklaste
och smartatase sittet att skapa forsiljning.

Véra ambitioner att vixa dven geografiskt star fast.
Framf6rallt 4r det ett par strategiskt viktiga markna-
der i Asien som 4r mest intressanta. I jimforelse med
Europa och USA fungerar till exempel Japan mycket
annorlunda. Savil kultur som affirsmodeller skiljer
sig &t och ddrfor 4r det i nuldget vikeigare act hitta rict
partner hir dn att satsa pa direkeforsiljning. Vi tittar
pa kompetensen hos potentiella partners, men dven pé
befintlig portfolj och kontaktnit, si att vi fir en natur-
lig vig in till nya kunder.

Utveckling av var affar

For oss dr kundrelationen den viktigaste delen i
Genovis verksamhet. Vi uppfattar att kunderna ir
mycket ndjda och vi hanterar vildigt f reklamationer.
Vi upplever ocksa att manga kunder numera hér av
sig direke till oss och undrar om vi kan hjilpa till att
16sa ett problem. Vira kunder har en hdg vetenskaplig
kompetens och direktkontakten med Genovis produkt-
utvecklare och applikationsspecialister dr vildigt
uppskattad. Under 2016 har vi gjort en omorganisation
och forstirkt organisationen for att 6ka tempot i
produke- och applikationsutvecklingen. Fler mojlighe-
ter till interaktioner mellan oss och véra kunder ir en
betydande del av virt erbjudande och varfér kunderna
viljer oss. Vira medarbetare har samma bakgrund,
kunskap och sprik som véra kunder. Vi behéver bli
dnnu béttre pd att visa hur man praktiske gar tillviga

for att anviinda vara produkter. Det ir speciellt relevant

ur ett ett silj- och marknadspersektiv men dven for vir
support och produktutveckling. Vi har dirfor bildat
en applikationsgrupp som jobbar nira marknads- och
siljorganisationen for att driva forsiljningen ytterligare
och siktet dr nu instillt pd fortsatt expansion.

Framat

Nir jag ser framdt gor jag det mer stor forvintan.

Vi stdr infor nya spinnande méjligheter i och med
licensavtalet med Life Technologies och vi planerar for
nya produktlanseringar under 2017. Det omride som
jag tror starkt pa framéver ir glykananalys (socker-
molekyler som sitter pd proteiner). P4 samma sitt

som proteiner kommer forstdelsen for glykaner att bli
viktigt for att forsta biologiska processer och i forling-
ningen kunna bota svira sjukdomar. Med utgangs-
punkt fran var kunskap om enzymer riknar jag med
att vi kan utveckla och erbjuda nya verktyg till de
kunder som nu kimpar med gamla metoder

for att analysera just glykanernas betydelse.

Jag vill tacka alla aktiedgare for det forsatta stodet
under 2016. Med ett spetsigt erbjudande, kunniga
medarbetare och en snabbfotad organisation riknar
jag med att 2017 kommer att bli ett hindelserike och
utvecklande &r.

Fredrik Olsson
Verkstillande direktor




Verksamhet

Affarside Genovis ska genom kunskap och kreativitet utveckla och
erbjuda innovativa verktyg for utveckiing av framtidens lakemedel.

Genovis erbjuder unika verktyg som bidrar till ue
vecklingen av framtidens behandlingsmetoder och

har genom kunskap och kreativitet etablerat sig som

en sjilvklar samarbetspartner for foretag i branschen.
Bolaget arbetar globalt och marknadsfor sju enzym i
olika produktformat "SmartEnzymes”. Utover produk-
ten levererar Genovis kunskap och support till kunden
vilket innebir att specialister pA Genovis bistar kunder
med att tolka och utvirdera forskningsresultat for ate pa
bésta sitt analysera biologiska likemedels kvalitet.

I dagsliget dr det fraimst likemedelsbolag och bio-
teknikbolag men dven kontrakesforskningsbolag och
kontrakestillverkningsbolag som utgor Genovis kunder.
Majoriteten av dessa kunder utvecklar och producerar

DISCOVERY PREKLINISK FAS
/\ /\

nya biologiska likemedel. Under utvecklingen av ett
nytt likemedel behdver dess egenskaper karaktiriseras
pa en mingd olika sitt och Genovis strategiska affirs-
utveckling prioriterar flera anvindningsomriden hos
kunden:

b processer for att utveckla produktionsprotokoll for
likemedel som ir pé vig in i klinisk utveckling

P kvalitetskontroll under kommersiell produktion
av likemedel

P processer for att ta fram storre mingder av
antikroppsfragment

P screeningprocesser med stort antal analyser

per projekt

KLINISK (FAS I/11/111) GODKANT LAKEMEDEL
/\ /\

Viagen fran forskning till ett nytt likemedel

Det tar mellan 10 och 20 ér att utveckla ett nytt lakemedel och nar Genovis enzym ingar i analyspaketet for analys och urval av
antikropp &r sannolikheten stor att enzymet félier med &nda till frisidopning av ett nytt lakemedel. Ar Genovis enzym med i den
prekliniska fasen sker en inlasningseffekt eftersom lakemedelsbolagen inte garna éndrar en inarbetad analysmetod. Kunderna i
preklinisk- och Klinisk fas ar farre men ordervérdet ar betydligt hégre.



Overgripande mal

4

Oka kunskapen om biologiska processer
som mojliggdr nya och effektiva behandlings-
metoder och lakemedel.

Etablera Genovis produkter som forsta-
handsval i alla analyser, fran tidig upptéckt till
produktion av framtidens lakemedel.

Skapa ett langsiktigt varde for Genovis agare
genom ett resultat som dels genererar utdel-
ning till &garna och dels genererar medel fér

en fortsatt innovativ utveckling av bolaget.

Mal 2017-2019

Finansiella mal

4

4

Positivt rorelseresultat 2018.

Arlig organisk forsaliningstillvaxt pa minst
25 procent fr.o.m. 2019.

Operativa mal

4

Minst tre produktlanseringar under 2017.

Etablera forséljining pa de marknader som
idag inte bearbetas med sérskilt fokus pa
de asiatiska marknaderna.

Etablera FabRICATOR® och de andra
enzymen som verktyg inom kvalitetskontroll
i produktion av material avsedda for
kliniska studier.

Operativ strategi

Erbjuda innovation i kombination med hdg
kvalité genom att dels arbeta néra forsk-
ningsfronten och varna relationerna med
framstaende forskargrupper och dels aktivt
soka nya tekniker genom férvarv avimmate-
riella rattigheter eller bolag.

Arbeta nara kunden for att implementera
enzymen i analysrutiner redan fran upptackt
av nya lakemedel, via klinisk prévning till
produktionskontroll av kundens lakemedels-
kandidat under hela dess livslangd.

Att vara ett innovativt bolag och en attraktiv
arbetsplats som tar tillvara medarbetarnas
kompetens och ger dem mojlighet att pa-
verka sin egen arbetssituation och professio-
nella utveckling.



Fran forskning till fardig produkt i kundens hand

Genovis utvecklar verktyg som bidrar till att 6ka kunskapen om biologiska processer med
malet att bidra till att nya och effektiva lakemedel utvecklas snabbare. Genovis ar idag en
etablerad partner till alla ledande globala lakemedelsbolag. Denna position bygger pa den

kompetens som finns i bolaget.

?Tjusningen med utvecklingsarbetet ar att
resultatet séllan ar givet. Nya tolkningar och
metoder maste till for att I6sa problem.”

VP Research & Development, anstélld pa Genovis sedan 2006

Utveckling

Malin Mejare, PhD

Arbetet i utvecklingsgruppen ir fokuserat pé att soka
och identifiera nya enzymer och andra potentiella
nya produkter. Utvecklingsarbetet sker dels i egen
regi, dels i samarbete med olika forskargrupper, bdde
kunders och akademiska. Arbetet ir manga ginger
styrt utifrin kundernas efterfrigan. Genom ett nira
samarbete med kunderna och bolagets supportfunk-
tioner har Genovis en god inblick i kundernas vardag
och férstdelse for deras behov.

Som ett férsta led mot att ta fram en ny produkt
utvirderar gruppen om en ny enzymupptickt har
potential att utvecklas till en produkt. Enzymet maste

”Genom vara "application notes” kommuni-
cerar vi att Genovis ar ett intressant bolag
med manga spannande produkter.”

Applikationsutveckling

Helén Carlsson Nyhlén, PhD
VP Application Development & Support,
anstélld pd Genovis sedan 2016.

ha en viss prestanda, samt kunna produceras och
renas. En initial karaktirisering av enzymets aktivitet
gors och vilka produktionsmetoder som ska anvindas
undersdks. Nir detta dr pa plats vergdr arbetet till
applikationsgruppen.

Under 2016 har utvecklingsgruppen arbetat med
att utveckla det senaste tillskottet i Genovis produkt-
portfslj, GingisREX. I samband med detta har vi
breddat var kunskap vad giller karaktirisering och
analys av protein, och d4 inte endast av antikroppar.
Detta arbete kommer att férdjupas under dret med
hjilp av en investering i ett MS-instrument.

Inom applikationsgruppen pégar arbetet bide med att
utveckla helt nya produkter, och med att 6ka kunska-
pen om befintliga produkter.

Gruppen ansvarar for att anpassa de nya pro-
dukterna genom att gora dem anvindarvinliga och
robusta for marknaden. I arbetet ingdr att ta fram sa
kallade "application notes” som beskriver fér kunder-
na hur produkten kan anvindas i olika applikationer
och analysfléden.

Genom kanaler som LiveChat och Genovis webbplats
hanterar applikationsgruppen dven supportirenden
frin kunder. Denna funktion stirker savil relatio-
nen till kunderna, ger inblick i kundernas behov och
stirker kunskapen om befintliga produkter. Denna
kunskap bidrar till att vidareutveckla anvindningen
och formatet av befintliga produkter och att Genovis
kan ge kunderna en professionell och god support.



”Vi ser fram emot ett fortsatt hgt tempo i
produktionen med nya enzym i produktportféljen.”

Produktion

VP Production, anstélld pa Genovis sedan 2009

Linda Andersson, MSc

Inom produktionen ir kvalitet och leveranssikerhet
ledord. For att kunna leverera robusta och kvalitativa
produkter ar det vikrtigt att produktionen har ett nira
samarbete med sdvil utvecklingsgruppen som appli-
kationsgruppen. Infér en produktlansering sker forst
en pilotproduktion, som direfter skalas upp. Detta
for att se hur produkten ska formuleras och hur pro-
duktionen ska planeras, inte minst for att effektivisera
och halla produktionskostnaderna nere.

”Var teknologi fér mérkning av antikroppar, GlyCLICK ™, har en
enorm potential bade hos befintliga kunder och deras kollegor.”

Forsaljning

VP Sales and Business Developemnt,

Utmaningar idag ir bland annat att ha en kontinuitet
i produktionsprocessen. Forsiljningsvolymer som
varierar paverkar lagerhéllningen och det kan vara
svart att ha en klar bild 6ver orderflddet. Under 2016
har en 6versyn gjorts av produktionsprocesserna for
att maximera antalet batcher som passerar kvalitets-
testning. For att skapa ett tydligare och mer effektivt
arbetsflode har samtliga medarbetare deltagit i en
Lean Six Sigma-utbildning. Nista steg blir att paborja
en 1SO:9001 certifiering under véren 2017.
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Jonathan Sjégren, PhD

anstélld pa Genovis sedan 2015

Genovis har sedan 2015 en strategi som bygger pa di-
rektforsiljning pa prioriterade marknader. Kunderna
dterfinns inom samtliga globala likemedelsbolag som
alla stiller hoga krav pé vetenskaplig dokumentation,
kvalitet och tydlighet i bolagets kommunikation i
samtliga kanaler.

Méten med kunder idr avgérande for forsiljningen
och fér Genovis fortsatta produktutveckling. Interak-
tionen med anvindarna av enzymerna utgér en grund

for att forstd kundernas utmaningar och behov, och

resultaten av dessa méten for forsiljningsgruppen
vidare till sdvil utvecklingsgruppen som applikations-
gruppen. Pi si sitt far Genovis mojlighet att underss-
ka nya potentiella anvindningsomriden for befintliga
produkter eller nya enzym eller teknologier.

Under 2016 har Genovis med framging lyckats
etablera sina produkter inom kvalitetskontroll vilket
for bolaget dr en ny del av virdekedjan. Det 4r ett
kvitto pa produkternas kvalitet och Genovis kunskap
pa omréidet.



”Bra produkter, starka patent och en patentstrategi
som gdr hand i hand med bolagets affirsstrategi
skapar en stark konkurrenskraft.”

Juridik/IR/Ekonomi

Susanne Ahlberg, LL.M
General Counsel, anstélld pd Genovis sedan 2007

£
%
E R e

Genovis 4r en koncern med dotterbolag i USA vilket
innebir att svenska sivil som amerikanska regelverk
miste f6ljas och koordineras i de delar det krivs for
act arbetet ska flyta smidigt dels mellan siljteamen i
Sverige och USA och dels i den administrativa hante-
ringen av koncernen.

Att arbeta med legala fragor pd Genovis AB spin-
ner dver ett stort omrade. Ser vi till produktportféljen
kan vi konstatera att frin uppticke av ett enzym till
dess att en produkt ligger pd Genovis webbshop har

”Licensavtalet med Life Technologies innebér att vi nu har en
produkt som kan anvédndas vid mérkning av antikroppar fér mer
effektiva och riktade behandlingar av cancer...”

Arbetat som konsult fér Genovis AB 2014
och tilltrddde som vd fér Genovis Inc. 2015

Genovis Inc., USA

manga legala utmaningar passerats. Hir stoter man
pa fragor som rér patent, varumirken samt forvirv och
inlicensiering av nya enzym. I den dagliga verksamhe-
ten ingdr ocksd affirsavtal, forsikrings- och arbetsritts-
liga fragor samt dirtill relaterade avtal och tvister.

Genovis dr ett publikt bolag med 6ver 2 000
aktiedgare och aktien handlas pa Nasdaq First North
Stockholm. Att sikerstilla att Bolaget har de infor-
mationsrutiner som krivs fér ett publikt och listat
bolag ir ett stindigt pigaende arbete.

John M. Lindsay, BA

Den amerikanska marknaden ir virldens storsta
marknad fér likemedelsutveckling. Direktfdrsiljning
pa prioriterade marknader ir en del av Genovis strategi
och 2015 etablerades ett dotterbolag i USA. De dryga
100 nordamerikanska kunderna star idag for inte
mindre dn 63 procent av Genovis forsiljning.

Med huvudkontor i Cambridge, Massachusetts,
servar Genovis Inc. bdde USA och Kanada. Nir-
het till kunderna, littillginglig och snabb support,

dagliga och effektiva leveranser frin bolagets lager i
San Diego ir ndgra av faktorerna som byggt bolagets
framgang. Genovis Inc. leds av John M. Lindsay som
har ling erfarenhet fran att bista life science-foretag

i Europa och Nordamerika att bygga upp sin forsilj-
nings- och marknadsverksamhet.



Patent och varumarken

Genovis prioriterar hogt skapandet av ett starkt globalt varuméarke vilket stér fér innovativa kund-
vanliga produkter av hég kvalitet och Genovis ar beroende av patent for att skydda Bolagets
unika produkter. Bolaget har ett flertal patent beviljade och patentsékningar under behandling.
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Endoclycosidase ) Kanada, Eurasien
from streptococcus Singapore, PO, Indien, Israel
PCT/EP2012/067841 Kina, USA, ’ ’ ’ 2031 o
pyogenes and EPO Japan, Korea,
methods using it. Mexico, UK, South
Africa, New Zealand,
A method for Australien,
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Varumarken
Namn Godkant Sokt
Genovis Australien, Kina, Schweiz, EU, Japan,
Sydkorea, Norge, Singapore och USA
Australien, Kina, EU, Japan,
FabRICATOR Sydkorea, USA och Kanada
EU, Australien, Japan, Sydkorea,
lgGZERO USA, Kina och Kanda
EU, Kina Japan, Australien,
FabULOUS Kanada och USA
EU, Australien, Kina, Japan,
GlycINATOR Sydkorea och USA
- EU, Kanada, Australien, Japan, Schweiz, .
GingiskHAN Norge, Singapore och USA Kina, Sydkorea
. ) Kanada, Kina, Schweitz, Syd Korea, Norge,
GingisREX EU, Australien och Japan Singapor och USA
GIyCLI CK EU Australien, Kina, Japan, Norge, Sydkorea,

Singapore, Schweiz och USA




Produkter

Genovis marknadsfor sju olika enzymer i olika pro-
duktformat. Produkterna kan bestillas ur ett stan-
dardsortiment eller levereras p& uppdraqg av kund.
Kunderna anvinder produkterna for att analysera
antikroppsmolekyler. Genovis enzym gor det méjligt
for kunden att genomfora snabbare analyser med hégre
kvalitet in vad konkurrerande teknik kan erbjuda.

Produkterna delas in i proteaser och glycosidaser.
Proteaser dr en grupp av enzym som katalyserar nedbryt
ningen av bindningarna mellan aminosyror i proteiner,
for Genovis del innebir det att produkterna delar en
antikropp i mindre delar. Glycosidaser ir en grupp av
enzymer som hydrolyserar glykosidbindningar, dvs
Genovis produkter klipper av de sockermolekyler

som sitter pa en antikropp.

Genovis proteaser
FabRICATOR® (IdeS)
FabRICATOR®Z (Idez)
GingisKHAN™ (KGP)
GingisREX ™ (Rgp)
FabULOUS® (SpeB)

v v v vw

FabRICATOR ir ett unikt enzym som klyver antikrop-
par i tva delar, ett F(ab’) -fragment och ett Fc-fragment,
med mycket hog precision och FabRICATOR Z klyver
dven en viss typ av antikropp frin mus pé kort tid och
mer effektivt in FabRICATOR och de andra enzymen
pa marknaden. FabULOUS ir ett enzym som klyver
en antikropp i tre delar och produkten ir ett kom-
plement till FabRICATOR. Kunden kan anvinda de
bida produkterna tillsammans i en snabb metod f6r
att i detalj karaketirisera den sa kallade hinge-regionen
i en antikropp, vilket bland annat dr viktigt i manga
ADC (Antibody Drug Conjugate) likemedelskandi-
dater. GingisKHAN ir ett enzym som delar humana
antikroppar i tre delar, produkten kompletterar
FabRICATOR och FabULOUS men kan dessutom
anvindas vid studier av antikroppens olika delar var
for sig, vilket gor produkten unik i sitt slag.
GingisREX skiljer sig frin de dvriga enzymen i pro-
duktportfdljen di enzymet klyver proteiner generellt
och inte bara antikroppar. Enzymet klyver specifikt
efter aminosyran arginin och dr mycket tillforlitligt
och mer exakt dn liknande enzymer p& marknaden.
GingisREX kan anvindas ensamt eller i kombination
med Genovis évriga enzym for att forbittra analysre-
sultatet f6r kunden.

Genovis glycosidaser
b IgGZERO® (EndoS)
b GlycINATOR® (EndoS49)

IgGZERO ir ett protein som specifikt klyver av
sockermolekyler som finns naturligt p& antikroppar for
s kallad glykananalys. GlycINATOR ir ytterligare

ett enzym som snabbt kan klyva av sockermolekyler
fran en antikropp. Genom att anvinda IgGZERO i
kombination med GlycINATOR ir det méjligt atc gora
en enkel kvantitativ analys av si kallade high-mannos
molekyler pd antikroppar. Just mannos ir en viktig
parameter att forstd och hantera vid utveckling av pro-
duktionsprocesser for antikroppsbaserade likemedel.

Konkurrenter

I USA har Genovis produkt FabRICATOR fitt
konkurrens frin Promega och deras produkt IdeS
Protease. Ovriga produkter konkurrerar delvis med
dldre teknik och marknadsférs, enligt Genovis uppfatt-
ning, frimst av bolag inom Fisher Scientific-koncernen,
GE Healthcare, BioRAD, Prozyme och New England
Biolabs som ir ndgra av de dominerande bolagen pa
marknaden idag. Ur Genovis perspektiv ses dessa bolag
inte enbart som konkurrenter utan flera av dem skulle
kunna vara utmirkta partners for fortsatt kommersiali-
sering av Genovis produkter.

Konkurrensfordelar

Genovis har en stark konkurrensférdel genom
Bolagets exklusiva immateriella rittigheter. Vidare ir
kundrelationerna som byggs upp med nyckelkunder
viktiga ur perspektivet konkurrens dé tita samarbeten
med kunden gor det enklare att f4 insyn i nya trender
och teknisk utveckling samt en forstdelse for kundens
behov. Genovis produkter har ocksa flera applikations-
specifika konkurrensfordelar:

P hége utbyte
b bittre precision

P tekniken sparar mycket tid i jimforelse med
konkurrerande teknik

P tekniken gér det mjligt att utfora helt nya
applikationer pa en ny marknad
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Forsaljning

Forsaljning 2016

Under 2016 okade f6rsdljningen markant och avsluta-
des lika starkt som det borjade. Samtliga produktkate-
gorier vixte och nya produktlanseringar ledde ome-
delbart till férsiljning. Koncernens nettoomsittning
okade med 40 procent jimfort med 2015 och intikes-
strommen utgjordes av bide nya kunder och via repete-
rande order frin mer etablerade kunder. Férsiljningen
drivs av en 6kad efterfrigan i hela branschen dir det
bl.a. finns ett behov av bittre och sikrare analysmeto-
der bade vid val av antikropp och i hela processen fram
till ect nyte likemedel.

Fram till april 2016 riktade sig bolaget endast till kun-
der som arbetar med antikroppar men efter lanseringen
av GingisREX i april marknadsfor sig nu bolaget

mot hela proteomicsmarknaden och Genovis har for
avsikt att lansera fler produkter som kan anvindas av
bioteknik- och likemedelsindustrin inom hela denna
marknad.

I april 2017 lanserade Genovis GlyCLICK™ som byg-
ger pa en teknikplattform dir Genovis unika enzym
GlycINATOR® kombineras med SiteClick™ teknologin
fran Life Technologies. GlyCLICK ir en ny teknik pa
en expansiv marknad med applikationer inom anti-
kroppsutveckling, preklinisk imaging och inom s
kallade antibody drug conjugates (ADCs). De forsta

ordrarna kom direkt efter att produkten lanserades.

Forsialjning per geografiskt omrade
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Férsélining 2016 per rullande tolv ménader (kSEK)

Geografisk fordelning

Nordamerika 4r fortsatt koncernens storsta mark-

nad med 63 procent av omsittningen 2016. Europa
utgjorde under samma period 34 procent och dvriga
linder 3 procent. Dotterbolaget Genovis Inc. hanterar
all férsiljning och marknadsforing p& den nordameri-
kanska marknaden och Sverige hanterar Europa samt
ovriga virlden. Under 2017 kommer Genovis att mer
aktivt arbeta mot de asiatiska marknaderna.

Linder 2016 2015 2014 2013
Europa 6 348 854 4165 002 3134919 3 251 441
Nordamerika 11 532 690 8 479 487 4 840 931 5554 216
Ovriga lander 660 397 624 012 276 214 106 436
Totalt 18 541 941 13 268 501 8 252 064 8 912 093




Marknad

Marknadspotential

Genovis proteaser befinner sig pd en marknad som upp-
gar till cirka 100 miljoner US dollar! och omfattar hela
life science och biotech supply industrin. Proteaserna
anvinds som verktyg inom bland annat forskning och
utveckling av biologiska likemedel och biosimilars dir
regulatoriska myndigheter stiller stora krav pd analys.
Genovis har fem produkter pi denna marknad och
MarketsAndMarkets beriknar att marknaden kommer
att oka till 120 miljoner US dollar 2018.

Den totala marknaden for Glycosidaser upgar till 205
miljoner US dollar!. Genovis har tv4 produkter pa
denna marknad och Genovis kunder anvinder gly-
cosidaserna framférallt for att analysera och forbittra
funktionen pa likemedelskandidater. Marknaden for
glycosidaser 4r den snabbast vixande marknaden for

Genovis produkter. Enligt MarketsAndMarket berik-

nas marknaden 2019 uppg till 378 miljoner US dollar.

Marknadens drivkrafter

Den underliggande drivkraften ir utvecklingen av

nya biologiska likemedel baserade pa proteiner bl.a.
antikroppar mot en mingd olika sjukdomar. Vanliga
terapiomrdden ir cancer, inflammatoriska och autoim-
muna sjukdomar. Antikroppsbaserade likemedel,
diagnostikmetoder och forskningsverktyg har etablerat
sig som “state of the art”-teknik och marknaden vixer
stabilt. I dagsldget dr mer dn 600 antikroppsbaserade
likemedelskandidater under utveckling och ca 370 av
dem ir i klinisk prévning.?

Det finns tre tydliga trender infér de nirmsta tio
4ren som driver efterfrigan pa bra analysmetoder? och
Genovis produkter kan anvindas p4 alla olika klasser
av nya likemedel:

1. Nya mAbs blir godkidnda och marknaden
forvintas vixa till ca 110 miljarder USD 2023.

2. Biosimilars marknaden uppskattas att vixa
till ca 3 miljarder USD 2023.

3. Andra generationens mABS - marknaden

uppskattas att vixa till ca 9 miljarder USD 2023:

a. AntibodyDrugConjugates, sk ADC likemedel.
b. Bispecifika antikroppslikemedel.
c. Antikroppsfragment och antikroppslika proteiner.

1. MarketsAndMarkets 2015.

Marknadspotential fér glycosidaser6

Marknadspotential fér proteaser6

Mer tekniska drivkrafter

Marknadens yttre drivkrafter ar tydliga och dartill
kommer drivkrafter inifrdn branschen, sisom regulato-
riska myndigheter och likemedelindustrin.

Regulatoriska myndigheter
Likemedelsmyndigheterna sitter patientens sikerhet

i forsta rummet och vill att industrin forbéttrar sin
formaga att forsta sin process och vilka processpara-
metrar som ger upphov till eller pdverkar biologiska
likemedels egenskaper. FDA lanserade QbD (Quality
by design) 2007 f6r att uppmirksamma industrin pa
myndighetens vilja att producenterna av biologiska
likemedel ska dka forstdelsen for sina processer. Detta
kommer att innebira fler analyser under utveckling av
produktionsprocesser och under sjilva produktionen av

det biologiska likemedlet.

Likemedelsindustrin

Sedan de forsta monoklonala antikropparna fér tera-
peutisk anvindning godkindes i bérjan pd 90-talet
har de analytiska teknikerna utvecklats mycket. Nir
tekniken finns tillginglig 6kar ocksd producenternas
och likemedelsmyndigheternas intresse av att studera
det biologiska likemedlet mer i detalj 4n vad som var
mojligt tidigare. Likemedelsindustrin 4r utéver patien-
ternas sikerhet intresserade av att gora likemedel med
hog kvalitet till en sa lag kostnad som méjligt.

2. Clinical Pipeline rapporter och hemsidor fran Pfizer, Amgen, Genentech, Roche, Novartis, GSK,

Johnson§Johnson, Eli Lily och AstraZeneca.
3. Next Generation Antibody Market 2013-2016, Visiongain 2013



Genovis aktie

Genovis aktie handlas sedan den 14 september 2006 p& Nasdaq First North Stockholm med
korthnamnet GENO. Boérskursen vid periodens slut var 2,55 SEK och marknadsvérdet uppgick
till cirka 141 MSEK. Nasdaq First North Stockholm &r en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika bdrserna som ingér i Nasdaqg. Penser Bank ar Certified Adviser at Bolaget.

Aktiekapital

Aktieagarvarde

Den 31 december 2016 uppgick aktiekapitalet till

13 823 540,50 SEK och antal aktier till 55 294 162.
Kvotvirdet dr 0,25 SEK. Den 9 april 2017 genomfr-
de Genovis en riktad emission om 5 000 000 aktier.
Efter att emissionen registrerats pd bolagsverket kom-
mer aktierna i bolaget att uppgé till 60 294 162 och
aktiekapitalet ¢ill 15 073 540,50.

Teckningsoptioner

Genovis ledning arbetar fortlopande med att utveckla
och férbittra den finansiella informationen kring
Genovis, for att ge savil nuvarande som framtida
aktiedgare goda forutsiteningar att virdera bolaget pd
ett s rittvisande sitt som mojligt. I detta ingdr bland
annat att medverka aktivt vid méten med analytiker,
aktiesparare och media.

Uppdragsanalys

Under juni manad 2014 emitterade bolaget 450 000
teckningsoptioner som tecknades av Fredrik Olsson,
vd och Sarah Fredriksson. Varje teckningsoption be-
rittigar till teckning av 1,43 aktier. Teckning av nya
aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under
perioden fran och med den 1 april 2017 till och med
30 juni 2017. Vid fullt utnyttjande av optionsritterna
okar aktiekapitalet med ca 160 875 kronor motsva-
rande en utspidningseffekt om cirka 1,16 procent av
det totala antalet aktier och roster i bolaget.

Utdelningspolitik

Bolaget har inte limnat nigon utdelning. Styrelsen
har f6r avsike att foresla utdelning nir Bolaget erhéller

goda vinster och positiva kassafloden.

Aktieagarinformation

Finansiell information om Genovis finns pa bolagets
webbplats och gar att bestilla frin bolaget.

Webb: www.genovis.com
E-post: info@genovis.com

Telefon: 046-10 12 30

Genovis kdper uppdragsanalyser frin Aktiespararna/
Analysguiden och Redeye AB.

Kursutveckling
Genovis
— GENOVis === OMX Stockholm PI
o OMX P i & Bit Pl I Omsatt antal aktier i 1000-tal per manad
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De storsta dgarna den 31 december 2016

Antal .. o

Namn aktier Roster (%)
Mikael Lonn 12 490 653 22,59
Hansa Medical AB 5712 161 10,33
LMK Forward AB 5226 698 9,07
Aduno AB 3773020 6,82
Nordnet

Pensionsforsékring AB 21655425 3,79
Forsékringsaktiebolaget 1616 455 3.40

Avanza Pension

Kiilla: Furoclear Sweden AB



Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser den 31 december 2016

Innehav Antal Antal Innehav Marknadsvarde
aktiedgare aktier (%) (kSEK)
1-5000 1636 2180 554 3,95 5,6
5001 - 20 000 374 3829 672 6,93 9,7
20 001 - 100 000 175 7 554 456 13,66 19,3
100 001 - 500 000 39 8 108 761 14,66 20,7
500 001 - 9 33620 719 60,80 85,7
Totalt 2233 55 294 162 100 141
Kiilla: Euroclear Sweden AB
Aktiekapitalets utveckling
Ar Transaktion Forandring Foérandring AK Totalt AK Totalt antal Kvot-
aktier aktier varde
1999 Bolaget bildas 1 000 000 100 000 100 000 1 000 000 0,10
2000 Nyemission 256 000 25600 125 600 1256 000 0,10
2001 Fondemission 0 376 800 502 400 1256 000 0,40
2001 Nyemission 313 640 125 456 627 856 1569 640 0,40
2002 Nyemission 247 750 99 100 726 956 1817 390 0,40
2003 Nyemission 186 000 74 400 801 356 2003 390 0,40
2005 Nyemission 900 000 360 000 1161 356 2903 390 0,40
2006 Nyemission 2902 650 1161 060 2322 416 5 806 040 0,40
2006 Nyemission 2902 947 1161179 3483 595 8 708 987 0,40
2008 Nyemission 2177 246 870 898,40 4 354 493,20 10 886 233 0,40
2009 Nyemission 3180233 1272 093,20 5 626 586,40 14 066 466 0,40
2009 Nyemission 7 033 233 2813 293,20 8 439 879,60 21 099 699 0,40
2009 Apportemission 1690 140 676 056 9 115 935,60 22 789 839 0,40
2009 Nyemission 1800 000 720 000 9 835 93,60 24 589 839 0,40
2010 Nyemission 16 532 038 6612 815,20 16 448 750,80 41121 877 0,40
2011 Nyemmission 28 115243 11 246 097,20 27 694 848 69 237 120 0,40
2012 Sammanslagning 1:10 -62 313 408 -24 925 363,20 2 769 484,80 6923712 0,40
2012 Nyemission 3 461 856 1384 724,40 4154 227,20 10 385 568 0,40
2012 Riktad nyemission 1450 000 580 000 4734 227,20 11 835 568 0,40
2013 Nyemission 3945 189 1578 075,60 6312 302,80 15780 757 0,40
2013 Nyemission 5260 252 2104 000,80 8 416 403,60 21 041 009 0,40
2013 Nyemission, riktiad 804 643 321 857,20 8 738 260,8 21 845 652 0,40
2015 Nyemission 14 563 768 3640 942 9102 355 36 409 420 0,25
2015 Nyemission riktad 453 355 113 338,75 9215 693,75 36 862 775 0,25
2016 Nyemission 18 431 387 4 607 846,75 13 823 540,50 55294 162 0,25
2017 Ej registrerad nyemission 5000 000 1250 000 15 073 540,50 60 294 162 0,25



Forvaltningsberattelse

FOrvaltningsberattelse

VERKSAMHET OCH STRUKTUR

Genovis ir ett globalt fretag och erbjuder unika verk-
tyg som bidrar till utvecklingen av framtidens behand-
lingsmetoder. Bolaget marknadsfor flera enzympro-
dukter s.k. SmartEnzymes i innovativa produktformat
som bl.a. underlittar kvalitetskontroll av biologiska

likemedel.

EKONOMISK OVERSIKT

Organisationen bestod under 2016 av Genovis AB och
det heldgda dotterbolaget Genovis Inc. Genovis Inc.
hanterar all férsiljning och marknadsféring av enzym-
produkterna pa den nordamerikanska marknaden och
Genovis AB hanterar forsiljning och marknadsféring
i resten av virlden. All administration fér koncernen

hanteras av Genovis AB.

Intakter

Koncernens nettoomsittning kade med 40 procent
till 18 542 (13 268) kSEK. Ovriga rorelseintikter upp-
gick for heldret dill 5798 (9 255) kSEK och utgors bl.a.
av forsikringsersittning i samband med den avslutade
patenttvisten i USA.

Rorelseresultat (EBIT)

Koncernens rorelseresultat uppgick till -14 770 (-19 824)
kSEK. Rensat frin legala kostnader och ersittning frin
forsikringsbolaget samt engangskostnader om 6 036
kSEK 2015 uppgick rérelseresultatet till -7 168 (-12 926)
kSEK.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -132 (-34) kSEK.

Skatt

Moderbolaget Genovis redovisar forlust vid inkomst-
beskattningen och betalar saledes for nirvarande inte
inkomstskatt.

Koncernen har en uppskjuten skattefordran som
hirrér frin moderbolaget. Den uppskjutna skatte-
fordran uppgick vid érets utgdng till 1 718 (1 718)
kSEK motsvarande ett underskottsavdrag pa ca
7,8 MSEK, vilken férvintas kunna utnyttjas inom
en prognostiserbar framtid. Bolagets totala skatte-
missiga underskott uppgar till 161 MSEK.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 1 437

(1 686) kSEK varav 10 (189) kSEK avser materiella
anliggningstillgdngar frimst laboratorieinventarier/
datorer och 1 427 (1 497) kSEK avser investeringar i
immateriella anliggningstillgingar.

Finansiell stéllning och soliditet
Det egna kapitalet uppgick vid utgingen av dret till
15 545 kSEK vilket ger en soliditet pd 71 procent.

Kassafl6de

Koncernens kassafldde uppgick till 2 229 (1 364) kSEK.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
19 741 (14 167) kSEK och utgérs till storsta delen av de

nyemissioner som genomfordes 2016 och 2015.

Eget kapital

Fér upplysningar om handel med aktier i bolaget,
antalet aktier och aktieslag samt vilka rittigheter dessa
ger i bolaget hinvisas till avsnittet Genovis aktie pd
sidorna 18-19.



Forvaltningsberattelse

Nyckeltal moderbolaget 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomséttning 14196 10720 8 159 8 882 6 080
Rorelseresultat -15180 -17 166 -14 843 -11 048 -16 121
Soliditet (%) 73 55 76 80 75
Kassalikviditet (%) 233 125 195 420 211
Utdelning per aktie SEK 0 0 0 0 0

Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat kapital i procent av balansomslutning.

Kassalikviditet

Omséttningstillgdngar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder.

FORSALJNINGSUTVECKLING

Koncernens nettoomsittning uppgick till 18 542
(13 268) kSEK vilket ir en forsiljningsékning med
40 procent jamfort med 2015.

PRODUKTER

Nordamerika ir fortsatt koncernens stérsta marknad
med 63 (64) procent av omsittningen, f6ljt av Europa
pa 34 (30) procent. Ovriga linder utgor av 3 (6)

procent av omsittningen.

Genovis utvecklar unika enzymer som marknadsfors
under ett gemensamt varumirke, SmartEnzymes. Idag
har bolaget sju olika enzymprodukter for anvindning
inom utveckling och analys av biologiska likemedel.
Samtliga produkter ger snabbare analyser med hogre
kvalitet an vad konkurrerande produkter kan erbjuda.
Produkterna kan bestillas ur ett standardsortiment
eller som custom-made produketer.

I oktober lanserade Genovis en ny teknologiplattform
for att mirka antikroppar, GlyCLICK™. Teknologin
rikear sig till de kunder som arbetar med preklinisk

imaging och nista generations antikroppslikemedel
sk ADC (Antibody Drug Conjugates). Produkten
som ir ett kit bestdende av GlycINATOR® och Life
Technologies* teknologi Site CLICK™ lanserades i april
2017. Produkten breddar Genovis produkeportfslj och
erbjuder kunden en precis och exakt metod for mirk-
ning av antikroppar, nigot som industrin efterfragar.

* Life Technologies dir ett heliigt dotterbolag till Thermo Fisher Scientific. Varumiirket SiteClick™ tillhor Life Technologies Corporation.
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HANDELSER UNDER ARET

Produktlanseringar

Genovis lanserade en vidareutveckling av FabULOUS".
Den nya produkten marknadsférs under namnet
FabULOUS“Fab kit.

Genovis lanserade ett nytt enzym GingisREX® och
riktar sig nu till kunder inom hela proteomicsmark-
naden. De produkter som Genovis hittills lanserat har
enbart anvints for modifiering av antikroppar medan
GingisREX kan anvindas for proteiner generellt.

Samarbetsavtal

Genovis har tecknat ett strategiskt samarbetsavtal med
Alphalyse A/S och fir genom samarbetsavtalet tillging
till Alphalyses expertkompetens inom mass-spektrome-
tri samtidigt som Alphalyse far mojlighet att erbjuda
sina kunder analyser baserade pd Genovis unika enzy-
mer for antikroppar och andra likemedelsproteiner.

PRODUKTION

Licensavtal

Genovis har ingétt licensavtal med Life Technologies,
ett helidgt dotterbolag till Thermo Fisher Scientific, och
kommer under véren att lansera en ny unik metod for
mirkning av antikroppar, GlyCLICK™.

Byte av Certified Adviser
Genovis har tecknat avtal med Penser Bank AB om
tjansten som Certified Adviser.

Avslutad rattstvist

I juni nddde Genovis en uppgoérelse i patenttvisten mot
Promega Corporation och ingick ett royaltybaserat glo-
balt licensavtal avseende patentet i den aktuella tvisten.

Nyemission

I maj genomfdrde Genovis en nyemission som dver-
tecknades med 10 procent. Emissionen tillférde bolaget
ca 23 MSEK fére emissionskostnader.

Redan vid relativt laga volymer ir produktionen kost-
nadseffektiv och ger goda marginaler pé produkterna.
Genovis har hitintills valt att ligga ut det forsta steget i
produktionen externt och gér kvalitetskontroll samt de
sista stegen i produktionen av specialprodukter i egen

regi. Under 2017 kommer Genovis att kvalitetssika
produktionen enligt ISO 9001 och en milsittning pa
sikt dr att dven kunna erbjuda kunder GMP* godkind
produktion.

INNOVATION OCH PRODUKTUTVECKLING

Produktutveckling ar viktigt for att stirka kunderbju-
dandet och dirmed sikra framtida organisk tillvixt.
Genom att ta fram nya produkter och nya format av

befintliga produkter strivar Genovis efter att leverera
produkter och tjinster med sdvil goda resultat som
ekonomisk nytta for kunden.

*Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) iir ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av likemedel,

livsmedel och hiilsokost.



PERSONAL

Forvaltningsberattelse

Antalet anstillda personer uppgick den 31 december
2016 till 14 (13) personer. For bada perioderna var
samtliga anstillda i moderbolaget. For information om
riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare

MILJOPAVERKAN

beslutade vid Arsstimman 2016, hinvisas till Bolags-
styrningsrapporten pé sidan 29. Avseende utbetald
ersittning till ledande befattningshavare for 2016 se
not 7.

Utgangspunkterna f6r Genovis miljoarbete 4r kon-
cernens miljopolicy. Genovis AB bedriver verksam-
het som ir anmilnings- eller tillstandspliktig enligt
miljobalken. Bolaget har de tillstind som erfordras.
Miljopaverkan utgdrs huvudsakligen av utslapp till

RISKHANTERING

vatten, utslipp till luft samt miljoeffekeer till foljd av
energianvindning och avfallsproduktion. Verksamhe-
terna har under aret bedrivits enligt gillande tillstdnd

och villkor.

Forskning och utveckling

Genovis framtida tillvixt ér till stor del beroende av
att foretaget lyckas dels utveckla nya produktformat
fran befintliga produkter och dels utveckla nya och
framgéngsrika produkter som moter kundernas behov.
Utveckling av nya produkter idr kostsamt och det ir
omdgjligt att garantera att nyutvecklade produkeer blir
kommersiellt lyckosamma. Fér att maximera avkast-
ningen av utvecklingsanstringningarna har Genovis en
planeringsprocess som sikerstiller att bolaget priorite-
rar ritt i valet av bl.a. framtida produktlanseringar.

Produktansvar och skadestandsansvar
Genovis kan inte utesluta att bolaget kan bli foremal

for ansprak avseende produktansvar och andra juri-

diska frigor. Sddana ansprik kan réra stora belopp och
betydande juridiska kostnader. Genovis kan inte limna
nagra garantier for att dess verksamhet inte kommer
att utsittas for ersittningskrav. For de egendoms- och
ansvarsrisker (t ex produktansvar) som bolaget r utsatt
for finns omfattande forsikringsprogram.

Skydd av immateriella rattigheter

For att sikerstilla avkastningen pd gjorda investeringar
hivdar Genovis aktivt sin ritt och foljer konkurrenternas
verksamhet noga. Om s krivs skyddar Bolaget sina
immateriella rittigheter genom juridiska processer.
Genovis har ett forsikringsprogram som omfattar
bolagets immateriella rittigheter.



Forvaltningsberattelse

FINANSIELL RISKHANTERING

Med finansiella risker avses i forsta hand risker relate-
rade till valuta- och rinterisker samt kreditrisker. Det
overgripande ansvaret for att hantera koncernens finan-
siella risker samt utveckla metoder och principer for att
hantera finansiella risker ligger inom koncernledning-
en. De mest visentliga finansiella risker som koncernen

ir utsatt for ir valutarisker, kredit-och motpartsrisker.

Valutarisk

En stor del av koncernens omkostnader ir i svenska
kronor. Koncernens intikter dr diremot i stor grad
beroende av andra valutor framforalle USD. Valuta-
kursforindringars paverkan pa resultat och eget
kapital 4r beraknad utifran kinda volymer och resultat
i utlindsk valuta.

Valutaestimerad Nettovolym Paverkan i kSEK
kurs, 2017 2016, kSEK vid 5% kursrorelse
USD: 8,50 11 852 +/-579
EUR: 9,46 5924 +/- 296

Kanslighetsanalys

Genovis resultat piverkas av ett antal externa faktorer.
I tabellen nedan redovisas hur forindringar av nigra av
de faktorer som ir viktiga for Genovis skulle ha kunnat
paverka koncernens resultat fore skatct for 2016.

Forandring resultat fore skatt SEK
Prisforindring +/-3 % 556 258
Kostnad sélda varor +/-3 % 44 428
Lonekostnader +-3 % 322506

Rinta +/-2 % 2631

Kapitalrisk

Kapitalrisk ar risken att koncernens kapitalstrukeur
inte ir effektiv eller risken att koncernen maste upp-
héra med sin verksamhet. Koncernens mél avseende
kapitalstrukturen ir att trygga Genovis formaga att
fortsitta att bedriva sin verksamhet sa att den kan ge-
nerera avkastning for aktiedgarna och virde for andra
intressenter samt att uppritchalla en optimal kapital-
struktur sd att kostnaden f6r kapital reduceras. For

att optimera kapitalstrukturen kan koncernen, med
aktiedgarnas godkinnande genomfora nyemissioner,
iterkopa aktier eller 6ka/minska ldn. Kapitalstrukturen
revideras regelbundet. Den 31 december 2016 uppgick
koncernens eget kapital till 15 545 (8 822) kSEK

och Genovis ABs eget kapital uppgick till 15 177

(8 745) kSEK.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgdrs av risk for att koncernen inte kan
anskaffa medel for att mota sina dtaganden. Koncer-
nens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick vid helarets slut till 4 281 (2 052) kSEK.

Det ir styrelsens bedémning att koncernens befintliga
likviditet med beaktande av den riktade emissionen
2017-04-09 och forvintade intikeer ir tillricklig for att
driva bolaget den kommande tolvmanadersperioden.
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HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Genovis har lanserat en ny produkt GlyCLICK™.
Produkten ir forst ut i en serie som bygger pa en tek-
nikplattform dir Genovis unika enzym GlycINATOR®
kombineras med SiteClick™ teknologin frin Life
Technologies. GlyCLICK™ ir en ny teknik pa en
expansiv marknad med applikationer inom antikropps-
utveckling, preklinisk imaging och inom sé kallade
antibody drug conjugates (ADCs). Marknaden f6r
biologiska likemedel 4r stor och minga likemedelsbo-
lag letar efter nya och bittre teknologier for att koppla
cellgifter till antikroppar.

Genovis har en licens till SiteClick ™ fran Life Techno-
logies Corporation. Varumdrket SiteClick™ tillhor Life
Technologies Corporation.

UTSIKTER

I enlighet med bemyndigandet frin bolagsstimman
den 12 maj 2016 beslutade Genovis styrelse om en
riktad kontant nyemission om 5 000 000 aketier till en
mindre grupp kvalificerade investerare. Teckningskur-
sen var till 2,30 kronor per aktie. Genom nyemissionen
tillférdes bolaget 11,5 miljoner kronor fére transak-
tionskostnader. Efter nyemissionen uppgar det totala
antalet aktier och réster i Bolaget till 60 294 162 och
akrtiekapitalet uppgir till 15 073 540,50.

Life Science ir ett omride som ir relativt oberoende
av konjunkreurcykler, men perioder av osikerhet kan
paverka investeringsviljan i ny teknik hos vara kunder.
Samtliga utvecklingsprojekt féljer uppsatt plan, vilket
gor att Genovis har forutsiteningar att kunna ta

ytterligare steg framat bade vad giller nya produkter
och forsiljning.
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Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING

Koncernen bestér av Genovis AB och det helidgda dotter-
bolaget Genovis Inc. Koncernen hade den 31 december
2016 fjorton personer anstillda. Samtliga 4r anstillda i
Genovis AB som ansvarar for de centralt koordinerade

EXTERNA OCH INTERNA REGELVERK

funktionerna inom ekonomi och finans. Projekten i
koncernen drivs frimst i egen regi men kan dven drivas i
form av samarbeten med forskargrupper bl.a. vid Lunds
Universitet.

Genovis AB ir ett svenskt publike aktiebolag dir styr-
ning, ledning och kontroll fordelas mellan aktieigarna,
styrelsen, verkstillande direktdren och foretagsledning-
en. Till grund for styrningen av bolaget ligger Genovis
bolagsordning, den svenska aktiebolagslagen, regler
och rekommendationer som foljer av bolagets listning

AKTIEAGARE

pa Nasdaq First North Stockholm samt andra tillimp-
liga lagar och regler. Genovis tillhér inte den grupp
foretag som fran den 1 juli 2008 ir skyldiga att folja
svensk kod for bolagsstyrning, men det ir styrelsens

avsikt att successivt anpassa sig till koden.

Vid utgdngen av 2016 hade Genovis ca 2 200 aktiedgare
enligt Euroclear Sweden AB. Aktiekapitalet uppgick vid
slutet av dret «ill 13 823 540,50 SEK och totalt antal ak-
tier uppgick till 55 294 162. Genovis bérsvirde uppgick

ARSSTAMMA 2016

till 141 MSEK den 31 december 2016. Bolagets storsta
aktiedgare ir Mikael Lonn som representerar 22,59
procent av det totala antalet réster i bolaget. Genovis
aktiedgarstruktur, aktiens utveckling etc presenteras pa
sidorna 18-19.

Genovis arsstaimma holls den 12 maj 2016 i Lund dir
34 procent av antalet aktier och réster var foretridda.
Styrelseledaméterna Jacob Engellau, Mikael Lonn

och Marten Winge var nirvarande. Lena Mértensson
Wernrud och Kenth Petersson var ¢j nirvarande.
Dessutom var vd och bolagets revisorer nirvarande.
Vid stimman omvaldes Jacob Engellau, Kenth Petersson,
Mikael Lénn och Lena Mirtensson Wernrud dirtill
skedde nyval av Marten Winge. Mirten Winge valdes
till styrelsens ordférande.

Stammans beslut

* Faststillande av den framlagda balans- och resul-
tatrikningen for moderbolaget och koncernen.

* Styrelsen och verkstillande direktdren beviljades
ansvarsfrihet.

* Arvode till styrelsen beslutades utgd med 75 000

kronor till styrelsens ledaméter och 150 000 kro-
nor till styrelsens ordférande.

e Arsstimman godkinde styrelsens forslag till rike-
linjer for ersittning till verkstillande direktdren
och andra ledande befattningshavare.

* Stimman beslutade att godkinna styrelsens beslut
om en féretridesemission varvid tva (2) befintliga
aktier beridttigar till teckning av en (1) nyemitterad
aketie till teckningskursen en krona och tjugofem
ore (1,25) SEK. Genom beslutet ska aktickapitalet
kunna 6ka med sammanlagt hogst 4 607 846,75
SEK genom utgivandet av hogst 18 431 387 akdier.

* Stamman beslutade om ett emissionsbemyndigande
med eller utan foretridesritt for befintliga aktied-
gare. Genom beslutet kan aktiekapitalet 6kas med
sammanlagt hégst 3 500 000 kronor genom utgi-
vande av sammanlagt hégst 14 000 000nya aktier.
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OVERSIKT OVER BOLAGSSTYRNINGEN | GENOVISKONCERNEN

Valberedning

Valberedningens uppgift &r att I&gga fram forslag
avseende val av ordforande vid arsstimma, val av
ordforande och dvriga ledamater i styrelsen,
revisorsval samt arvoden at styrelsen och
revisorerna. Vid &rsstdimman 2016 beslots att
valberedningen infor arsstamman 2017 ska besta
av representanter for de fyra storsta aktiedgarna
per den 30 september 2016. Valberedningen ska
utse ordférande inom sig. Det aligger styrelsens
ordfdrande att sammankalla valberedningen. Om
nagon &gare avbojer att delta i valberedningen
ska ratten att utse en representant Gverga

till ndrmast storsta aktiedgare som inte &r
representerad i valberedningen. Om det till

foljd av &garforandringar beddms ldmpligt

dger valberedningen erbjuda ytterligare
aktiedgare plats i valberedningen, dock sd att

det sammanlagda antalet ledamdéter inte ska
oOverstiga fem. Om ledamot i valberedningen
skulle lamna denna innan dess arbete &r slutfort
ska, om valberedningen bedémer det erforderligt,
valberedningen uppmana samma aktiedgare
eller, om denna inte langre tillhér de storre
aktiedgarna, storleksméssigt ndstkommande
aktiedgare att utse en ersattare. Sadan andring
ska tillkédnnages pé bolagets hemsida.

Bolagsstimma

Bolagsstamman ar hogsta beslutande organ. Vid
bolagsstdémman utdvar aktiedgarna sin rostratt i
enlighet med svensk bolagsréttslig lagstiftning
och Genovis bolagsordning. Bolagsstdmman
véljer bolagets styrelse och revisor. Till bolags-
stammans uppgifter hor ocksa att bland annat
faststélla bolagets balans- och resultatrakningar,
att besluta om disposition av resultatet av
verksamheten samt att besluta om ansvarsfrihet
for styrelseledaméter och vd. Bolagsstdmman
beslutar dven om styrelsearvode, arvodering av
revisor och riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

Styrelsen

Styrelsen &r bolagets hogsta forvaltningsorgan
under bolagsstamman. Styrelsen svarar for
bolagets organisation och forvaltningen av dess
angeldgenheter. Styrelsen har vidare att se till
att organisationen betréffande bokforingen och
medelsforvaltningen &ven innefattar en tillfreds-
stéllande kontroll. Styrelsen i Genovis ska enligt
bolagsordningen besta av tre till tio ledamdter
med hogst fem suppleanter. Ledamoterna véljs
arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av
nésta arsstimma. Arsstimman utser aven sty-
relsens ordforande. Styrelseordforandens roll ar
att leda styrelsens arbete och tillse att styrelsen
fullgor sitt uppdrag. Riktlinjerna for styrelsens
arbete utgar fran arbetsordningen vilken dven
reglerar arbetsfordelningen mellan styrelse, sty-
relsens ordférande och vd, vilkens befogenheter
fortydligas i en sérskild vd instruktion.

Verkstéllande direktor och koncernchef
Vd ansvarar for att den [opande forvaltningen
hanteras i enlighet med de riktlinjer och anvis-
ningar som

styrelsen meddelar. Vd ska genom tillfredsstél-
lande kontrollsystem férvissa sig om att bolaget
efterlever lagar och forordningar och Nasdag
First North Stockholms Regelverk for emittenter.
Vd ska vidare tillse att styrelsen far ett sa
sakligt, utforligt och relevant informationsunder-
lag som erfordras for att styrelsen skall kunna
fatta val underbyggda beslut. Dessutom har vd
en kontinuerlig dialog med styrelsens ordférande
och héller denne informerad om foretagets och
koncernens utveckling och finansiella stéllning.

Externa revisorer

Bolaget ska ha en revisor med eller utan supple-
ant eller ett registrerat revisionsbolag. Uppdraget
som revisor galler till slutet av den arsstimma
som halls under det fjarde rakenskapsaret efter
revisorsvalet. Vid omval kan stdmman bestdmma
att uppdraget ska gélla till slutet av den arsstam-
ma som halls under det tredje rdkenskapsaret
efter revisorsvalet. P& arsstimman 2016 utsags
revisionsholaget PricewaterhouseCoopers AB

till revisor i Genovis for tiden intill slutet av ars-
stdmman 2020.
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VALBEREDNING

Valberedningen genomfor en utvirdering av styrelsen
och dess arbete. Som underlag for sina forslag infor
drsstimman 2017 har valberedningen gjort en bedém-
ning huruvida den nuvarande styrelsen 4r indamals-
enligt sammansatt och uppfyller de krav som stills pa
styrelsen till foljd av bolagets nuvarande position och
framtida positionering pd marknaden. Styrelseledams-
terna har besvarat en enkit som legat som underlag for
valberedningens arbete. Valberedningens forslag till ny
styrelse limnas i samband med kallelsen till den kom-

mande arsstimman.

STYRELSE

I valberedningen for drsstimman 2017 ingér foljande
representanter for de storsta aktiedgarna:

e Mikael Lonn

e Goran Arvidsson utsedd av Hansa Medical AB
* Peter Ragnarsson utsedd av LMK Forward AB
* Gunnar Bergstedt utsedd av Aduno AB

Till ordférande for valberedningen infér rsstimman
2017 utsigs Mikael Lonn.

Styrelsen konstituerade sig den 12 maj 2016 och under
2016 har styrelsen hallit 9 protokollférda fysiska sam-
mantriden. Styrelsen ledaméter har under 4ret varit
fem stycken. Andra tjinstemin deltar vid behov under
styrelsens sammantriden som féredragande eller i
administrativa funktioner. Bolagets revisor rapporterar
till styrelsen varje ar frin granskningen av redovisning-

REVISIONSUTSKOTT

en och ger sin bedémning av den interna kontrollen.
Styrelsearbetet har, forutom uppféljning och rap-
portering av den fortldpande affirsverksamheten och
lonsamhetsutvecklingen, omfattat exempelvis frigor
om strategisk utveckling och inriktning, investeringar i
produktutveckling och nya produktkoncept, frigor av
finansiell karaktir samt bolagets IP-rittigheter.

Genovis har inget revisionsutskott utan dessa frigor
beslutas ytterst av styrelsen i sin helhet.

FINANSIELL RAPPORTERING

Styrelsen 6vervakar den finansiella rapporteringens
kvalitet genom instruktioner for vd samt fastliggande
av krav pd innehéllet i de rapporter om ekonomiska
forhéllanden som fortldpande tillstills styrelsen. Styrel-
sen tar del av och sikerstiller ekonomisk rapportering

EXTERNA REVISORER

sasom kvartalsrapporter och arsredovisning, och har
delegerat till bolagsledningen att sikerstilla pressmed-
delanden med ekonomiskt innehéll samt presentations-
material i samband med méten med media, dgare och
finansiella institutioner.

Huvudrevisor vid PricewaterhouseCoopers AB ir
auktoriserade revisorn Magnus Willfors och medrevi-
sor ir auktoriserade revisorn Sofia Gétmar-Blomstedt.
Varken Magnus Willfors eller Sofia Gotmar-Blomstedt
innehar négra aktier i bolaget. PricewaterhouseCoopers

AB har erhillit ersittning for andra tjinster 4n revi-
sion. P4 sidan 42 not 5 i koncernredovisningen framgar
den fullstindiga ersittningen till revisorerna de senaste
tvd dren. Revisorerna har varit representerade vid tvi

styrelsemoten under dret.



DEN OPERATIVA VERKSAMHETEN
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Verkstillande direktdren har det dvergripande ansvaret
for koncernen Genovis och strategifrigor. Styrelsen har
ansvaret for att det finns ett effektivt system for intern
kontroll och riskhantering, ansvaret att arbeta med

dessa fragor har delegerats till vd. I organisationen har
befogenheter och ansvar definierats i policys, riktlinjer
och ansvarsbeskrivningar.

AKTIE/AKTIEKURSRELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Under juni manad 2014 emitterade bolaget 450 000
teckningsoptioner som tecknades av Fredrik Olsson, vd
och Sarah Fredriksson. Varje teckningsoption beritti-
gar till teckning av 1,43 aktier. Teckning av nya aktier
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under pe-

rioden frin och med den 1 april 2017 till och med 30
juni 2017. Vid fullt utnyttjande av optionsritterna 6kar
akrtiekapitalet med ca 160 875 kronor motsvarande en
utspiddningseffeke om cirka 1,16 procent av det totala
antalet aktier och réster i bolaget.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arsstimman 2016 faststillde rikelinjer for ersittning
till ledande befattningshavare innebirande i huvudsak

foljande.

Ledningens och verkstillande direktdrens fasta ersitt-
ningar ska vara konkurrenskraftiga och baseras pa den
enskildes ansvarsomrade och prestation. Den rorliga
ersittningen ska vara begrinsad och kopplad till forut-
bestimda och mitbara kriterier utformade med syfte
att frimja bolagets langsiktiga virdeskapande. Den ror-
liga ersdttningen far hogst uppg till 25 procent av fast
160 och ska faststillas per verksamhetsar. Styrelsen ska
varje &r dverviga om ett aktie- eller aktiekurs anknutet
incitamentsprogram ska foreslds drsstimman eller inte.
Ledningen och verkstillande direktéren har rite till
premiebestamd pension.

ARVODE TILL REVISORER

For verkstillande direktoren dr uppsigningstiden frin
foretagets sida 3 ménader och frin individens sida 3
ménader. For ledningspersoner dr uppsigningstiden frin
foretagets sida 6 méanader och fran individens sida 3
manader. Dessutom kan verkstillande direktoren i vissa
fall, under forutsittning att det 4r foretaget som sagt upp
anstillningen, erbjudas 12 manadsloner. Totalt uppgick
ersittningarna till ledande befattningshavare till 1 231

(3 612) kSEK under 2016.

Styrelsen har ritt att fringa riktlinjerna om det i ett
enskilt fall finns sirskilda skil for det. Se not 7 for
ytterligare information.

Styrelsen foreslar att drsstimman 2017 beslutar om
oforindrade riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

PricewaterhouseCoopers AB innehar revisionsupp-
draget. Med revisionsuppdrag avses granskning av
drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens

och verkstillande direktorens férvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitride som

foranleds av iaketagelser vid sddan granskning el-

ler genomférandet av sidana 6vriga arbetsuppgifter.
Andra uppdrag avser i allt visentligt ridgivning inom
redovisnings- och skatteomrédet. Arvode {6r revisions-
uppdraget under 2016 har uppgéce till 189 (171) kSEK
och arvodet for andra uppdrag till 145 (136) kSEK.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Genovis styrelseledamot Mikael Lonn tillika huvudi-
gare med ett innehav i Genovis som uppgér till 22,59
procent, dger 12,24 procent av aktierna i Redeye dir
Mikael Lonn ocksa ir styrelseledamot. Genovis har
under heldret kopt analystjinster frin Redeye for totalt
330 kSEK. Genovis har dterbetalat 1dn och erlagt 64

kSEK i rinta till styrelseledamoten Kenth Petersson
och 65 kSEK i rinta till Mikael Lonn. Garantiersitt-
ning om 483 kSEK har utbetalts till Mikael Lénn for
stilld garanti i foretridesemissionen som avslutades i
juni 2016.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING
| DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Intern kontroll

Intern kontroll éver finansiell rapportering ir en
integrerad del av bolagsstyrningen inom Genovis-
koncernen. Den innehiller rutiner for att sikerstilla
koncernens tillgingar och riktigheten i den finansiella
rapporteringen och syftar genom detta till att skydda
dgarnas investering i bolaget.

Genoviskoncernens organisation ir utformad for att
snabbt kunna reagera pa forindringar i marknaden.
Operativa beslut fattas darfor pa bolagsnivd medan be-
slut om strategi, inriktning, férvirv och overgripande

finansiella fragor fattas av Genovis styrelse. Vd rappor-
terar 18pande till styrelsen for att 6ka kinnedom, insyn
och kontroll av féretagets redovisning, ekonomiska
rapportering och riskhantering.

Riskbeddémning

Riskbedémning utgdr fran koncernens finansiella mal. De
overgripande finansiella riskerna ir definierade och till stor
del branschspecifika. Genom att genomfora riskanalyser
med utgdngspunkt i koncernens balans- och resultatrik-
ning identifierar Genovis vilka nyckelrisker som kan
utgdra hot mot att nd affirsmissiga och finansiella mal.



GENOVIS STYRELSE

Forvaltningsberéattelse — Bolagsstyrning

Marten Winge (f 1959)
Styrelseordférande - MSc

Ordinarie styrelseledamot i Genovis
sedan 2016. Mérten har arbetat med
internationell kommersialisering av
nya teknologier inom life science och

4r nu verksam som vd pd Medical
Vision AB. Han har tidigare tjanstgjort som vd i Proxeon
A/S (Odense, Danmark) och pa flera bolag inom Doxa
koncernen och BroGripen AB. Mirten driver egen
konsultbyra Winge Management och har grundat
respektive avyttrat ett flertal bolag.

* Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelse-
ordforande i Winge Management AB och Cray
Innovation AB. Styrelsesuppleant i EmVe Properties
Holding AB.

e Antal aktier i Genovis: 60 000

Jacob Engellau (f 1963)
Styrelseledamot - likare,

medicine doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis
sedan 2011. Jacob Engellau 4r verk-
sam som Gverlikare vid Onkologiska
kliniken, Skines Universitetssjukhus
och ir docent i onkologi vid Lunds

Universitet.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag:
Inga 6vriga uppdrag.

* Antal aktier i Genovis: Innehar via bolag

44 440 aktier.

Kenth Petersson (f 1956)
Styrelseledamot - fil kand

Ordinarie styrelseledamot i Genovis
sedan 2011. Kenth Petersson har
tidigare arbetat som analytiker och
har bred erfarenhet av bioteknik-

W/
: / . branschen. Verkar sedan 10 ar som

affirsingel och huvudigare i ett antal biotechféretag.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelse-
ordférande i AlphaBeta AB, Biocrine AB, Spiber
Technologies AB och Science Pacific AB.
Styrelseledamot i Alligator Bioscience AB.

¢ Antal aktier i Genovis: 49 998 aktier.

Lena Martensson
Wernrud (f 1954)
Styrelseledamot - Docent

Ordinarie styrelseledamot i Genovis
sedan 2014. Lena Martensson
Wernrud ir verksam som senior

- director, pipeline sourcing, pd
LeoPharma AS, partner i PULS samt driver egen
konsultbyra, Martensson Innovative Partner. Hon har
30 4rs erfarenhet av medicinsk teknik och likemedels-
industri pé ledningsgruppsniva inom bl.a. Gambro AB,
Pharmacia och AstraZeneca. Har varit medlem
av styrgrupper mellan AZ och mindre biotech foretag
och universitet.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag:
Styrelseledamot i Oncorena Holding AB
och Oncorena AB.

* Antal aktier i Genovis: Inga

Mikael Lonn (f 1949)
Styrelseledamot - Likare,
Fil kand

Ordinarie styrelseledamot i
Genovis sedan 2014. Mikael Lonn
har tidigare arbetat som likare p
Sodersjukhuset i Stockholm och ir
nu verksam som entreprendr och foretagsledare inom
framfér allt hilso- och sjukvard. Han har en gedigen
erfarenhet frin rddgivning och aktivt styrelseengage-
mang i ett antal uppstarts- och tillvixtféretag sdvil som
erfarenhet frin stdrre organisationer som landstings-
och kommunigda.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelse-
ordférande i LOX Container Technology AB,
Anti-Snore Partner Sweden AB, PRIMA Barn- och
Vuxenpsykiatri Stockholm AB, PRIMA Barn och
Vuxenpsykiatri Holding AB. Styrelseledamot i Oral
Care Holding SWE AB, PRIMA Vuxen psykiatri
Stockholm AB, Vizendo AB, Dicel AB, Sturebadet
Quality Care AB, Sturebadet Health Strategy AB,
Redeye AB/Redhold AB, Mikael Lonn AB,
Sdiptech AB, Professionell dgarstyrning i Sverige
AB, Scilife Clinic AB och Skogsigarna Mellanskog

Ekonomisk férening.

¢ Antal aktier i Genovis: 12 490 702 aktier.



Forvaltningsberattelse — Bolagsstyrning

VERKSTALLANDE DIREKTOR GENOVIS AB

Fredrik Olsson (f 1971)
Verkstillande direktor

Fredrik Olsson ir civilingenjor frin
Lunds Tekniska Hégskola och har
sedan 2002 varit anstilld i Genovis
AB med huvudansvar for infrastruk-
tur, produktutveckling och produk-
tion. Fredrlk Olsson har bred erfarenhet av produk-
tionsprocesser frin livsmedelsindustri och bioteknisk

industri. En stor del av hans arbete har involverat
upprittande av processer och kvalitetssystem for olika
branschspecifika standarder savil som generella system.
Fredrik Olsson ir ocksi medforfattare till ett flertal
vetenskapliga publikationer och patent.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelse-

ledamot i Genovis Inc.

¢ Antal aktier i Genovis: 14 900 aktier och 90 000
teckningsoptioner i Genovis.



Forvaltningsberéattelse — Bolagsstyrning

Forslag till vinstdisposition

Genovis AB (publ), org. nr. 556574-5345

Styrelsen och VD foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande: SEK
Ansamlad férlust, kr -132 584 771
Arets resultat, kr -15 309 352
Overkursfond 149 247 252
Totalt resultat 1353 129

1353 129

Overféres i ny rakning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning for verksamhets- till foljande redovisningshandlingar. Resultat och ba-
aret 2016 ska limnas. Betriffande koncernens och lansrikningar kommer att foreliggas arsstimman den

moderbolagets resultat och stillning i dvrigt hinvisas 11 maj 2017.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

(kronor) Not 2016 2016 2015 2015
Nettoomsattning 2,3 18 541 941 14 195 824 13 268 501 10719 730
Foérandring av lager fardiga varor 422 339 422 339 169 952 169 952
Ovriga rérelseintékter 4 5797 650 5797 309 9254 739 10 805 413
Ravaror och férnédenheter -1480928 -1 480928 -2 629 108 -2 129 488
Ovriga externa kostnader 5,6 -26 006 770 -22 139 517 -21 493 276 -18 521 424
Personalkostnader 7 -10 750 202 -10 750 202 -13 345938 -13 325 003
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar 8 -1293 933 -1224 805 -5 049 258 -4 875 811
Ovriga rérelsekostnader -233 0 0 -8 996
Summa rorelsens kostnader -39532066 -35595452 -42517580 -38 860 722
Rorelseresultat -14770136 -15179980 -19824388 -17 165 627
Resultat fran finansiella investeringar

Nedskrivning andelar i dotterbolag 13 0 0 0 -2 804 906
Rénteintakter 330 330 378 167
Rantekostnader -131 876 -129 702 -34 086 -30 012
Resultat fore skatt -14901682 -15309352 -19858096 -20 000 378
Skatt pa arets resultat 9 -129 331 0 -47 527 0
ARETS RESULTAT -15 031 031 -15309352 -19905623 -20 000 378
Ovrigt totalresultat 12777 -22 766
ARETS TOTALRESULTAT -15018236 -15309352 -19928389 -20000 378
Arets totalresultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -15018 236 -19 928 389

Resultat per aktie fére utspadning 10 -0,32 -0,66

Resultat per aktie efter utspadning -0,32 -0,66
Genomsnittligt antal aktier exkl. optioner 46 589 486 30 064 155
Genomsnittligt antal aktier inkl. optioner 47 232 986 30 265 965



BALANSRAKNING

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
2016 2016 2015 2015
(kronor) Not 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 11
Patent och licenser 3437 959 3437 959 2 621 520 2 621 520
Summa immateriella anlaggningstillgadngar 3437 959 3437 959 2 621 520 2 621 520
Materiella anlaggningstillgangar 12
Inventarier, verktyg och installationer 1083 507 963 504 1756 462 1567 331
Summa materiella anlaggningstillgangar 1083 507 963 504 1 756 462 1 567 331
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 0 100 009 0 100 009
Uppskjutna skattefordringar 14 1718 000 1718 000 1718 000 1718 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1718 000 1818 009 1718 000 1818 009
Summa anlaggningstillgangar 6 239 466 6 219 472 6 095 982 6 006 860
Omsiéttningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 1503 362 1503 362 960 435 960 435
Summa varulager 1503 362 1503 362 960 435 960 435
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 568 804 942 928 2270814 704 665
Fordringar pa koncernforetag 0 4902 284 0 1747 057
Ovriga fordringar 15 488 538 488 440 452 445 449 557
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 4 769 991 4 658 869 5082 120 4923 072
Summa kortfristiga fordringar 9 827 333 10 992 521 7 805 379 7 824 351
Kassa och bank 17 4281297 2052 733 2 052 460 1193 850
Summa omsaéttningstillgdngar 15611 992 14 548 616 10818 274 9 978 636
SUMMA TILLGANGAR 21 851 458 20 768 088 16 914 256 15 985 496




BALANSRAKNING

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

(kronor) Not 321(311e3 321(3;11e2 3210(116?: 3210d1e?:
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 18 13 823 541 13 823 541 9215 694 9215 694
Ovrigt tillskjutet kapital 120 880 007 0 126 719 786 0
Reservfond 0 0 0 5839 779
Summa bundet eget kapital 134 703 548 13 823 541 135 935 480 15 055 473
Overkursfond 0 149 247 252 0 132113734
Ansamlad forlust -104 140208  -132584 771 -107 185116 -118 424172
Arets resultat -15018 236 -15 309 352 -19 928 389 -20 000 378
Summa fritt eget kapital -119 158 444 1353129 -127 113 505 -6 310 816
Totalt eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 15 545 104 15176 670 8821975 8 744 657
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 0 0 134 776 0
Summa langfristiga skulder 0 0 134 776 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1551736 1551736 945 112 945 112
Skulder till kreditinstitut 19 134 776 0 45 506 0
Skulder till koncernféretag 0 100 000
Ovriga skulder 367 638 175916 2367 189 2 291 002
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 4 252 204 3 763 766 4 599 698 4004 725
Summa kortfristiga skulder 6 306 354 5591 418 7 957 505 7 240 839
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 851 458 20 768 088 16 914 256 15 985 496



KASSAFLODESANALYS

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
(kronor) Not 2016 2016 2015 2015
Lépande verksamhet
Rorelseresultat -14 770 136 -15179 980 -19 824 388 -17 165 627
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 21 1306 711 1224 805 5 025 956 4 875 811
Foréndring av rorelsekapital 22 -2480140 -3360 518 -1285 161 -277 284
Erhéllen ranta 330 330 378 167
Erlagd rénta -131 876 -129 702 -34 086 -30012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 075 111 -17 445 065 -16 117 301 -12 596 945
Investeringsverksamhet
Tillskott till dotterféretag 0 0 0 -5 132 236
Férvéarv av dotterbolag 0 0 0 -9
Forvarv av koncessioner, patent, licenser, goodwill mm -1 427 053 -1 427 053 -1 496 753 -564 737
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 364 -10 364 -189 233 -293 317
Forvarv av kortfristig placering 0 0 5000 000 5000 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 437 417 -1 437 417 3314 014 -990 299
Finansieringsverksamhet
Arets nyemission 17 241 365 17 241 365 14 166 995 14 166 995
Upptagning av nya lan 5 500 000 5 500 000 0 0
Amortering av lan -3 000 000 -3 000 000 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 741 365 19 741 365 14 166 995 14 166 995
Summa kassaflode efter
finansieringsverksamheten 2 228 837 858 883 1363 708 579 751
Likvida medel vid arets borjan 2 052 460 1193 850 688 752 614 099

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut 4 281 297 2052733 2052 460 1193 850




FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERN

Ovrigt tillskjutet Summa eget
(kronor) Aktiekapital kapital Ansamlad forlust Arets resultat kapital
Ingéende balans per 1 januari 2015 8 738 261 132 898 050 -105 004 278 -22 048 663 14 583 370
Disposition enligt arsstammobeslut -22 048 663 22 048 663 0
Nyemission 3 754 281 11 262 842 15017 123
Emissionskostnader -850 129 -850 129
Nedséttning av aktiekapital -3 276 848 3276 848 0
Uppldsning av reservfond -6 178 264 6 178 264 0
Arets totalresultat -19 928 389 -19 928 389
Utgaende balans per 9215604 126719786  -107185116  -19928 389 8821975
31 december 2015
Disposition enligt &rsstammobeslut -19928 389 19928 389 0
Nyemissioner 4 607 847 18 431 387 23 039 234
Emissionskostnader -1 297 869 -1297 869
Uppldsning av reservfond -5839 779 5839779 0
Arets totalresultat -15 018 236 -15018 236
Utgaende balans per 13823541 120880007  -104140208  -15018 236 15 545 104
31 december 2016
MODERBOLAGET

Overkurs- Ansamlad Summa eget

(kronor) Aktiekapital Reservfond fond férlust  Arets resultat kapital
Ingéende balans per 1 8738261 12018043 121701020 -105872758  -22 006 526 14 578 040
januari 2015
Disposition enligt
P -22 006 526 22 006 526 0
arsstdmmobeslut
Nyemission 3 754 281 11 262 842 15017123
Emissionskostnader -850 128 -850 128
Nedséattning av aktiekapital -3 276 848 3276 848 0
Upplésning av reservfond -6 178 264 6 178 264 0
Arets totalresultat -20 000 378 -20 000 378
Utgaende balans per 9215694 5839779 132113734 -118424172  -20 000 378 8 744 657
31 december 2015
Disposition enligt 20000378 20000378 0
arsstammobeslut
Nyemission 4 607 847 18 431 387 23 039 234
Emissionskostnader -1297 869 -1 297 869
Uppldsning av reservfond -5839 779 5839 779 0
Arets totalresultat -15 309 352 -15 309 352
Utgaende balans per 13 823 541 0 149247252 -132584771 -15309352 15176 670

31 december 2016

Bolaget har inte limnat eller foreslagit nigon utdelning.



NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Genovis AB:s (publ) (Genovis) koncernredovisning har upprittats med till-
limpning av Arsredovisningslagen (ARL), International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee (IFRIC) som har godkints av EG-kommissionen for tillimpning inom
EU. Vidare har Ridet {or finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
“Kompletterande redovisningsregler fér koncerner” tillimpats.
Moderforetagets arsredovisning har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen samt Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
“Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och érsredovisningarna ar
avgivna i svenska kronor och avser perioden 1 januari - 31 december for resul-
tatrikningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrikningsre-
laterade poster. Tillgdngar och skulder ir redovisade till anskaffningsvirdeme-
toden. Investeringar i koncernféretag virderas till anskaffningsvirde. I de fall
det redovisade virdet avseende investeringen dverstiger dtervinningsvirdet (se

avsnitt nedan om "Nedskrivningar”) sker nedskrivning.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har

tilAmpats av koncernen

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning

av intikter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvindare

av finansiella rapporter mer anvindbar information om foretagets intikeer.
Den utdkade upplysningsskyldigheten innebir att information om intikts-
slag, tidpunke fér reglering, osikerheter kopplade till intidkesredovisning samt
kassaflsde hanforligt till foretagets kundkontrake ska limnas. En intike ska
enligt IFRS 15 redovisas nir kunden erhiller kontroll 6ver den férsilda varan
eller tjinsten och har méjlighet att anviinda och erhaller nyttan frin varan eller
jansten. IFRS 15 ersitter IAS 18 Intikter och IAS 11 Entreprenadavtal samt
dirtill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trider ikraft den 1 januari 2018. For-
tida tillimpning ér tillaten. Koncernen har dnnu inte utvirderat effekterna av
inforandet av standarden. Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som
dnnu inte har tritt i kraft, vintas ha nigon visentlig inverkan péd koncernen.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krivs att fore-
tagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt antaganden, vilka
paverkar resultat- och balansrikning samt 6vriga upplysningar. Uppskattningar,
bedémningar och antaganden ses éver regelbundet. Det faktiska utfallet kan
skilja sig frin dessa beddmningar, uppskattningar och antaganden. Styrelsen
och den verkstillande ledningen gor I6pande en bedomning av uppskjuten skatt
och immateriella tillgingar. Virderingen av forlustavdrag och foretagets formaga
att utnyttja outnyttjade forlustavdrag bygger pa antagandet att skattemissiga
overskott kommer att genereras i bolaget inom 6verskidlig framtid. Virderingen
av immateriella tillgingar prévas minst en gang per ar eller oftare om det finns
indikation p4 att en virdeminskning kan ha intriffat. Utgifter for utveckling,
dir forskningsresultatet eller annan kunskap tillimpas for att dstadkomma nya
produkter, redovisas som en tillging i balansrikningen i den man dessa bedoms
komma att ge framtida ekonomiska fordelar.




KONCERNREDOVISNING

Genovis koncernredovisning omfattar moderbolaget Genovis AB och dot-
terbolaget Genovis Inc. Dotterbolag medtages i koncernredovisningen fr.o.m.
den tidpunkt da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen och ingar
inte i koncernredovisningen frin den tidpunkt da det bestimmande inflytandet
upphér. Internvinster respektive mellanhavanden inom koncernen elimineras i

koncernredovisningen.

Dotterbolag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv av
ett dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indireke for-
virvar dotterbolagets tillgdngar och &vertar dess skulder och eventualforpliktel-
ser. Det koncernmissiga anskaffningsvirdet faststills genom en férvirvsanalys
i anslutning till férvirvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet for
andelarna eller rérelsen, dels det verkliga virdet pa forvirvsdagen av forvir-
vade identifierbara tillgdngar samt dvertagna skulder och eventualforplikeelser.
Anskaffningsvirdet for dotterbolagsaktierna respektive rorelsen utgérs av de
verkliga virdena per dverlatelsedagen for tillgdngar, uppkomna eller vertagna
skulder och emitterade eget kapitalinstrument som limnats som vederlag i
utbyte mot de forvirvade nettotillgingarna samt transaktionskostnader som

ir direkt hanforbara till forvirvet. Vid rorelseférvirv dir anskaffningskost-
naden overstiger nettovirdet av forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder
samt eventualfdrpliktelser, redovisas skillnaden som goodwill. Nir skillnaden
ir negativ redovisas denna direke i resultatrikningen. Dotterbolags finansiella
rapporter tas in i koncernredovisningen frin och med férvirvstidpunkten till
det datum da det bestimmande inflytandet upphér. Redovisningsprinciperna
for dotterbolag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent
tillimpning av Koncernens principer.

UTLANDSKA VALUTOR

Funktionell valuta

Koncernens funktionella valuta ir SEK som dven utgor rapporteringsvaluta.
Transaktioner i utlindsk valuta omriknas i redovisningen till den funktionella
valutan enligt transaktionsdagens valutakurs. Fordringar och skulder i ut-
lindsk valuta virderas till balansdagens kurs och orealiserade kursvinster och
kursforluster ingdr i resultatet. Kursdifferenser hinforliga till rérelserelaterade
fordringar och skulder redovisas som 6vriga rorelseintikter (rorelsekostnader).
Kursdifferenser avseende finansiella tillgdngar och skulder redovisas bland
ovriga finansiella poster.

VARULAGER

Varulagret har, med tillimpning av férst-in-forse-ut (FIFO)-principen, virderats
till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet. I anskaffnings-
virdet ingdr material, arbetskraftskostnader och dvriga tillverkningskostnader.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen upprittas enligt IAS 7, Rapport dver kassafldden, indireke
metod. Det redovisade kassaflodet omfattar enbart transaktioner som medfért in-
eller utbetalningar. Som likvida medel riknas kassa och banktillgodohavanden.



NOT 2 NETTOOMSATTNING

Férsiljningen baseras pé ett métt som benimns nettoomsittning, detta métt
exkluderar intikter som inte ir hinforliga till forsiljning av produkter och
tjanster. Foretagsledningen beddmer verksamheten ur ett produkeperspektiv
dir verksamhet endast omfattar ett rorelsesegment™ som anvinds for att fatta
strategiska beslut. Segmentet utgdrs av unika enzym som underliccar utveckling
och kvalitetskontroll av biologiska likemedel och hinvisning gors till resultat-
och balansrikningarna rérande den primira segmentsredovisningen. Intikter
redovisas i resultatrikningen nir visentliga risker och formaner som ir frknip-
pade med varornas dgande dverfores till kunden. Intikeer f6r tjansteuppdrag
redovisas i resultatrikningen nir uppdraget ir slutfére. Forsiljningen redovisas
netto efter moms och rabatter.

Den information som presenteras avseende intikter, tillgingar och investering-
ar avser endast angivet geografiskt omrade.

Intikter Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2016 2015 2016 2015
Sverige 214 279 151 753 214 279 151 753
Europa 6134575 4013249 6 134 575 3928 670
Nordamerika 11 532 690 8 479 487 7186 573 6 015295
Ovriga lander 660 397 624 012 660 397 624 012
Totalt 18541941 13 268 501 14 195 824 10719 730
Tillgédngar
Sverige 15903 425 16914 256 20 768 088 15 985 496
Totalt 15903425 16914256 20 768 088 15 985 496
Investeringar
Sverige 1437 417 1685 986 1437 417 858 054
Totalt 1437 417 1685 986 1437 417 858 054

NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Genovis styrelseledamot Mikael Lonn tillika huvudigare med ett innehav i Geno-
vis som uppgar till 22,59 procent, dger 12,24 procent av aktierna i Redeye dir Mi-
kael Lonn ocksa ar styrelseledamot. Genovis har under heldret kdpt analystjanster
fran Redeye for totalt 330 kSEK. Genovis har dterbetalat an och erlagt 64 kSEK i
rinta till styrelseledamoten Kenth Petersson och 65 kSEK i rinta till Mikael Lénn.
Garantiersittning om 483 kSEK har utbetalts till Mikael Lonn for stilld garanti i
foretridesemissionen som avslutades i juni 2016.

*Ett segment iir en redovisningsmissigt identifierbar del av koncernen som antingen tillhandahdiller produkter

eller tjinster inom en viss ekonomisk omgivning och som iir utsatt for risker och mijligheter som skiljer sig frin
andra segment. Rirelsesegment ska rapporteras pa ett siitt som Gverensstimmer med den interna rapportering
som limnas till den higste verkstiillande beslutsfattaren. I Genovis har denna funktion identifierats som
koncernens vd.




NOT 4 OVRIGA INTAKTER

For 2015 avser erhéllna bidrag forskningsstod frin VINNOVA. Statliga bidrag
redovisas till verkligt virde nir det foreligger rimlig sikerhet att bidraget kom-
mer att erhillas och de villkor som ir forknippade med bidraget kommer att
uppfyllas. Statliga bidrag som giller kostnader redovisas i resultatrikningen.
Intikten redovisas i samma period som de kostnader bidragen avser. Statliga
bidrag relaterade till kop av tillgdngar reducerar tillgingens redovisade virde.
Bidrag paverkar det redovisade resultatet under tillgingens nyttjandeperiod ge-
nom ligre avskrivningar. Uthyrning av personal avser moderbolagets uthyrning
av personal till det avvecklade dotterbolaget GeccoDots AB.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2016 2015 2016 2015

Kursvinster 699 600 67 029 699 600 0
Erhallna bidrag 0 480 000 0 480 000
g o s, o o JERLIAS
Forsakringsersattning 5097 691 8707 582 5097 691 8 707 582
Ovrigt 359 128 18 128
Totalt 5797650 9254739 5797 309 10 805 413

NOT 5 ARVODE TILL REVISOR

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som
det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitride
som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av
sddana arbetsuppgifter.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2016 2015 2016 2015
PwC
Revisionsuppdraget 189 450 171 300 189 450 156 300
R(.?.\/lsmnsycalrksamhet 0 0 0 0
utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning 41 500 6 500 41 500 6 500
Ovriga tjanster 103 100 130 000 103 100 130 000

Totalt 334 050 307 800 334 050 292 800



NOT 6 OPERATIONELL LEASING OCH HYROR

Leasing foreligger da en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet be-
halls av leasegivaren och klassificeras som operationell leasing. Operationell leasing
innebir att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrikningen 6ver [6ptiden med
utgdngspunkt frin nytgandet, vilket kan skilja sig at fran vad som de facto erlagts
som leasingavgift under aret. Koncernen har inga finansiella leasingkontrake.
Lokalhyror avser moderbolagets och dotterbolagets, Genovis Inc., lokaler. Moder-
bolaget har 9 manaders l6pande uppsigningstid. Om kontraktet sigs upp fore sin
ordinarie utging 2018-09-30 ska aterstdende belopp av kostnad for hyresanpass-
ning erliggas till hyresvirden. Genovis Inc. har ett hyreskontrakt som Ioper till
den 31 mars 2018.

Arets kostnad Kon;g:g Kon;:g:g Moderb;(:e:g Moderb;(ﬁg
Billeasing 0 0 72 340 72772
Lokalhyror 1796963 2083930 1763 965 1590 730
Totalt 1796963 2083930 1836 305 1663 502

Framtida betalningsforpliktelser,

nominellt virde Koncern Moderbolag
Billeasing

Inom 1 ar 0 0 11 850 46 668
Mellan 1 och 5 &r 0 0 0 11 667
Mer an 5 ar 0 0 0 0
Lokalhyror

Inom 1 ar 1801179 1796532 1801672 1766292
Mellan 1 och 5 &r 43 609 37 800 0 0
Mer &n 5 ar 0 0 0 0

Totalt 1844788 1834332 1813522 1824627




NOT 7 PERSONAL

Samtliga anstillda i moderbolaget omfattas av en pensionsplan. Avhingigt av tid-
punkten for anstillningens pabérjan administreras pensionsplanen av Collectum
eller individuellt val och klassificeras som en avgiftsbestimd pensionsplan. I en
avgiftsbestimd plan gors faststillda betalningar till en separat enhet och direfter
foreligger inga legala eller formella forpliktelser att betala ytterligare avgifter.
Avgifter for pensionsforsikringar redovisas som en kostnad i resultatrikningen
nir de uppstér.

" Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Medelantal anstéallda 2016 2015 2016 2015
Totalt 12 14 12 14
Varav kvinnor 9 10 9 10
Loner och ersattningar
har utgatt med:
Styrelse och vd 1033 150 2 077 431 1033 150 2077 431
Qvnga ledande befatt- 0 299 572 0 299 572
ningshavare
Ovriga anstallda 6 026 168 6 559 546 6 026 168 6 559 546
Totala I6ner 7059318 8936 549 7 059 318 8 936 549
Sociala kostnader 2023 339 2 475 455 2023 339 2 475 455
Pensionskostnader vd 197 910 661 329 197 910 661 329
Pensionskostnader évriga
ledande befattningshavare 0 67846 0 67846
Pensionskostnader Gvriga 856999 909754 856 999 909 754

anstéllda

Totalt sociala och
pensionskostnader

Ovriga personalkostnader 612 636 295 005 612 636 274 070

3078 248 4114 384 3078 248 4114 384

Totalt 10750202 13 345938 10750202 13 325 003

Ersattningar och 6vriga formaner till styrelse, vd och ledande
befattningshavare

Grundlon/ Pensions-

Styrelsearvode kostnad Summa
Styrelsens ordférande 150 000 0 150 000
Ovriga styrelsemedlemmar 300 000 0 300 000
Verkstéallande direktoren 1033 150 197 910 1231 060
Ovriga ledande befattningshavare 0 0 0
Summa 1483 150 197 910 1681 060

Styrelsen bestod 2016 av 4 min och 1 kvinna. 2015 bestod styrelsen av 3 min
och 2 kvinnor. Koncernledningen utgérs endast av verkstillande direktoren,
en man. Inga pensionsvillkor andra 4n sedvanliga foreligger.




RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE BESLUTADE PA ARSSTAMMAN 2016

Principerna fér fasta ersattningar
Ledningens och verkstillande direktdrens fasta ersittningar ska vara konkur-
renskraftiga och baseras pd den enskildes ansvarsomrade och prestation.

Principer fér rorliga ersattningar

Den rérliga ersittningen ska vara begrinsad och kopplad till férutbestimda och
mitbara kriterier utformade med syfte att frimja bolagets lingsiktiga virdeska-
pande. Den rorliga ersdttningen far hogst uppg till 25 procent av fast 16n och
ska faststillas per verksamhetsir.

Styrelsen ska varje ar 6verviga om ett aktie- eller aktiekurs anknutet incita-
mentsprogram ska foreslds drsstimman eller inte. Det 4r drsstimman som

beslutar om sadana incitamentsprogram.

Pensioner
Ledningen och verkstillande direktoren har ritt till premiebestimd pension.

Uppséagning och avgangsvederlag

For verkstillande direktoren dr uppsigningstiden fran foretagets sida 3
ménader och frin individens sida 3 minader. For ledningspersoner 4r uppsig-
ningstiden fran féretagets sida 6 ménader och frin individens sida 3 ménader.
Dessutom kan verkstillande direktdren i vissa fall, under férutsitening ate det
ir foretaget som sagt upp anstillningen, erbjudas avgingsvederlag motsvarande

12 manadsléner inklusive formaner.

Styrelsen fir fringa dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda

skil for det.

NOT 8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2016 2015 2016 2015

Avskrivning patent, 610614  -578 889 610614  -511486
varumarken och licenser

Avskrivning inventarier, 683319 -739942 614191 -633 898
verktyg och installationer

Nedskrivning patent, 0 -3730427 0 -3730427

varumarken och licenser

Totalt -1293933 -5049 258 -1224805 -4 875811




NOT 9 INKOMSTSKATT

Redovisning i resultatrikningen gérs av all skatt som beriknas belpa pa redo-
visat resultat for ret, justering av tidigare ars skatt samt uppskjuten skatt. Skat-
teeffekter av poster som redovisas mot eget kapital redovisas mot eget kapital.
Koncernen tillimpar balansrikningsmetoden for att berikna uppskjutna skat-
tefordringar och skulder. Balansrikningsmetoden innebir att berikningen gors
utifrin skattesatser per balansdagen applicerade pa temporira skillnader mellan
en tillgangs eller en skulds redovisade respektive skattemissiga virde samt

pa skattemissiga forlustavdrag. Redovisade inkomstskatter innefattar endast
uppskjuten skact d& koncernen inte redovisar skattemissiga éverskott. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ir troligt att framtida
skattemissiga dverskott kommer att finnas tillgingliga, mot vilka de temporira
skillnaderna kan utnyttjas. Den uppskjutna skattefordran i moderbolaget upp-
gér per 2016-12-31 ¢ill 1 718 (1 718) kSEK motsvarande ett underskottsavdrag
pa 7 809 kSEK. Bolagets outnyttjade forlustavdrag per 2016-12-31 uppgir till
165 (146) MSEK. Skatt pé redovisat resultat har beriknats till 22 procent.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2016 2015 2016 2015

Redovisat resultat fére

skatt -14 888906 -19858 096 -15309352 -20 000 378

Skatt enligt nominell
skattesats, 22 (22) %

Skatteeffekt fran ej

-3275559 -4 368 781 -3 368 057 -4 400 083

: 10238 650 838 10 238 649 882
avdragsgilla poster
Skatteeffekt fran
skattefordringar som ej 3135950 3670416 3357 820 3750 201
satts varde
Skatt pa redovisat 129 331 -47 527 0 0
resultat
Aterforing uppskjuten
skatt m.a.a. skatteméssigt 0 0 0 0
underskott
Uppskjuten skatt 0 0 0 0

NOT 10 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie, fore utspidning, beriknas genom att dividera arets resultat
hinfrligt till moderforetagets aktieigare med det vigda genomsnittliga antalet
utestiende aktier under perioden.

Koncern Koncern

2016 2015

Arets resultat, SEK -15018 236 -19928 389
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier 46 589 486 30 064 155
Antal aktier vid arets slut 55294162 36862 775

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,32 -0,66



NOT 11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Produktutveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppstar. Genovis tillimpning av
IAS 38 innebir att en ny produke eller en ny produktapplikation ska ha nitt sa
lingt i utvecklingshinseende, att forst frin och med att den gir in i en indu-
strialiseringsprocess, liktydigt med att den avses bli lanserad som sjilvstindig
produkt alternativt som en integrerad del i en befintlig produket, bérjar utgifter-
na redovisas som tillgdng. Samtliga sidana utgifter har dessférinnan kostnads-
forts lopande. Utvecklingsutgifter som tidigare har kostnadsforts balanseras
inte i efterfoljande period. Avskrivningsplaner pabérjas frin och med kommer-
sialisering av respektive produkt. Anskaffningsvirdet for internt upparbetade
immateriella tillgingar innefattar samtliga utgifter som direkt kan hinféras ill
tillgingen. Till storsta delen avser detta loner och andra anstillningsrelaterade
utgifter for personal som direkt deltar i arbetet med att ta fram produkten eller
applikationen, samt utgifter for externa tjanster.

Balanserade utgifter fér Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
utvecklingsarbete 2016 2015 2016 2015
Ingéende anskaffnings- 0 5909642 0 5900642
varde

Utrangerat 0 -5909 642 0 -5 909 642
Ufgéende anskaffnings- 0 0 0 0
vérde

Ingae_ndfe ackumulerade 0 -376 000 0 -376 000
avskrivningar

Utrangerat 0 376 000 0 376 000
Utgée_nd_e ackumulerade 0 0 0 0
avskrivningar

Ingaende ackumulerade 0 -5533642 0 -5533642
nedskrivningar

Utrangerat 0 5533 642 0 5533 642
Utgéen_de_ackumulerade 0 0 0 0
nedskrivningar

Redovisat varde 0 0 0 0

Patent

Koncernens utgifter for patent aktiveras nir de uppfyller forutsittningarna

for att tas upp som immateriell tillging enligt IAS 38. Patent har en begrin-
sad nyttjandeperiod och redovisas dirfor till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningsperioden inleds nir patentet har
kommersialiserats. En avskrivningstid om 10 4r avseende patent motiveras av
att merparten av dessa har minst denna giltighetstid med méjlighet till forling-
ning dirutdver.

Tillgangar bedoms med avseende pé virdeminskning nirhelst hindelser eller
forindringar i férhillanden indikerar att det redovisade virdet inte ir dtervin-
ningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgingens redovi-
sade virde dverstiger dess dtervinningsvirde, vilket dr det hogsta av nettoforsilj-
ningsvirdet och nyttjandevirdet. Vid berikning av nyttjandevirde diskonteras
framtida kassafloden till en rintesats som beaktar marknadens bedomning av




riskfri rinta och risk forknippad med den specifika tillgdngen. For immateriella
tillgdngar med obestimd nyttjandeperiod och immateriella tillgingar som
innu ¢j 4r fardiga for anvindning beriknas dtervinningsvirdet arligen.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Patent och licenser 2016 2015 2016 2015

Ingéende anskaffningsvarde 5372508 10714 020 5372 508 4 957 057

Avyttrat/utrangerat 0 -6838 264 0 3879712
under aret
Forvarv/aktivering 1427054 1496752 1427 054 4295163
Utgdende

N " 6799562 5372508 6 799 562 5 372 508
anskaffningsvéarde

Ingdende ackumulerade

. -2750989 -3806575 -2 750 989 -915 426
avskrivningar
Utrangerat 0 1634 475 0 -1324 077
Avrets avskrivning -610614 -578 889 -610614 -511 486

Utgaende ackumulerade

L -3361603 -2750989 -3 361 603 -2 750 989
avskrivningar

Ingdende ackumulerade

. 0 -1473362 0 -1 473 362
nedskrivningar
Utrangerat 0 1473 362 0 1473 362
Utgéen_de_ackumulerade 0 0 0 0
nedskrivningar
Redovisat varde 3437959 2621519 3 437 959 2621519

NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgdngar, bestdende av laboratorieutrustning, évriga
inventarier samt datorutrustning redovisas till anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ir baserade pd tillgdngarnas
anskaffningsvirden, nyttjandeperioder och eventuella restvirden. Tillgingarnas
restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.
Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en jimférelse mellan forsilj-
ningsintikt och redovisat virde och redovisas i resultatrikningen. Materiella
anliggningstillgdngar skrivs av linjirt 6ver tillgdngens bedémda nyttjandepe-
riod, baserat pa tillgingarnas anskaffningsvirde enligt foljande:

Laboratorieutrustning 10 ar
Datorutrustning 3 ar

Ovriga inventarier 5 ar

Inventarier, verktyg och Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
installationer 2016 2015 2016 2015
Ingdende 6696089 6506856 6257581 5964264
anskaffningsvarde

Inkdp 10 364 189 233 10 364 293 317
Utgdende

. " 6706 453 6 696 089 6 267 945 6 257 581
anskaffningsvarde

Ingédende ackumulerade
avskrivningar

Arets avskrivning -683 319 -739 942 -614 191 -633 898

-4 939627 -4199 685 -4 690 250 -4 056 352

Utgdende ackumulerade
avskrivningar

Redovisat varde 1083507 1756 462 963 504 1567 331

-5622946 -4 939 627 -5 304 441 -4 690 250




NOT 13 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolag Moderbolag
2016 2015
Ingéende anskaffningsvérde 22 477 863 19672 948
Arets forvarv 0 9
Efterskénkt fordran 0 504 906
Arets aktiedgartillskott 0 2 300 000
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 22 477 863 22 477 863
Ingédende ackumulerad nedskrivning -22 377 854 -19 572 948
Arets nedskrivning 0 -2 804 906
Utgaende ackumulerad nedskrivning -22 377 854 -22 377 854
Bokfért varde 100 009 100 009
Namn sate Orgnr e akter  virde
Genovis Inc. Delaware, USA 100% 1000 9
GeccoDots AB  Malmo 556779-7286 100 % 1000 100 000

NOT 14 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN/

SKATTESKULD

Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran hinforlig till outnyttjade forlust-

avdrag, den uppskjutna skattefordran hirror frin moderbolaget. Koncernens
uppskjutna skattefordran uppgick vid periodens utging till 1 718 (1 718) kSEK
motsvarande ett underskottsavdrag pa ca 7,8 MSEK. Uppskjutna skatteford-

ringar redovisas i balansrikningen endast till den del av virdet som sannolikt

kan utnyttjas inom en &verskddlig framtid. Koncernens totala skattemissiga

underskott uppgér till 165 MSEK.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2016 2015 2016 2015

Skattemassiga under- 1718000 1718000 1718000 1718000
skottsavdrag i Sverige

Totalt 1718 000 1718 000 1718 000 1718 000

NOT 15 OVRIGA FORDRINGAR

Belopp per den 31 Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

december 2016 2015 2016 2015

Momsfordran 478 980 452 248 478 980 449 482

Ovrigt 9 558 197 9 460 75

Totalt 488 538 452 445 488 440 449 557




NOT 16 FC')RUTBETAEDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2016 2015 2016 2015
Marknadsféring 68 228 0 0 0
Méssor/konferenser 49 079 240 224 0 73 260
Licensavgift saljsstod- 175545 202 354 175 545 202 354
system
Forsékring 352 477 465 049 352 477 465 049
Hyra 480 749 441 573 480 749 441 573
Forsakringsersattning 3457 000 3 500 000 3 457 000 3 500 000
Ovriga poster 186 913 232920 193 098 240 836
Totalt 4769 991 5082 120 4 658 869 4923 072
NOT 17 KASSA OCH BANK
I likvida medel i balansrikningen och kassaflddesanalysen ingér endast
banktillgodohavanden.
Belopp per den 31 Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
december 2016 2015 2016 2015
Banktillgodohavanden 4281297 2 052 460 2052 733 1193 850
Totalt 4 281 297 2 052 460 2052 733 1193 850
NOT 18 AKTIER
Antal aktier Kvotvarde Aktier
Per den 31 december 2015 0,25 36862775
Nyemission registrerad 2016-06-20 0,25 17172107
Nyemission registrerad 2016-06-28 0,25 1259 280
Per den 31 december 2016 0,25 55294 162

NOT 19 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Skulder till kreditinstitut avser i sin helhet nuvirdesberiknade framtida

leasingavgifter.
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2016 2015 2016 2015
Langfristiga rantebarande skulder
Forfaller mellan 1 och 5 ar 0 134 776
Summa 0 134 776 0 0
Kortfristiga rantebéarande skulder
Forfaller inom 1 ar 134776 45 506 0 0
Summa 134 776 45 506 0 0



NOT 20 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Royaltykostnaden hinfor sig till forvirv av patentrittigheter avseende IgGZERO
(EndoS) och GlycINATOR (EndoS49). Patenten ger uppfinnarna ritt till royalty
pa Genovis forsiljning relaterade till patentet under patentets giltighetstid.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2016 2015 2016 2015

:(Jg’sﬂ::‘;;; Ionerelaterade 1 90451 2 027 288 1890451 2027288
Royaltykostnad 134101 58 258 134101 58 258
Advokatkostnad 51475 1392 000 51475 1392 000
Bidrag 0 206 743 0 206 743
Styrelsearvode 492 825 197 130 492 825 197 130
Ovriga poster 1683 350 718 279 1194 914 123 306
Totalt 4 252 202 4 599 698 3763 766 4004 725

NOT 21 POSTER SOM EJ PAVERKAR KASSAFLODET

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2016 2015 2016 2015

Avskrivningar 1293933 1318 831 1224 805 1145384
Valutadifferens 12778 -23 302 0 0
Nedskrivningar 0 3730427 0 3730 427
Totalt 1306 711 5 025 956 1224 805 4875 811

NOT 22 FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2016 2015 2016 2015
Varulager -542 927 -95 015 -542 927 -117 124

Kundfordringar och

) -2021954 -4256 313 -3243100 -2906 415
andra fordringar

Leverantdrsskulder och

84 741 3066 167 425 509 2746 255
andra skulder

Totalt -2480140 -1285161 -3 360 518 -277 284




NOT 23 VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA
INSTRUMENT | KONCERNEN

Fér nirvarande innehas inga derivat inom koncernen. Koncernens finansiella
instrument omfattar frimst kundfordringar, likvida medel och leverantdrsskulder
och redovisas enligt affirsdagsprincipen. Kundfordringar ir belopp som ska beta-
las av kunder f6r sdlda varor eller utférda tjinster i den 16pande verksamheten. De
ingdr i omsittningstillgingar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12
ménader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anliggningstillging-
ar. Kundfordringar redovisas vid forsta redovisningstillfillet till verkligt virde och
i efterfoljande perioder till upplupet anskaffningsvirde. Kundfordrans forvintade
16ptid ir kort, varfor virdet redovisats till nominellt belopp utan diskontering,.
Eventuella nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Rérelseskulder redovisas till anskaffningsvirde. Leverantdrsskulder upptas till det
virde som foretaget har for avsike att betala leverantdren for att avveckla skuld-
forhallandet. Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde och
direfter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden.

Bokfort varde  Verkligt varde

Finansiella tillgdngar

Kundfordringar 4 568 804 4 568 804
Ovriga fordringar 5258 529 5258 529
Kassa och bank 4281297 4281297

Finansiella skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 0 0
Leverantdrsskulder 1551736 1551736
Ovriga skulder 4754618 4754618

Kundfordringar upptas till de belopp med vilket de efter individuell prévning
forvintas inflyta efter avdrag for osikra fordringar som bedémts individuellt.
Per den 31 december 2016 var kundfordringar om 3 084 kSEK forfallet varav
55,9 kSEK reserverats sdsom osikra fordringar. Nagot ytterligare nedskriv-
ningsbehov ansags ej foreligga dd de forfallna fordringarna avser ett antal kun-
der vilka tidigare inte haft ndgra betalningssvarigheter. Aldersanalys av dessa
kundfordringar framgar nedan.

2016
Mindre &n 3 manader 1382 527
3 till 6 manader 1701 845
Totalt férfallet 3084 372

NOT 24 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Genovis har lanserat en ny produkt GlyCLICK™.

I enlighet med bemyndigandet fran bolagsstimman den 12 maj 2016 beslutade
Genovis styrelse om en riktad kontant nyemission om 5 000 000 aktier till en
mindre grupp kvalificerade investerare. Teckningskursen var 2,30 SEK och bola-
get tillfordes 11,5 MSEK. Efter att emissionen registrerats pa bolagsverket kommer
aktierna i bolaget att uppga till 60 294 162 och aktiekapitalet till 15 073 540,50.



NOT 25 RISKFAKTORER

Ett antal faktorer utanfor foretagets kontroll kan paverka dess resultat och fi-
nansiella stillning liksom ett flertal faktorer vars effekter foretagets kan péverka
genom sitt agerande. Nedanstdende redovisning av riskfaktorer gor ej ansprak
pa fullstindighet, ¢j heller ir riskerna rangordnande efter grad av betydelse.

RORELSERELATERADE RISKER

Teknikrelaterade risker

Tekniken 4r kontinuerligt under utveckling och det finns dérfor en risk att tek-
niken eller olika applikationer av den inte fungerar som férvintat. Vidare finns
risken att utvecklingen tar avsevirt lingre tid 4n beriknat och dirfér genererar
accelererande utvecklingsutgifter. Foretagsledningens strategi har dirfor varit
att dela upp utvecklingen i mindre etapper och delmél och utvirdera utfallet i

varje steg innan nista pibérjas.

Marknad

Genovis som befinner sig i en tidig fas nir det giller forsiljning dr verksamt

pd en marknad med ett stindigt flde av nya produkter. En misslyckad eller
felriktad marknadsintroduktion kan innebira uteblivna férvintade intikter och
att bolaget inte ndr uppsatta finansiella mal. Genom att arbeta nira kunderna
och tillsammans med strategiska partners och distributdrer minimeras risken
for storre bakslag i marknadsetableringen.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter ir betydligt storre, har lingre verksamhets-
historik och ir finansiellt starkare in Genovis.

Produktionsrelaterad risk

For vissa produkter kan Genovis komma att vara beroende av extern produk-

tionskapacitet, vilket kan paverka tiden f6r marknadsintroduktionen av dessa
produkter. Genovis efterstrivar att minska riskerna i produktionsledet genom
att sluta avtal med producenter med erfarenhet av produktion i liknande verk-
samheter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet dr beroende av ett fatal nyckelpersoner. Foretagets framtida
utveckling beror i hog grad pé férmégan att attrahera och behilla kompetent
personal. Om nigon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle limna Genovis
skulle detta, atminstone kortsiktigt, fi en negativ effeke pa bolagets méjligheter
att nd sina planerade utvecklingsma3l.

Patent och immateriella rattigheter

Det ir viktigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och andra im-
materiella rittigheter och saledes behalla sitt teknikforspring. Foretaget har en
patentstrategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det
kan dock inte garanteras att Genovis kommer att kunna skydda erhillna patent
och att inlimnade patentansékningar beviljas. Dirtill finns en risk att nya tek-
nologier utvecklas vilka kringgar eller ersitter bolagets patent. Bolaget bedémer
idag att den egna teknologin ¢j gor intring i andra bolags immateriella rittighe-
ter. Trots detta kan garantier inte ges for att bolagets beviljade patent inte anses
gora intring i annans patent eller andra immateriella rittigheter




Distributorer och aterfoérsaljare

Genovis 4r i till viss del beroende av att distibutérer marknadsfor bolagets pro-
dukter pd deras respektive marknader. For att undvika negativa konsekvenser
av att dessa distributorer misslyckas med marknadsféringen undviker Genovis
sd lingt det dr méjligt ate sluta avtal om exklusiv forsiljning och har dirigenom
alltid méjlighet att 6ka sin nirvaro nir s krivs.

FINANSIELLA RISKER

Prognososéakerhet

Genovis idr verksamt pé en relativt ny marknad. Dirmed f6rsvaras méjligheterna
att forutsiga den framtida utvecklingen av foretagets verksamhet. Avvikelser
fran prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser kan piverka koncernens
resultat, likviditet och fortsatta drift negativ.

Valutarisk
En stor del av koncernens omkostnader ir i svenska kronor. Koncernens intik-
ter dr ddremot i stor grad beroende av andra valutor framforalle USD.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering for forluster om en motpart till ett finansiellt instru-
ment inte kan méta sina dtaganden. Det 4r bolagets uppfattning att det inte fore-
ligger nagon betydande kreditrisk i forhallande till nigon viss kund eller motpart.

Rénterisk
Rinterisk avser att koncernens exponering for att rintenivan dndras. Det dr bo-
lagets beddmning att man i dagsldget inte pavekas av ndgon visentlig rinterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel for att
méta sina dtaganden. Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick vid helarets slut till 4 281 (2 052) kSEK. Det ir styrelsens bedémning
att koncernens befintliga likviditet med beaktande av den riktade emissionen
2017-04-09 och forvintade intdkeer r tillricklig for att driva bolaget den
kommande tolvmanadersperioden.

Kassaflédesrisk

Foretagsledningen dr medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland
annat i lager och kundfordringar. Infér den forvintade 6kade verksamheten
2017 kommer bolaget att arbeta fokuserat med att halla kapitalbindningen pd
en onskvire lig niva.

NOT 26 VINSTDISPOSITION

Styrelsen och VD foreslar att fritt eget

kapital disponeras enligt féljande: SEK
Ansamlad forlust, kr -132 584 771
Arets resultat, kr -15 309 352
Overkursfond 149 247 252

Totalt resultat 1353 129



Styrelsen och verkstillande direktéren intygar att
koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarderna IFRS sd som
de har antagits av EU och ger en rittvisande bild av
koncernens ekonomiska stillning och resultat. Moder-
bolagets redovisning har upprittats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av
moderbolagets ekonomiska stillning och resultat.
Férvaltningsberittelsen for koncernen och moderbo-
laget ger en rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen av

Lund den 18 april 2017

Mirten Winge Mikael Lonn

Styrelseordférande

Jacob Engellau

Fredrik Olsson
Verkstillande direktor

REVISORSPATECKNING

Var revisionsberittelse har limnats den 19 april 2017.
PricewaterhouseCoopers AB

Sofia Gétmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor

Magnus Willfors
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osiker-
hetsfaktorer som ror moderbolaget och bolagen inom
koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
godkints for utfirdande av styrelsen den 19 april 2017.
Koncernens resultat- och balansrikning och moderbola-
gets resultat- och balansrikning blir foremal for faststil-
lelse pa arsstimman den 11 maj 2017.

Kenth Petersson Lena Mirtensson Wernrud




Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Genovis AB, org.nr 556574-5345

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Genovis Aktiebolag for &r 2016. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 20-55 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsredovisningen upprittats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseen-
den rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per
den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassa-
fléde for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har uppricttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finan-
siella stillning per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sd som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga
och @ndamailsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Upplysning av sirskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fista upp-
mirksamheten pa forvaleningsberittelsen dir det framgar
att likviditeten i bolaget inte bedéms vara tillricklig for
verksamheten under 2017. Styrelsen har dirfor, i enlighet
med bemyndigandet frin bolagsstimman den 12e maj 2016,
beslutat om en riktad kontant nyemission som tillfér bolaget
tillrickligt med likvida medel f6r att bolaget ska kunna fort-
leva under den kommande 12-manaders perioden.

Annan information in drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehiller 4ven annan information 4n
drsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-15. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret fér denna andra information.

Viért uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget ut-
talande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen 4r det vart ansvar att lisa den informa-
tion som identifieras ovan och éverviga om informationen

i visentlig utstrickning dr oférenlig med 4rsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar
vi dven den kunskap vi i évrigt inhdmtat under revisionen

samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehélla

visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en visentlig felaktighet, ir vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt drsredo-
visningslagen och, vad giller koncernredovisningen, enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa
som de antagits av EU, och 4rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstillande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ir nédvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-

ligheter eller pé fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa ir tillimpligt,
om férhallanden som kan péverka formagan att fortsitta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrel-
sen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ dn att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal 4r act uppna en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig
sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktig-
het om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pé grund
av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ckonomiska beslut som anvindare fattar med grund i drsre-
dovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd
fel, utformar och utfér granskningsitgirder bland annat



utifrin dessa risker och inhimtar revisionsbevis som #r
tillrickliga och dindamaélsenliga for att utgdra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte uppticka en
visentlig felaktighet till £5ljd av oegentligheter ir hogre
in for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller asidosittande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for vér revision for att ut-
forma granskningsdtgirder som 4r limpliga med hinsyn
till omstindigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper
som anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstil-
lande direktdrens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktdren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats, med
grund i de inhidmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns négon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana
hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets forméiga att fortsitta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osiker-
hetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista uppmirk-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn
eller, om sddana upplysningar ir otillrickliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vira slutsatser baseras pd de revisionsbevis som
inhimtas fram till datumet for revisionsberittelsen.
Dock kan framtida hindelser eller forhallanden gora att
ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar vi den dvergripande presentationen, struk-
turen och innehallet i rsredovisningen och koncern-
redovisningen, diribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett
sitt som ger en rittvisande bild.

e inhdmear vi tillrickliga och indamalsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen fér enheterna
eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, dvervakning och utférande av koncernrevi-
sionen. Vi ir ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi miste ocksd informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, diribland de betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstillande direktérens férvaltning for Genovis Aktiebolag
for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaleningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Virt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat ir tillrickliga
och indamilsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag «ill
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ir forsvarlig med hinsyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stiller pd storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlspande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ir utformad
s att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekono-
miska angelidgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
sitt. Den verkstillande direktdren ska skdta den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar

och bland annat vidta de dtgérder som ir nédvindiga for att
bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstimmelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryg-
gande sitt.




Revisorns ansvar

Virt mél betriffande revisionen av férvaltningen, och
dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direk-
toren i nagot visentligt avseende:

e foretagit nagon dtgird eller gjort sig skyldig till nigon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

*  pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om
detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forsla-
get ir forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller forsum-
melser som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 19 april 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors

Huvudansvarig revisor

Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig frimst pd revisionen av rikenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsdtgirder som utférs
baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt

i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar gransk-
ningen pd sidana dtgirder, omridden och forhillanden som ir
visentliga for verksamheten och dir avsteg och dvertridelser
skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
itgirder och andra frhillanden som ir relevanta fér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for virt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ir forenligt
med aktiebolagslagen.
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