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Ordlista

Bioteknik
Tvirvetenskap som binder samman medicin, teknik samt
biologi och omsitter biologiska kunskaper till tekniska
tillimpningar. Bioteknik brukar delas upp i fem omréden:
gron (jordbruk), rod (likemedelsutveckling), bla (utifrén
vattenlevande organismer), vit (industri) och gra (avfallsbe-
handling). Dessutom riknas livsmedelsvetenskap, sirskilt
functional foods, och bioinformatik till bioteknik. Nirlig-
gande omraden ir biomaterial, medicinsk teknik och
genteknik.

Nanoteknik
Betecknar en teknik mitbar i nanometer. Det kan anvindas
inom elektronik och materialteknik, men dven inom kemiska

och biologiska tillimpningar.

Nano
Nano- ér ett prefix 107, alltsd miljarddel, i till exempel
nanometer (nm).

Proteiner
Proteiner ir huvudbestindsdelen i allt levande, ett dldre namn
itedmnen.

immunsystem

In vitro

Latin = i glaset
Beskriver en process exempelvis i ett provror i en laboratorie-
miljé.

Imaging

Betecknar att man visualiserar och synliggér nigot.

Imaging tekniker inom medicin

Rontgen Att synliggdra ndgot med elektromagnetiska vagor
som har kortare viglingd 4n synligt ljus (rontgenstralning).
CT Computed Tomography — Tredimensionell réntgen

MRT Magnetisk resonanstomografi — Bildgivande diagnostik
med magnetkamera.

PET Position Emission Tomography — Miter fordelningen av
ett radioaktivt 4mne i ett organ.

SPECT Miiter och ger tredimensionella analyser av frdel-
ningen av ett radioaktivt mne i ett organ.

Optiskt Avbildningsteknik dir ljus frin flourescerande
substanser anvinds for att avbilda vivnader eller organ.
Upconverting Anvinds som kontrastmedel for

optisk avbildning.

Ultraljud Ljud med viglingd mindre 4n 17 millimeter.

Preklinisk forskning

Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som idger
innan likemedlet ér tillrickligt dokumenterat for att
1inniskor.
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Genovis pa 2 minuter

GENOVIS PA 2 MINUTER

Genovis affdrsidé dr att utveckla, producera och marknadsféra innovativa tekniker som
underldttar och maojliggor utveckling av nya behandlingsmetoder och diagnostik till
kunder inom ldkemedelsindustri och medicinteknik.

Koncernen bestdr av Genovis AB och dotterbolaget Eijdo research AB. Genovis utvecklar och siljer innovativa tekniker
ur tvd unika produktportféljer. Den forsta innefattar nanoteknik i nya kontrastmedel och den andra bestar av unika
enzym (proteinportféljen) som underldttar utveckling och kvalitetskontroll av biologiska likemedel.

Verksamheten i bolaget har till stor del dominerats av forskning och utveckling. Under de senaste tva dren har kom-
mersialisering inletts av produkter ur proteinportféljen och idag utgér forsiljning och kundbaserade utvecklingsprojekt
av dessa produkter en allt storre del av verksamheten. Kunderna som arbetar med utveckling av biologiska likemedel,
nya diagnostikmetoder och grundforskning har upptickt att Genovis produkter underlittar utvecklingsprocessen och
bidrar till forbittrad produktion och kvalitetskontroll av t.ex. antikroppsbaserade likemedel. Kunderna finns idag inom
likemedelsbolag, bioteknikféretag samt akademiska grupper.

Genovis bedriver ocksa flera forsknings- och utvecklingsprojekt inriktade pa design, produktion och karaktirisering av
nanostrukturer som kontrastmedel i medicinsk avbildning (imaging). Malgruppen dr kunder med intresse i likemedels-
utveckling och medicinsk teknik bide inom Life Science industrin och inom akademisk forskning. Projekten drivs
frimst i egen regi men ocksd med extern finansiering och i form av samarbeten med forskningsgrupper bl.a. vid Lunds
Universitet. Bolaget planerar att under 2012 lansera de produktkoncept som ir utvecklade specifike for preklinisk
medicinsk avbildning (imaging). Verksamheten i dotterbolaget har under 2011 uteslutande bestétt i att bistd moderbo-
laget i produktutvecklingen av nanostrukturer som kontrastmedel i dessa projeke.

*Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som iger rum innan likemedlet ir tillrickligt dokumenterat for att studeras pa méinniskor.

Handelsplats
Genovis aktie 4r listad sedan 2006 och handlas pd Nasdaq OMX FirstNorth med tickern GENO.

Fem ar i sammandrag (KSEK)

2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomsittning 2856 1596 986 380 256
Ovriga intiker 741 2368 192 81 76
Kostnader -17 343 -15197 -13731 -25 881 -12 387
Rérelseresultat -13 745 -11 234 -12553 -25 420 -12 056
Arets resultat -13 608 -11292 -17 558 27 149 -8578
Eget kapital 18 010 15232 10 858 6677 19 399
Balansomslutning 21 441 17 818 14 760 15019 22 464
Soliditet 84% 85% 74% 44% 87%
Antal anstillda vid periodens slut 12 10 10 12 12
Resultat per aktie -0,24 -0,33 -1,17 -2,65 -0,99

Eget kapital per aktie 0,26 0,37 0,72 0,61 2,23




Aret i korthet

ARET | KORTHE]

Intikterna har under alla fyra kvartalen 6kat i jimforelse med samma period éret innan och har pé rullande
tolv manader visat en 6kning pa mellan 80 och 100 % o6ver dret i jimforelse med 2010. De stérre likemedels-
bolagen och ett flertal av de ledande bioteknikbolagen, vilka utvecklar likemedel baserade pé antikroppsmo-
lekyler har under ret blivit Genovis kunder. Flera av dessa bolag har publicerat vetenskapliga artiklar som
pavisar fordelarna med Genovis produkter.

Produktlansering

I april lanserades Fragl T Kit, en skalbar och effektiv teknik for att framstilla antikroppsfragment med mycket
hégt utbyte och kort processtid. Produkten ir en vidareutveckling av Genovis unika teknik och riktar sig till
kunder inom pharma-, bioteknik- och diagnostikbolag som utvecklar antikroppsbaserade likemedel och
analyser.

Licens

Genovis férvirvade i februari en exklusiv licens till en ny teknik dir sa kallade upconverting nanopartiklar
anvinds som kontrastmedel for optisk biomedicinsk avbildning. Genovis férvirvade licensen frin Lumito,
ett bolag inom LUAB och erholl optionsritt att forvirva tekniken i sin helhet.

Foretradesemmission

Genovis avslutade under varen en féretridesemission som tecknades till drygt 90 % och tillférde bolaget ca
18 mSEK fére emissionskostnader.
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VD HAR ORDET

Det var mycket bra som
hinde i Genovis under
2011. Det som sticker ut
mest ir den allt storre efter-
frigan pd vara produkter ur
proteinportf6ljen och det
faktum att vi ser bide fler
nya kunder och en 6kad for-
brukning hos véra nyckel-
kunder. Den positiva trend-
en har varit tydlig under de
senaste tvd dren. Jag ser det
som ett kvitto pd att vart
sitt att fokuserat marknads-
fora produkterna ur prote-
inportfljen tll en utvald
kundgrupp nu bérjar ge resultat. Vi har upplevt att det
finns sdsongsvariationer med en hogre niva i forsiljningen
under det andra halviret. D4 Genovis kommersiella utveck-
ling fortfarande ar i en tidig fas kan det vara svért atc dra
nigra slutsatser av detta, variationerna over aret kan helt

enkelt ocksé vara en effekt av timingen i vira produktlanse-
ringar och marknadsaktiviteter. Att resultatet for heldret
blev ca 2 miljoner simre 4n 2010, beror dels pd att vi utdkat
personalstyrkan och dels pa att storsta delen av forsknings-
stddet frin EU:s sjunde ramprogram, projekt LUPAS, och
forskningsstdd frin LMK till Sentinel node utbetalades un-
der 2010. Posten ovriga intdkter, som i huvudsak bestar av
forskningsstod, uppgick till 2,4 miljoner kronor under
2010 och 0,7 miljoner kronor under 2011. Ser man dire-
mot enbart till intikter i form av nettoomsittning i relation
till rorelsens kostnader fore avskrivningar s& har resultatet
och marginalen forbittrats stadigt i jimférelse med 2010
och 2009.

Intikterna genereras frimst frén forsiljning av produkter ur
proteinportfoljen. Vi har under dret lanserat nya produkter
och fokuserat vira marknadsféringsaktiviteter mot kunder
inom likemedelsindustrin. Kunderna har utvecklat nya
metoder och publicerar nu resultaten i vetenskapliga artik-
lar, vilket 6kar medvetenheten om produkterna inom bran-
schen. Vi ser en tydlig effekt av detta genom en okad efterfra-
gan av vara produkter. Under dret har vi forstirke
proteinportfoljen genom utveckling av nya produktformat
som kommer att lanseras under 2012. Vi har ocksa utokat pa-
tentportfoljen med en helt ny ansckan avseende ett protein



med potential att stirka produkegruppen ytterligare. Vir
mélsitening 4r act fortsitta oka forsiljningen av produkter
ur proteinportfoljen i samma takt dven under nista &r. For
att nd detta mél har vi investerat i produktionsprocesser for
en delvis extern produktion samt forstirkt vart team inom
produktion/kvalitetskontroll samt forsiljning. Totalt sett
har kostnaderna under rubriken révaror och férnédenheter
i resultatrikningen 6kat under aret, vilket beror pa dkade
royaltykostnader som givetvis stiger nir forsiljningen okar.
Tittar vi pd de 6vriga kostnaderna under den rubriken si
har de inte dkat trots en kraftig okning i produktionsvoly-
mer vilket tyder pd att vi effektiviserat organisationen och
sinkt produktionskostnader per tillverkad volymenhet.
Under 2012 kommer vi att fokusera pa vara distributions-
kanaler och marknadsforingsstrategi for att se till att vi nir
en storre del av vir mélgrupp och fler nyckelkunder ur ett
globalt perspektiv pé ett si kostnadseffektivt sitt som méj-
ligt.

Malsittningen under 2011 for produktgruppen nanopar-
tiklar som kontrastmedel var att ta fram produktkoncept
som kan lanseras direkt pa den prekliniska marknaden, vil-
ket inte kriver nigra regulatoriska godkdnnanden. Vi hade
vidare bestimt oss for att satsa utvecklingsresurser i LUPAS
och Sentinel node projekten som bada delvis 4r finansierade
med externa forskningsstod. Vi har under aret visat att vi
kan erbjuda nanostrukturer som ger kontrast i preklinisk
imaging med tekniker som optisk imaging, magnetkamera,
SPECT eller PET samt ultraljud med en och samma nano-
strukeur. Vidare har vi visat att vi kan mirka stamceller och
folja dem efter transplantation och vi har visat att partik-
larna har en lag toxicitet och att de inte paverkar stamcel-
lens utveckling. Inom Upconverting projektet, som inled-
des i samband med att vi kopte licensrittigheter till tekniken
tidigt under 2011, har vi bevisat att Genovis ytbehandling
av upconverting kristaller ger stabila nanostrukturer och
bekriftat att dessa nanostrukturer fungerar som kontrast-
medel i optisk imaging. Under viren 2012 kommer projek-
tet att verga till en fas av forberedande kommersialisering
da vi ska verifiera produktkoncept internt och referenskun-
der ska testa och utvirdera tekniken.

Sentinel node projektet har genererat manga fina resultat
och alldeles nyligen resulterade de forsta arens arbete i en
publikation i Journal of Nuclear Medicine som offentlig-
gjordes i dagarna. Genovis designar olika partiklar som an-

VD har ordet

vinds som multimodalt kontrastmedel for att detektera
lymfkértlar med hjilp av olika imaging metoder. Genovis
samarbetar i projektet med flera grupper inom Lunds Uni-
versitet med de olika imaging teknikerna. Utvecklingen
inom Sentinel node projektet resulterar i nya data som ger
stdd och nya idéer dven for Genovis produktutveckling.
LUPAS har cirka ett ar kvar och nu ir fokus i projektet helt
instille pd nanopartiklar som kontrastmedel f6r undersok-
ning av de plack som uppstér i hjirnan till foljd av Alzhei-
mers sjukdom.

Vi valde att under 2011 ldgga vira resurser inom forsiljning
i huvudsak pa proteinportfoljen och har dirfor inte mark-
nadsfort eller lanserat nanostrukturerna pd samma sitt
dnnu. Ett mindre antal kunder har képt partiklar for mirk-
ning av stamceller och T-celler och publicerat resultaten
vetenskapligt. Vi har dven fitt forfrigningar om custom-
made nanostrukturer. Var nanoportfolj har stirkes av att vi
fokuserat pé referensprojekt och sjilva utvecklat produke-
formatet samtidigt som de forsta kunderna, vira “early
adopters”, har hunnit presentera sina resultat. Med den
kombinationen i ryggen blir fokus i kommersialisering och
affirsutveckling infér 2012 tydligt kunddriven. Strategin
for kommersialiseringen av nanostrukturer 4r i forsta hand
att sdka avtal med partner inom instrumentering och/eller
kontrastmedel inom preklinisk imaging. Via ritt partner
kan vi genomf6ra en gemensam lansering av produkterna
och pd si sitt nd distributionskanaler till kunderna snab-
bare 4n genom direkeférsiljning.

Nir jag ser tillbaka pa 2011 s& kan jag sammanfatta dret
med en glidje 6ver att vara produkter fitt ett erkinnande
och det i sin tur gor mig nyfiken pa 2012. Jag vill rikta ett
stort tack dill vara olika partners for ett gott samarbete un-
der aret. For att lyckas med tvirvetenskapliga samarbetspro-
jekt parallellt med produktlanseringar och affirsutveckling
krivs ett riktigt bra lag. Det 4r mycket arbete och kreativitet
som har flddat under aret och jag 4r glad och stolt ver att
fa arbeta tillsammans med Genovis kunniga personal som
gor det mojligt!

Lund i mars

Sarah Fredriksson, VD



Mal och strategi

MAL OCH STRATEGIH

Vision

Ar det mojlige ate utveckla helt nya likemedel mot de sjukdomar som vi i dag anser vara obotliga sjukdomar? Gar det
att med hjilp av bittre diagnostik och mer individuell behandling 6ka chanserna till ett friskare liv? Skulle det vara
mojligt att minska utvecklingstiden och 6ka sikerheten i den process som krivs for at ta fram ett nytt likemedel eller
ny diagnostik? Gar det att gora pé ett s pass héllbart och ekonomiskt sitt att likemedel kan bli tillgingliga for alla som
behéver dem?

Det ir en sjilvklarhet att hoppas pa ett ja pa alla de frigorna. Genovis arbetar under den visionen, inte for att ensam l8sa
alla de utmaningarna men for att ta fram innovativ teknik som kan bli en av de tusentals pusselbitar som krivs innan
visionen kan bli mer én en vision.




Mal och strategi

Affarsidé

Genovis affirsidé 4r att utveckla, producera och marknadsféra innovativa tekniker som underlittar och méjliggor
utveckling av nya behandlingsmetoder och diagnostik till kunder inom likemedelsindustri och medicinteknik.

Idag arbetar Genovis med produkter ur tvé innovativa produktportfsljer; proteinportféljen och nanoportfsljen. Bolaget
har utvecklat produktkoncept och produktionsmetoder som bygger dels pd interna uppfinningar och dels pa licenser till
patenterad teknik. Nanoportféljen ir under utveckling, pd vig in i en tidig kommersiell fas, och genererar dnnu inte
intikter medan produkterna ur proteinportféljen lanserats som verktyg vid utveckling och kvalitetskontroll av antikropps-
baserade likemedel. De produkter som lanserats ur proteinportfoljen utgors av olika reagens forpackade i form av laborato-
rieutrustning tillsammans med kunskap om hur man anvinder produkterna. De ir forpackade i olika format for att
kunden enkelt ska kunna anvinda produkten som verktyg i just deras specifika applikation. Kunderna ir idag frimst

likemedels- och bioteknikbolag.

Malsattningar och strategier

Overgripande mal

* Att skapa ett langsiktigt virde for Genovis dgare genom ett resultat som dels genererar
utdelning till garna och dels generera medel for en fortsatt innovativ utveckling av bolaget.

* Att bli en av de virldsledande aktdrerna pd marknaden for nanostrukturer som
kontrastmedel inom biomedicinsk imaging.

* Att etablera produkterna ur proteinportféljen som forstahandsval i kvalitetskontroll
vid produktion av antikroppsbaserade likemedel.

Mal for 2012

* Realisera en substantiell férsiljningsékning av produkterna ur proteinportféljen pa
marknaden i USA respektive Europa och utoka férsiljningen till andra geografiska marknader.

* Genomfdra lansering av nanostrukturer for preklinisk imaging och etablera férsiljning via partner.

* Visa proof-of-concept i F&U-projektet Sentinel node.

Strategi

For att nd de uppsatta mélen bide pd lang och kort sikt ska Genovis arbeta med fokuserad direktférsiljning och
kundsupport mot nyckelkunder. Fér att nd nya kunder och marknader ska forsiljning dven ske via distributor eller i
form av co-marketing avtal tillsammans med partners pé olika geografiska marknader.

Genovis ska alltid kunna leverera med hég kvalité genom att bygga upp en kostnadseffektiv, siker och hallbar produk-
tion. Nya produktkoncept ska genereras via en effektiv och kreativ produktutveckling med fokus pa produkter som
stirker kundens affirsmodell.

Genom att dels arbeta nira forskningsfronten och dels aktivt séka nya tekniker genom forvirv av immateriella rittighe-
ter eller andra innovativa bolag, ska Genovis dven pé ling sikt kunna erbjuda sina kunder innovation inom de bada

produktgrupperna.

For att dstadkomma en lyckosam etablering av Genovis produkter pi marknaden och na de uppsatta malen ir det
viktigt f6r Genovis att attrahera kompetent personal. Genom att vara ett innovativt bolag, som tar tillvara personalens
kompetens och erbjuder varje individ en méjlighet till inflytande 6ver sin arbetssituation och professionella utveckling,
ska Genovis vara en attraktiv arbetsplats.



Forsaljning och kundsupport i fokus

FORSALJNING OCH KUNDSUPPORT | FOKUS

Under 2011 har forsiljningen av produkter ur proteinportféljen 6kat med 160 %, frimst genom att Genovis fokuserat
arbetat med mer resurser mot kunderna och lanserat produkter som méter kundens behov och efterfrigan.

Forsiljning sker dels direke till slutkund och dels i samarbete med distributorer som i sin tur bearbetar kunder pé olika
regionala marknader. Distributérerna finns fr nirvarande representerade i USA, Europa och Asien. Den stérsta markna-
den for Genovis produkter 4r USA som star for ca 60 % av omsittningen.
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Intakter per geografiskt omrade, kSEK

2011 2010 2009
Europa 1066 688 352
USA 1716 714 582
Asien 75 194 53
Totalt 2857 1596 987

MARKNAD

Proteinportfoljen - Tydliga kundfordelar driver marknadens efterfragan

Marknaden f6r denna typ av produkter drivs av Life Science-industrins ambition att hitta nya biologiska likemedel mot
en mingd olika sjukdomar. Vanliga terapiomréaden ir cancer, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Anti-
kroppsbaserade likemedel, diagnostikmetoder och forskningsverktyg har etablerat sig som “state of the art” teknik och
marknaden vixer stabilt. I dagsliget 4r mer 4n 600 antikroppsbaserade likemedelskandidater under utveckling och ca
300 av dem ir i klinisk provning. Enbart marknaden for de idag godkinda antikroppsbaserade likemedlen uppskatta-
des till 32 miljarder dollar ar 2008 och antalet produkter vintas 6ka. Inom diagnostik ir antikroppsbaserade reagens
avgorande d4 manga biomarkorer detekteras med hjilp av antikroppar och 4dven som forskningsreagens har antikroppar
stor betydelse.
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Marknad

De forsta patenten pa antikroppsbaserade likemedel 16per ut under de nirmaste aren. Industrin rustar for att gora
biologiska generiska likemedel, sa kallade biosimilars eller biobetters. De likemedelsbolag som satsar pé biosimilars
kommer att utgéra en viktig kundgrupp f6r Genovis framéver. I dagsliget dr det frimst likemedelsbolag och bioteknik-
bolag men dven kontraktsforskningsbolag och kontraktstillverkningsbolag som utgor Genovis kunder.

Genovis kunder utvecklar sa kallade monoklonala antikroppar som likemedel. Under processen behdver produkterna
karaktiriseras pd en mingd olika sitt och kunderna anvinder Genovis produkter, FabRICATOR och IgGZERO, inom
flera processer for att:

e Karaktirisera likemedelskandidater
* Utveckla produktionsprotokoll

* Gora kvalitetskontroll under produktionen

Andra produkter pd marknaden, som liknar Genovis produkt FabRICATOR, anvinds for att skapa fragment av
antikroppar inom det som traditionellt betecknas som antibody engineering. De konkurrerande produkterna skiljer sig
visentligt frin FabRICATOR och de har inte den prestanda som krivs for att anvindas inom de tre processer som finns
listade ovan. Genovis har visat att FabRICATOR diremot ir utmirke fér dessa applikationer och har dirfor 6ppnat
upp for en helt ny marknad. Fér att uppskatta virdet av denna nyupptickta marknadspotential har Genovis i detta
tidiga skede utgatt frin en uppskattning av antalet mojliga kunder och en arlig férbrukning per kund samt tagit hinsyn
till trenderna inom antikroppsbaserad likemedelsutveckling. En sddan skattning gjord med en konservativ berikning
ger en marknadspotential fér FabRICATOR inom intervallet 10-20 miljoner USD. Det ska tilliggas att marknaden
for produkter som FabRICATOR viixer i takt med att marknaden fér anvindningen av antikroppsbaserade likemedel
okar och det finns en stor potential pa ytterligare marknadssegment om de i framtiden infors som komponenter dven i
produktionsprocesser.

For ovriga produkter som anviinds fér antibody engineering, i andra applikationer in de Genovis fokuserar pa, uppskat-
tas marknaden till ca 10 miljoner dollar och dir kan FabRICATOR konkurrera vil om ca 30% av marknaden.

IgGZERO produkterna kan anvindas for en specifik analys, glykananalys, inom de tre listade processerna ovan.

Det finns konkurrerande produkter pa marknaden i form av enzymen PNGASE, Endo H och Endo F men IgGZero
star sig mycket vil i konkurrensen och kan anvindas tillsammans med FabRICATOR for att méjliggora fler analyser
pa kortare tid d@ven inom produktionskontroll. Det finns en efterfrigan pa fler enzym som kan anvindas inom just
glykananalys och Genovis arbetar aktivt med att utveckla fler produkter som kan méta den efterfrigan.

Marknadsstrategi

For att nd uppsatta ml for proteinportfoljen kommer Genovis att arbeta efter en marknadsstrategi som kortfattat
beskrivs nedan:

* Genovis ska sprida bolagets och produkternas varumirke via distributérer och dterforsiljare i de
linder dir sidana finns och i évrigt i egen regi.

* Genovis ska arbeta med kunder for att implementera produkterna i analysrutiner redan frin screening,
via klinisk prévning till produktionskontroll av kundens likemedelskandidat under hela dess livslingd.

* Underlitta effektiva produktlanseringar genom att prioritera kontinuerlig utbildning av nyckelkunder
och 4terforsiljare.

* Publicera resultat frin Genovis utvecklingsarbete, i egen regi och i samarbete med referenskunder,
pa hemsidan och om méjligt i vetenskapliga tidskrifter, webbaserade forum samt nyhetsbrev.

* Presentera Genovis pd konferenser och méten som ir viktiga inom antibody engineering ur
vetenskaplig och kommersiell synvinkel.
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Marknad

Nanoportfoljen - Vaxande marknadssegment

Marknaden f6r medicinsk imaging kan delas in i olika segment. Det segment som Genovis i forsta hand riktar sig mot
dr den prekliniska marknaden. Processen for att ta ett nytt likemedel till marknaden 4r ling. Nar ett imne, efter att ha
sallats fram och testats i laboratoriet, verkar vara en lovande kandidat médste man fatta beslut om att g& vidare med
denna substans till likemedelsutveckling. Det ir ett kostsamt projekt som normalt kriver en investering i storleksord-
ningen 800 miljoner USD och tar ungefir 12 &r att genomféra. Det dr kritiskt for projekeen att kunna halla processen
s tidseffektiv som mojligt for att kunna hantera kostnadsbilden. Samtidigt 6kar kraven frin regulatoriska myndigheter
vad det giller att visa likemedlets verkningsmekanism. Ett sdtt att bade méta nya krav och att cka effektiviteten 4r att
tidigt i utvecklingsprocessen forbittra metoder for utvirderingen av likemedelskandidaten.

De nya imaging teknikerna har potential att:

o Oka effektiviteten i det tidiga skedet av likemedelsutvecklingen genom att tidigt
kunna bedéma en likemedelskandidats effektivitet och verkningsmekanism.

* Forbittra tolkningen av resultat frin prekliniska tester i djurmodeller,
vilket underlittar forberedelserna infor klinisk utvirdering i minniska.

* Minska antalet djur som hanteras i preklinisk forskning.

Ar den prekliniska marknaden redo for nya kontrastmedel?

For att lyckas med en lansering av nanopartiklar som kontrastmedel s& krivs det att kunden har tillgdng till sjilva
imaging utrustningen vare sig det dr en magnetkamera, optisk kamera eller annan utrustning. Infrastrukturen maste
allesd vara pa plats, internt hos kunden eller hos ett tjinsteforetag som kan gora sjilva imagingstudien t kunden. En
forutsdtening for en lyckad kommersialisering for Genovis del 4r alltsd att det finns en tillrickligt stor bas av installe-
rade imaging instrument p4 marknaden.

2002 publicerade NIH (National Institutes of Health) i USA en strategisk plan for verksamheten dir en av de viktiga
punkterna var behovet av att kartligga biologiska processer i levande djur genom molekylir imaging. FDA (Food and
Drug Administration) foljde efter med ett utrycke okat intresse i molekylir och preklinisk imaging i Critical Path to
New Medical Products Initiative”, som publicerades 2003. Drivkrafterna i marknaden 6kade och blev tydligare, vilket
ledde till en 6kad efterfragan pa framférallt utrustning. Detta sammantaget sporrade instrumenttillverkare att utveckla
nya imaging varianter fér djur utifrin de system som redan fanns for minniska. Idag finns det ett utbud av kommersiell
utrustning for alla imagingmodaliteter designade for just imaging av djur. De optiska systemen for imagingstudier i
djurmodell har en lingre historia pi marknaden och ir den vanligaste forekommande iven idag. Aven ultraljudsutrust-
ning finns tillginglig f6r prekliniska studier. En tydlig trend 4r vidare att bygga ihop instrument, tex PET och MRI i
ett och samma instrument. Vid en kundundersékning frin HTStec (www.htssec.com) som utfordes 2010 - 2011
svarade flertalet tillfrdgade att multimodalitet var 6nskvirt, antingen i ett kombinerat instrument eller genom at
genomfdra en serie undersokningar i olika instrument.

Den amerikanske marknaden for preklinisk imaging utrustning uppskattades av Frost &Sullivan ( U.S. Preclinical
Animal Imaging Systems Market, Nov 2010) till 271 miljoner dollar 4r 2009 och den beriknas vixa till ca 670
miljoner dollar &4r 2016. Den amerikanska marknaden utgér cirka 50 % av virldsmarknaden. Instrumenteringen dr
relativt kostsam (1 — 15 miljoner kronor per instrument). Optiska instrument ir de billigaste och MRI ar det dyraste.
MRI, PET/SPECT och optisk imaging stir f6r drygt 20 % var av marknaden och resten utgdrs frimst av utrustning for
ultraljud och CT. Marknaden f6r kontrastmedel avsett for prekliniska system uppskattas till ca 120 miljoner dollar och
den domineras i dagslidget av kontrastmedel for optisk imaging, foljt av kontrastmedel for PET/SPECT, MRI och
ultraljud. Med nya nanostrukturer som kontrastmedel kommer ocksd helt nya applikationer att bli mojliga, vilket
ocksd kommer att driva tillvixten. Prognoser f6r de nirmsta fem till tio dren visar en stark tillvixt om ca 15 % arligen.

Sammantaget bedomer Genovis att det nu finns tillrickligt med argument och att tajmingen 4r rict for act lansera
nanostrukturer i form av kontrastmedel pd den prekliniska marknaden.
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Marknad

Marknaden for kliniska applikationer

Nya imaging tekniker kommer ocksd att anvindas i allt stérre utstrickning i klinik. Redan idag 4r marknaden for
kliniska kontrastmedel en méngmiljardmarknad. Genovis har inte f6r avsikt att i nuldget sikta mot den marknaden,
forutom nir det giller forskningsprojektet Sentinel node som ir ett projeke i tidig fas, se vidare under avsnittet forsk-
ning och utveckling. Sentinel node projektet syftar till att underlitta kirurgi och diagnostik vid bréstcancer och
malignt melanom. Enligt American Cancer Society, far drligen cirka 1,3 miljoner kvinnor i virlden diagnosen brost-
cancer. Malignt melanom 4r en av de snabbast vixande cancerformerna och den drabbar enligt Cancerfonden érligen
2 500 personer enbart i Sverige. For att bota dessa typer av cancer krivs ofta kirurgi och analys av tumérens eventuella
spridning som en del i behandlingen och det ir i de momenten som kontrastmedel i form av multimodala nanopartik-
lar har potential att gora stor skillnad.

Marknadsstrategi

Genovis har valt att fokusera pa tvd strategiskt sett olika typer av nanopartiklar; magnetpartiklar f6r multimodal
imaging och nanopartiklar som baseras pé en ny typ av kontrast for optisk imaging som kallas upconverting teknik.
Kunderna finns inom akademin och forskningsinstitut, storre likemedels- och bioteknik féretag samt tjdnsteforetag
som utfor forskningstjanster. Genovis kommer att lansera produkter som bestar av nanopartiklar avsedda for applika-
tionen i friga, forslag pa doser och stdd vid bildtolkning. Denna produkestrategi ar tinkt att underlitta f6r kunden,
men ocksd i marknadsféringen mot olika kundgrupper.

Genovis marknadsstrategi f6r magnetiska multimodala partiklar r att vinda sig direke till de kunder som nu utnyttjar
den nya teknologin for preklinik. Initialt sker det genom att presentera produkterna pd konferenser, genom direkta
besok hos kunder och genom att marknadsféra Genovis produkter pd i vetenskapliga forum och i artiklar, via internet
och nyhetsmedia. P4 lite lingre sikt 4r mélet att bygga upp distributionskanaler via de instrumenttillverkare som ir
mest aktiva pi omradet. Tillverkare av MRI instrument for den prekliniska marknaden har under den senaste tiden
borjat lansera kombinationsinstrument dir MRI och PET kombineras i ett instrument. Aven helt nya instrument tas
fram till den prekliniska marknaden. Ect exempel 4r att Bruker BioSpin och Philips annonserade i en gemensam
pressrelease i september 2009 att de skulle tillverka och ta fram ett nytt instrument for "Magnetic Particle Imaging”
(MRP). Lanseringen beriknas ske ndgon gang 2011. Under hésten 2010 introducerade Bruker BioSpin och Aspect
resultatet av ett samarbete i form av en ny produkt som ir en mindre, billigare och enklare MRI utrustning avsedd for
prekliniska studier.

Den utrustning som krivs for att genomfora optisk avbildning i preklinik marknadsfors av ett 15 olika bolag, varav
PerkinElmer och Ge Healthcare dr nigra av de stérsta. Det finns cirka 3 000 instrument installerade och antalet okar
med ca 800 stycken arligen. Genovis riktar sig primirt mot den kundgrupp som anvinder denna typ av instrument och
dessa kunder finns representerade inom akademin, stérre likemedels- och bioteknikforetag samt tjinsteforetag som
utfor preklinisk forskning. Strategin for att nd dessa kunder dr den samma som Genovis anvinder for multimodala
partiklar, fast det primira malet 4r hir att sd snart som mojligt etablera ett partnerskap med ndgon av de storre
instrumenttillverkarna for att pa s sitt snabbare fa ut tekniken pa marknaden.
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Genovis erbjudande

GENOVIS ERBJUDANDE

Nanopartiklar och tjanster for biomedicinsk avbildning

Genovis har utvecklat en serie av nanostrukturer som fungerar som kontrastmedel inom medicinsk avbildning. Produk-
terna anvinds idag dels i de olika utvecklings- och forskningsprojekt som Genovis driver i egen regi och i samarbete
med andra aktorer. En viss forsiljning till tidiga referenskunder har inletts med inriktning mot den prekliniska
marknaden. Kunder och samarbetspartners kan vilja mellan nanopartiklar ur ett mindre standardsortiment, alterna-
tivt custom-made produkter eller tjinster som kan innefatta hela kedjan frin design av nanostrukeur till preklinisk
studie. Produktgruppen har under 2011 utvecklats ytterligare och har kompletterats med ny teknik (upconverting
teknik) som ger méjlighet att gora nanopartiklar med god kontrast vid optisk imaging/avbildning. Under de senaste
ménaderna har dven de forsta vetenskapliga publikationerna som beskriver anvindningen av Genovis nanostrukturer
publicerats. Dessa artiklar beskriver resultat frin imagingstudier som har genomférts av bolagets tidiga kunder och
resultat fran samarbetet inom projektet Sentinel node som Genovis genomfor tillsammans med Avdelningen fér
Strilningsfysik vid Lunds Universitet.

Magnetpartiklar for multimodal imaging
Konkurrens

Genovis konkurrerar med bolag som liksom Genovis framstiller magnetiska nanopartiklar for olika applikationer inom
biomedicin. Nir det giller applikationer inom imaging finns det etablerade bolag som idag i huvudsak arbetar med
traditionella kontrastmedel, men som ocksa leder utveckling av nya kontrastmedel dir nanostrukeurer for kliniska
applikationer kan vara en del av 8sningen, t.ex. bolag som GE Healthcare, Bracco och Bayer Schering Pharma. Inom
bade den prekliniska och den kliniska marknaden finns det flera mindre bolag under utveckling, t.ex. Miltenyi,
Chemicell, AMAG och Ocean Nanotech. Det finns en tydlig uppdelning i bolag som tidigare arbetat med konvent-
ionella kontrastmedel och bolag som sedan nagra ar tillhandahallit magnetiska partiklar av olika storlek, som nu vill

ge sig in pa den prekliniska imaging marknaden. Genovis kommer initialt att konkurrera med denna typ av bolag om
marknadsandelar f6r enskilda applikationer.

Genovis strategiska konkurrensfordelar ar:
* Genovis har en produktionsplattform som ir stabil och ger partiklar med hog kontrast i MRL

* Genovis kan erbjuda kunden multimodalitet via markérer f6r PET/SPECT, optisk imaging och ultraljud.

* Genom att kombinera proteinportféljen med nanostrukturerna kan Genovis erbjuda en generell teknik for att
skapa milsokande nanopartiklar med ett robust produktionsprotokoll och hégt utbyte. Kunden kan pd sd sitt
anvinda en mingd olika biomarkérer i kombination med Genovis produketer.
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Genovis erbjudande

Nanopartiklar med upconverting teknik

Optisk avbildning 4r en teknik som gér det méjligt att askadliggora forlopp i vivnad dnda ner pa molekylir nivd. De
domminerade metoderna pa det omradet dr SPECT/PET dir man anvinder radionukleotider som markérer. Den
optiska tekniken har tidigare visat en ligre upplosning och simre kinslighet i djup vivnad 4n PET och SPECT, men
med upconverting teknik si forbittras de bada egenskaperna visentligt. D4 optisk imaging dr bide billigare och enklare
samt oberoende av radionukleotider ir trenden redan en kraftig 6kning av optiska metoder. Dessutom r upconverting
nanopartiklar inte alls s giftiga som andra optiska kontrast medel (t.ex. quantum dots). Med den forbittring i prestan-
da som upconverting tekniken innebir kommer optisk imaging att vinna nya marknadsandelar. Tekniken ir relativt ny
i jimférelse med PET, men under de senaste aren syns en tydlig trend i den vetenskapliga litteraturen vad det giller
anvindning av tekniken i imaging studier.

Konkurrens

De foretag som marknadsfor nanopartiklar eller reagens for optisk imaging dr bland annat Life Technologies,
Nanoco Technologies, Ocean nanotech mfl. Dessa bolag erbjuder flera optiska markérer som anvinds i flera
applikationer, frimst mikroskopi men dven inom preklinisk imaging.

Genovis konkurrensfordelar

Med den nya upconverting teknologin och de nanopartiklar som anvinds som kontrast for detta indamal far Genovis
flera strategiskt viktiga konkurrensférdelar:

* Genovis har exklusiva licensrittigheter 4ven till detektionsmetoden i djurmodeller.

* Genom att kombinera proteinportfoljen med nanostrukturerna kan Genovis dven i detta fall erbjuda en
generell teknik for att skapa malsskande nanopartiklar med ett robust produktionsprotokoll och hégt utbyrte.
Kunden kan pa sa sitt anvinda en mingd olika biomarkérer i kombination med Genovis produkter.

* Genovis har sedan tidigare utvecklat bide coating och metoder for prekliniskt bruk som gor det méjligt att
relativt snabbt lansera denna nya teknik pa marknaden.

Proteinportfoljen

Produkterna i proteinportféljen bestir av enzymer och
proteiner och kan bestillas ur ett standardsortiment eller som
custom-made produkter. Kunderna anvinder produkterna for
antikroppsfragmentering/antikroppsmodifikation (den
engelska termen ir antibody engineering), for screening av
nya likemedelssubstanser och for kvalitetskontroll i utveck-
ling och produktion av nya antikroppsbaserade likemedel.
Produkterna gor det mojligt for kunden att genomféra
snabbare analyser med hégre kvalitet in vad konkurrerande

teknik kan erbjuda.

Genovis har utvecklat flera produktkoncept dir de aktiva
komponenterna utgdrs av antingen FabRICATOR eller
IgGZERO. Illustrationen hir bredvid visar hur enzymet
bundits upp pé en fast birare som packas i en kolonn. Provet

som innehéller antikropp fir floda igenom varvid den delas
effektivt i tvé delar. P4 genovis hemsida, www.genovis.com,
finns presentationer av samtliga produkter.
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Genovis erbjudande

FabRICATOR

FabRICATOR?® ir ett genetiskt modifierat enzym som klyver antikroppar i tva delar, ett Fab-fragment och ett Fe-frag-
ment. Till skillnad frin andra tekniker pA marknaden klyver FabRICATOR pé mycket kort tid alla antikroppar pa
exakt samma stille och varje antikropp klyvs endast en ging. FabRICATOR siljs dven som ett kit som later kunderna
klyva och isolera den 6nskade komponenten p& mindre 4n en timme till skillnad mot andra metoder dir det kan ta upp
till ett dygn att nd samma resultat.

IgGZERO

IgGZERO™ ir ett virldsunikt protein som specifikt klyver av sockermolekyler som finns naturligt pd antikroppar.
Genom att ta bort sockermolekylerna kan antikroppens prestanda 6kas i olika tillimpningar. Den viktigaste kommersi-
ella applikationen 4r for s kallad glykananalys dir sockermolekylerna klyvs av frdn antikroppen och analyseras for sig.
Det anvinds for karaktirisering av antikroppar. Ett annat exempel 4r act man med hjilp av [gGZERO kan tvitta bort
antikroppsmolekyler frin primira celler.

Konkurrens

Inom produktgruppen antibody engineering konkurrerar Genovis FabRICATOR delvis med produkter baserade pd
ildre teknik och dessa produkter marknadsférs, enligt bolagets uppfattning, frimst av PIERCE (ingar iFisherScientific
koncernen), GE Healthcare, BioRAD, New England Biolabs och Invitrogen som ir nigra av de dominerande bolagen

pd marknaden idag. IgGZERO konkurrerar med glykosidas enzym frin Prozyme, New England Biolabs och SIGMA-
Aldrich.

Specialiserade konkurrenter anvinder ett flertal siljkanaler medan de storre globala bolagen i stor utstrickning arbetar
med direke forsiljning. Ur Genovis perspektiv ses dessa bolag inte enbart som konkurrenter utan flera av dem skulle
kunna vara utmirkea partners for fortsact kommersialisering av Genovis produketer.

Genovis konkurrensfordelar

Genovis har en stark konkurrensférdel genom Bolagets exklusiva rittigheter, vilket gor att Genovis dr det enda bolag
idag som erbjuder produkter som innehéller de nya enzymen FabRICATOR och IgGZERO. Genovis produkter har
ocksé flera applikationsspecifika konkurrensfordelar jimfort med konkurrerande tekniker:

e Hogre utbyte
 Bittre precision

* Sparar mycket tid

Gor det méjligt att utfdra helt nya applikationer pd en ny marknad

Med FabRICATOR® som klyver antikroppen i
\ \ - | ANAYS . mindre delar fir man ett bittre analysresultat pé
Med _3 > ) B , F% kortare tid. Detta sparar bide tid och pengar for
FabRICATOR 2 ,/ : g liikemedelsbolagen.
£ J T
\ OANALYS
= i
Utan s =
FabRICATOR Iz
@ » TID
1 TIMME 72 TIMMAR
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Produktion

PRODUKTION

Proteinportfoljen

Redan vid relativt liga volymer 4r produktionen kostnadseffektiv och ger goda marginaler pd produkterna. Under 2011
har produktionsvolymerna for proteinprodukterna ékat och Genovis har valt act ligga ut produktionen av bade
FabRICATOR och IgGZERO externt. Genovis gor kvalitetskontroll samt de sista stegen i produktionen av special-
produkter i egen regi. Samtliga produkter paketeras och skickas fran bolagets lokaler i Lund. En mer langsiktig
mélsittning ir att utveckla processer f6r GMP* godkind produktion, s att Genovis kan hantera produktion i s&
kallade custom-made projekt pa uppdrag fran kund.

*Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) éir et regelverk som styr tillverkning, inklusive
packning, av likemedel, livsmedel och hélsokost.

Nanoportfoljen

Nanomaterial kan i princip tillverkas pa tva sitt. Vid forminskning (top-down) bryts ett storre material ned i mindre
bitar tills endast nanometerstora bestandsdelar aterstar. I den omvinda processen (bottom-up) bygger man med hjilp av
kemiska, elektriska eller fysiska krafter upp ett nytt material, en atom eller molekyl i sinder. Genovis anvinder den
senare metoden och bygger forst en kirna av 6nskat material p& 5-50 nanometer som sedan lager for lager byggs pa med
andra molekyler till en slutlig storlek mellan 25 och 120 nanometer. Produktion av nanostrukturer dr en utmaning nir
det kommer till kvalitetskontroll och produktionsprocesser. Dels for att materialens egenskaper skiljer sig fran hur
samma material beter sig i vir naturliga omgivning, dels for att det som produceras ir s litet. Positivt ir att stora
produktionsvolymer kan hanteras pa relativt smé ytor vilket betyder att Genovis nuvarande infrastruktur och kapacitet
ar tillricklig f6r produkeion dven i storre skala. Genovis har utvecklat egna produktionsprocesser och har som mal att

nu utveckla en mer automatiserad produktion av nanopartiklar for att pa sike sinka produktionskostnaderna ytterligare.




Forskning & produktutveckling

STARKT FOKUS PA PRODUKTUTVECKLING
OCH LANSERING

Proteinportfoljen

Genovis lanserade i bérjan av dret Fragl T Kit, en skalbar och effektiv teknik for act framstilla antikroppsfragment
med mycket hdgt utbyte och kort processtid. Produkten ir en vidareutveckling av Genovis unika teknik och rikear
sig till kunder inom likemedels-, bioteknik- och diagnostikbolag som utvecklar antikroppsbaserade likemedel och
analyser.

Utvecklingsprojekten inom proteinportféljen bestar dels av nya produktformat och dels helt nya enzym. Malsittningen
ir att lansera minst ett nytt produktformat under 2012.

Nanoportfoljen

Genovis utvecklar tvé olika produktkoncept for lansering pa den prekliniska marknaden.

Imaging av stamceller

For att kunna se vad som hinder med en stamcell i kroppen efter en transplantation av cellen méste cellen pd nigot
sitt mirkas for ate det skall gd att hitta den i kroppen. Genovis kommer att lansera produkter som effektive mirker
celler si man kan folja dem efter transplantation med hjilp av optisk imaging, magnetkamera och/eller ultraljud.

Malsokande nanostrukturer

Genom att tillhandahalla produkter som ger kunden méjlighet att anvinda nanopartiklarna som malsokande
kontrastmedel kan Genovis kunder gora en mingd olika imaging studier, tex folja tumértillvixt och spridning,.
De strukturer som utvecklas inom denna produktgrupp anvinds ocksd i Genovis tvd forskningsprojekt, Sentinel

node och LUPAS.

FORSKNINGSPROJEKT

Projekt Sentinel node

Genovis driver ett imaging projekt i samverkan med Lunds Universitet. Det dr utvecklingen av nanostrukturer som
ska anvindas till diagnostik (medicinsk imaging) av mycket sma tumérer som snabbt kan uppsta i lymfkértlar vid
bréstcancer eller malignt melanom. Varje &r drabbas cirka 6 800 kvinnor i Sverige av brostcancer. Tidigare togs ofta
hela bréstet bort, men numera avligsnas bara den del dir tuméren sitter. I samband med operationen tog man férut
ocksd bort ett antal lymfkortlar i armhalan, vilket innebar risk f6r komplikationer av olika slag. P4 senare tid har en
ny metod inforts vid operation av bréstcancer. Metoden innebir bland annat sikrare diagnostik och minskad risk
for komplikationer.

Tumérceller sprids via lymfan efter ett visst ménster och nar forst en bestimd kértel. Denna fungerar som
“portvakt” och om den inte innehéller ndgra cumérceller utan ir frisk ir risken for att tcuméren skulle ha sprite sig
ytterst liten. Den nya behandlingsmetoden innebir att man under pigiende operation lokaliserar denna
“portvakeskortel” med hjilp av en radioaktiv isotop och ett blatt firgimne. Korteln tas ut och undersoks. I de flesta
fallen, 65 %, hittas inga metastaser (dottersvulster) och lymfkértlarna behéver da inte tas bort. Den internationella
beteckningen fér portvakeskortel ir sentinel node, vilket ocksd dr arbetsnamnet for det utvecklingsprojekt som
Genovis driver tillsammans med avdelningen for strdlningsfysik vid Lunds Universitet. Projektet ir
tvirvetenskapligt och malet for Genovis ir att ta fram en multimodal partikel som kan vigleda kirurgen, underlitta
diagnostik innan operation genom att skilja pd tumércell och friska celler i portvakeskérteln och underlitea for
patienten genom en enklare och sikrare metod. Nyligen publicerades den forsta vetenskapliga artikeln frin projektet
Sentinel node i Journal of Nuclear Medicine, en hogt rankad tidskrift inom sitt omrdde och ett forum for utbyte av
klinisk och vetenskaplig information for bl.a. utévare inom nukleirmedicin. Projektet finansieras av Vetenskapsridet
och LMK Industri AB.
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Patent och licenser

LUPAS projektet

Genovis 4r en av dtta partners i LUPAS konsortiet. EU har beviljat ndstan 5 miljoner EURO till projektet LUPAS for
att ta fram nya verktyg och tekniker for diagnos och behandling av Alzheimers sjukdom och neurodegenerativa
sjukdomar orsakade av prioner, ett infektudst protein som orsakar bland annat galna ko-sjukan hos nétkreatur samt
Creutzfeldt—Jakobs sjukdom hos minniskor. Genom att utveckla nya imaging metoder som skall kunna avbilda de
plack som bildas i hjirnan skall det bli enklare att stilla diagnos och f6lja sjukdomens utveckling. Som kontrastmedel
anvinds nanostrukturer som bir pé en sirskild polymer som binder fast selektivt vid plackbildningarna. Genovis
frimsta roll i projektet 4r att bidra med kunskap, design och produktion av nanostrukturer samt act arbeta med
kommunikation och inledande affirsutveckling av projektresultaten. LUPAS ir en akronym for Luminescent Polymers
for in vivo imaging of Amyloid Signatures. Se www.lupas_amyloid.com

PATENT OCH LICENSER

Genovis immateriella rittigheter ger Bolaget exklusiva rittigheter att kommersialisera sina projekt. Nya upptickter
skyddas i form av patentansokningar i de fall da det bedoms som strategiskt viktigt for den kommersiella potentialen i
Genovis produketer.

Nanoportfoljen

Bolagets utveckling av teknik for att tillverka och anvinda nanostrukturer finns beskrivna i tvé internationella
patentansdkningar som ger patentskydd till 2023 i de linder dir s6kta patent beviljas. Hittills har patent beviljats i EU,
Japan, Australien och Sydkorea och patentansékningarna dr under fortsatt internationell granskning i s& kallad PCT*
fas. Ijanuari 2011 forvirvade Genovis en licens som ger exklusiva rittigheter till en patentansékan som beskriver en
teknik som krivs for act detektera s kallade upconverting partiklar i biologiskt material. Genom att kombinera
Genovis teknik med den férvirvade licensen kan Genovis relativt snabbt erbjuda en produkt i teknikfronten. Malet 4r
att inom ett &r kommersialisera tekniken i férsta hand pa den prekliniska marknaden samt att pé lingre sikt utvirdera
teknikens kliniska potential. Utdver dessa patent kommer Bolaget under 2012 att utvirdera majligheter till nya
patentansdkningar baserade pa de resultat som tagits fram internt i Genovis och dotterbolaget Eijdo.

Proteinportfoljen

I maj 2007 férvirvade Genovis en licens fr anvindning av proteinet IdeS i tillimpningar inom preklinisk forskning av
Hansa Medical AB. Denna licens ger Genovis exklusiva rittigheter som skyddar FabRICATOR® produkterna med ett
patentskydd fram till 2022 i USA och Europa. Genovis har under 2008 limnat in en ny patentansokan som skyddar
produkterna IgGZERO och FcDOCKER och denna ansékan ir nu 4ven registrerad i PCT fas och kan vid beviljat
patent ge ett patentskydd fram till 2029. FabRICATOR® ir ett registrerat varumirke.

* Patent Cooperation Treaty (PCT) dir en internationell sverenskommelse som forenklat innebiir att man genom att limna in
en enda ansokan pa ett enda sprik fiir en internationell ingivningsdag, vilket innebiir att ansokan anses ingiven i samtliga
PCT:s medlemslinder (Gver 140 stycken) den dagen (killa Patentverket).
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MER OM GENOVIS TEKNIK

Antikropp och enzym

Antikroppar ir en speciell grupp proteiner med en central plats i vart immunférsvar, de 4r var férsvarsarmé mot
skadliga mikroorganismer och virus. Antikropparna binder till det som ir frimmande for kroppen t.ex. en skadlig
bakterie. Nir antikroppen bundit fast pa bakterien aktiveras en rad hindelser som resulterar i att immunférsvaret
oskadliggor inkrikearen. En antikropp kan lite férenklat beskrivas genom att den delas in i tvd delar. Den ena delen
kinner igen inkriktaren, den s.k.

F(ab),-delen, och den andra delen,

Fc-delen, aktiverar immunforsvaret.

For att bygga malsokande likemedel \ =

och nanostrukturer anvinds ofta \ 4
antikroppar som kan kinna igen en

detalj pé en cellyta eller del av en

struktur i kroppen. Ibland kan inte
hela antikroppen anvindas utan
endast en del av den, den sé kallade
F(ab),-delen. Nir man ska analysera
hur en antikropp dr uppbyggd ir det ofta enklare om man férst delar den i mindre komponenter d4 antikroppen i sig 4r
en stor molekyl. Att frisera och dela antikroppar kallas antibody engineering och det kriver olika verktyg. Under viren
2007 fick Genovis méjligheten att forvirva patentrittigheter till ett sidant verktyg, ett enzym som delar antikroppen i
tva delar, F(ab), och Fc. Enzymer ér proteiner som sitter igang, katalyserar, kemiska reaktioner.

Hel antikropp Fc-delen F(ab),-delen

Kort om nanoteknik

Nano ir ett sprakligt prefix som betyder miljarddel och kommer frin grekiskans nanos som betyder dvirg. En nano-
meter, nm, ir en miljondels millimeter. Det 4r ungefir si lingt som en skdggstubb hinner vixa medan man greppar om
rakhyveln. Nanoteknik innefattar all teknik med en storlek som 4r mitbar i nanometer. Det kan anvindas inom
elektronik och materialteknik, men dven inom kemiska och biologiska tillimpningar.

Nanotekniken ir inte en helt ny uppfinning. Richard Feynman holl &r 1959 i Caltech sitt numera klassiska tal ”There is
Plenty of Room at the Bottom”. Han menade att det borde vara méjligt att bygga upp material pd atomnivé, som ibland
kallas f6r atomsldjd. Om man praktiskt kunde lyckas med detta skulle helt nya och ovintade méjligheter 6ppnas. Bland
annat fantiserade han om att alla 24 volymerna i uppslagsverket Encyclopadia Brittanica skulle kunna fa plats pa ett
knappnélshuvud. Det skulle dréja till lingt senare innan nanotekniken genom upptickter och uppfinningar fick
fotfiste inom forskning och kommersiella tillimpningar. En viktig milstolpe var uppfinningen av sveptunnelmikrosko-
pet ar 1981. Mikroskopets uppfinnare, IBM:s forskare Gerd Binning och Heinrich Rohrer, mottog ar 1986 Nobelpriset
i fysik for sin uppfinning. Storleken pa flertalet biologiska molekyler riknas ocksé i nanometer, si nanoteknik och
bioteknik passar varandra som hand i handske. Detta har 8ppnat ett helt nytt forskningsomride som kallas nanomedi-
cin och forskningen inom det omradet vixer snabbt. Inom nanomedicinen pigar forskning kring allt ifrin nya malss-
kande likemedel till billiga hemtester for till exempel halsflussbakterier och streptokocker. Bdde diagnos och behand-
ling med hjilp av nanostrukturer dr under utveckling och de riknas alla till ett affirsomride som har kommit att
kallas nanobiomedicin.




Mer om Genovis teknik

Genovis nanostrukturer

Genovis nanostrukturer ir multimodala vilket innebir att nanopartikeln har flera egenskaper, flera modaliteter i en och
samma nanopartikel. De byggs utifrin en solid kirna av ett material som ger kontrastverkan antingen i magnetkamera
eller inom optisk imaging. Kirnan kan tillverkas i storlekar mellan 5 och 50 nanometer. Fér att partikeln ska vara stabil
i biologiska vitskor krivs en ytbehandling, coating, pa ytterligare ndgra nanometer som dessutom fungerar som fiste
for malsokande komponenter, isotoper eller fluorescerande molekyler. Genovis har under 2009 och 2010 utvecklat en
ytbehandlingsteknik som ger nanopartiklarna en yta som inte ir toxisk och som ger stabilitet och bra distribution i
olika organ och biologisk vivnad. Designen av nanopartiklar utgdr frin hur minga olika modaliteter partikeln ska

bira och vad den ska hjilpa till att avbilda. Genovis har utvecklat en teknikplattform for flexibel design och robusta
produktionsprocesser.

Kérna Coating Malsokande molekyl och isotop Schematisk bild av en multimodal
nanostruktur avsedd som kontrastmedel
i MR i kombination med PET. Den
inre kirnan ger kontrast i MR, ritt
coating gir partikeln anvindbar i
biologiska viitskor och viivnader,
isotopen gor partikeln sparbar med PET
och antikroppen ser till att partikeln
hittar ritt mal i kroppen.

==

Kort om Magnetkamera

Kameran bygger pa fenomenet kirnmagnetisk resonans som har varit kint sedan
1940-talet, men det var forst i borjan av 1970-talet som tekniken utvecklades for
medicinsk imaging och pd 1980 talet bérjade man anvinda magnetkameror inom
sjukvirden. Nagra exempel dir magnetkamera anvinds ir vid diagnostik av tumérer,
artirbrack, 6gonsjukdomar, sjukdomar i hjirnans blodkirl och vid vissa skelettsjuk-
domar. Magnetkamera rekommenderas ocks som alternativ till réntgen, eftersom
tekniken inte anvinder joniserande stralning.

Magnetkameran bestdr av en stor elektromagnet i form av en tunnel, i vilken det eller
den som skall avbildas placeras. Det genereras ocksd magnetfilt frin flera mindre spolar
och yteerligare spolar fungerar som sindare respektive mottagare av radiovagor. Viteato-
men ir den vanligaste atomen i minniskokroppen (allt vatten innehaller vite) och lite
forenklat skulle man kunna siga att magnetresonanstomografi anvinder viteatomkir-
nor, for att skapa en bild. Viteatomkirnorna rikear sig
mot eller med det starka magnetfiltet. De dndrar sedan
lige ndr radiovigor riktas mot kroppen. Varje ging

radiovigorna slds av, dtergr atomerna till sitt ursprung-
liga lige, samtidigt som de avger nya radiovagor. Dessa
fingas upp av en antenn och informationen omvandlas
av en dator till detaljrika tvirsnittsbilder av kroppens
inre. P4 bilden till vinster visas en bild dir en clementin
avbildad med den magnetkamera som Genovis dotterbo-
lag Eijdo research anvinder. De ljusa omridena innehal-

ler mycket vatten.

Till viinster, bild av clementin tagen med vanlig digitalkamera. Till higer,
bild av clementin tagen med Genovis magnetkamera.
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MEDARBETARNA — STRATEGISK STYRKA

Bolagets utveckling mot ett tillvixtbolag med marknadsledande produkter stiller hoga krav pa rekrytering och utveckling
av medarbetare med ritt erfarenheter och kunskaper. Medarbetare hos Genovis har en stor bredd i kunskap och erfaren-
het, ca 40 % av de anstillda har disputerat i imnen starkt knutna till Genovis produkter och projekt.

Som ett led i bolagets okade fokus pé forsiljning har man under dret malmedvetet forstirke siljsidan med personal och
kommer att forstirka den yreerligare. Ritt kompetens och effektiva interna rutiner ir en forutsitening for att forverkliga
ambitionen att tillhandahélla marknadsledande produkter for den globala likemedels- och bioteknikmarknaden.

Halsa och Arbetsmiljo

Medarbetarnas hilsa och vilbefinnande ir viktigt och dirfor erbjuder Genovis personalen foretagshilsovard med tillgang
till likare, sjukskéterska och sjukgymnast samt regelbunden hilsokontroll.

I Genovis verksamhet stills mycket hga krav pa arbetsmiljon och sikerhetstinkandet dr dirfor en viktig del av den
laborativa verksamheten. Arbetsmiljdarbetet ér integrerat i den dagliga verksamheten. Det gors en riskbeddmning fore
laborativa arbeten och det finns rutiner for arbeten med forhéjd risk. Bolaget arbetar kontinuerligt med att minska
arbetsmiljoriskerna. Dirutéver genomfors skyddsronder, 16pande kontroller av fliktsystem, skyddsventilation och annan
teknisk utrustning. Genovis arbetsmiljdarbete skall organiseras sd att det uppfyller arbetsmiljélagens krav pa en god arbets-
miljo. Den goda arbetsmiljon skall stimulera medarbetarna till arbetsglddje, effektivitet och kontinuerlig utveckling samt
ses som en naturlig del likstilld med 6vriga verksamhetsfrigor. All verksamhet ska ha ett hilsofrimjande synsitt.

Jamstalldhetsarbetet

Jamstilldhetsarbetet ingar som en naturlig del i den dagliga verksamheten och bolaget strivar dven efter att underlitta for
medarbetarna att forena forvirvsarbete med forildraansvar samt att kvinnor och min ska ha samma majligheter till
forildraledighet. Den 31 december 2011 var totalt antal anstillda i koncernen tolv personer, tio pA moderbolaget och tvé i
Eijdo research AB, jimfért med sju personer i moderbolaget och tre i dotterbolaget under samma period féregiende ar.
En av bolagets anstillda 4r industridoktorand och finansieras av Vetenskapsradet.

Medelantalet anstallda 2011 2010 2009
Tortalt 9 8 8
Varav kvinnor 7 5 5
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Aktiekapital

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Genovis AB (publ) uppgar till 27 694 848 SEK fordelat pa totalt 69 237 120 aktier, med ett kvotvirde
pi 0,40 SEK. Varje aktie dger lika rite dill andel i bolagets tillgingar och vinst. Utbetalning av kontant utdelning sker
genom Euroclear. Genovis har hittills inte limnat vinstutdelning. Bolagets aktier berittigar till 1 rést per aktie pé bolags-

stimma. Vid bolagsstimma fir varje rostberittigad rosta for fulla antalet roster av honom eller henne dgda och foretridda

aktier utan begrinsning till rostetalet.

Kursutveckling och omsattning

Genovis aktie handlas sedan den 14 september 2006 pa First North med kortnamnet GENO i handelsposter om 200
akder. Borskursen vid drets slut var 30 6re och marknadsvirdet uppgick till 20,8 mSEK. First North ir en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingir i NASDAQ OMX. Bolag pé First North regleras av First North

regler och inte av de juridiska krav som stills f6r handel pa en reglerad marknad.

X
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1999  Bolaget bildas 100 000 1 000 000 0 1 000 000 100 000 0,1

2000  Nyemission 25 600 0 256 000 1256 000 125 600 0,1 4,8

2001 Fondemission 376 800 0 0 1256 000 502 400 0,4

2001 Akteomvandling -200 000 200 000 1256 000 502 400 0,4

2001 Nyemission 125 456 0 313 640 1 569 640 627 856 0,4 95

2002 Nyemission 99 100 0 247 750 1817 390 726 956 0,4 11

2003 Nyemission 74 400 0 186 000 2003 390 801 356 0,4 11

2005  Nyemission 360 000 0 900 000 2903 390 1161 356 0,4 6
2006  Nyemission 1161 060 0 2902 650 5 806 040 2322416 0,4 3,5

2006  Nyemission 1161179 0 2902 947 8708 987 3483 595 0,4 7
2008  Aktieomvandling -2 000 2 000 8708 987 3 483595 0,4

2008  Nyemission 870 898,4 0 2 177 246 10 886 233 4354 493,20 0,4 7
2008  Akticomvandling -796 000 -10 090 233 10 886 233 4 354 493,20 0,4

2009  Nyemission 1272 093,20 3180233 14 066 466 5 626 586,40 0,4 3
2009  Nyemission 2813 293,2 7033233 21 099 699 8439 879,60 0,4 1

2009  Apportemission 676 056 1690 140 22789 839 9 115 935,60 04 2,66
2009  Nyemission 720 000 1 800 000 24 589 839 9 835 93,60 0,4 1

2010  Nyemission 6612 815,2 16 532 038 41121 877 16 448 750,8 0,4 1

2011 Nyemission 11246 097,2 28 115 243 69 237 120 27 694 848 0,40 0,65

Optionsprogram

Bolaget har 187 000 teckningsoptioner utstillda. Optionsritterna kan utnyttjas f6r teckning av aktier under perioden
28 februari 2012 — 31 maj 2012. Vid fullt utnyttjande av samtliga optionsritter kommer aktiekapitalet att 6ka med totalt

96 492 SEK genom utgivandet av 241 230 aktier var och en med ett kvotvirde om 0,40 SEK.

Utdelningspolitik

Genovis har hitindills inte [imnat ndgon vinstutdelning.
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Agarforhallanden

AGARFORHALLANDEN

De storsta agarna den 31 december 2011

Namn Aktier Optioner Roster (%)
Mikael Lonn 15414 931 22,26
Nordnet Pensionsforsikring AB 4003 226 5,78
Forsikringsaktiebolaget, Avanza 3 648 635 5,27
Pension

Thorbjérn Fridh 2160 500 3,12
Ake Svensson 1200 000 1,73
Martin Tisell 1 000 000 1,44
René in 't Zandt 945 070 1,36
Hans Géran Arlock med bolag 870 002 1,26
Anna Gisselsson 845 070 1,22
Medicinsk Partner i Skaraborg AB 767 801 1,11
JP Morgan Bank 729 526 1,05
Sarah Fredriksson 726 900 20 000 1,05
Didrik Hamilton 655 200 0,95
NightGlow* 558 348 0,81
Ovriga 35711911 167 000 51,58%
Totalt 69 237 120 187 000 100%

* NightGlow AB digs av Sarah Fredriksson 34%, Fredrik Olsson 33% och Susanne Nykvist 33%.

Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser 31 december 2011

Innehav Antal aktieagare Antal AK Innehav (%)
1-500 250 68 466 0,10
501 - 1000 192 157 629 0,23
1001 - 5000 926 2750 884 3,97
5001 - 10000 443 3 404 709 4,92
10001 - 15000 198 2532325 3,66
15001 - 20000 129 2 342 482 3,38
20001 - 423 57 980 625 83,74
Summa 2011-12-31 2561 69 237 120 100,00
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Styrelsen

STYRELSEN

Ebba Asly Fahraeus (f 1963)

Styrelseordforande - civilekonom

Styrelseordférande sedan 2010. Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2009. Har
méngarig erfarenhet av marknadsféring och forsiljning. Chief Communication Officer &
Business Development Director Aqilles Invest AB. Tidigare VP Sales & Marketing Anoto
AB, Strategic Business Development Manager vid Raufoss United Group i Norge, interna-
tionell produktchef vid Johnson & Johnson och Sales and Marketing Manager vid
Cederroth och Malnlycke.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamor i
Apptix ASA, EQL Pharma AB och Kornboden Kompetens AB.

¢ Antal aktier i Genovis: 117,500 aktier.

Carina Schmidt (f 1958)

Styrelseledamot - Civilingenjér

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Vd pd Athera Biotechnologies AB,
ett portfoljbolag inom Karolinska Development AB (publ). Over 25 ars industriell erfaren-
het, bide som anstilld och egen foretagare, huvudsakligen fran internationellt arbete inom
bioteknikomridet med affirsutveckling och internationell marknadsforing. Féreldsare
vid Umea Universitets utbildning "Entrepreneurship i Biotchnology”.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamor i
Grasp Bioscience och Biobusiness Partners Scandinavia. Ledamot av
investeringskommittén for Innovationsbron Region Mitt.

* Antal akdier i Genovis: Innehar inga aktier.

Nicklas Gerhardsson (f 1965)

Styrelseledamort - civilekonom

Ordinarie syrelseledamot i Genovis sedan 2001. Nuvarande befattning; VD i Mobile Loyalty
Europe AB. Tidigare VD fér Aimpoint AB. Har mellan 1995 och 2005 haft olika befatt-
ningar inom produktplanering, produktledning och forsiljning pé Ericsson, bl.a. som ansva-
rig for produktledningen i Japan samt Sales Director for Ericsson Mobile Platforms i Lund.
Har lang erfarenhet av internationell forsiljning och affirsutveckling,

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: VD och
Styrelseledamot Mobile Loyalty Europe AB.

* Antal aktier i Genovis: 199 000 akdier via bolag.
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Kenth Petersson (f 1956)
Styrelseledamort - Fil Kand

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2011. Kenth Petersson har tidigare arbetat som
analytiker och har bred erfarenhet av bioteknikbranschen. Verkar sedan 10 4r som affirs-
dngel och huvudigare i ett antal biotechforetag.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseordférande i
AlphaBeta AB, Biocrine AB, Spiber Technologies AB och Science Pacific AB.
Styrelseledamot i Alligator Bioscience AB och Biolnvent AB.

* Antal akdier i Genovis: Innehar inga aktier.

Jacob Engellau (f 1963)

Styrelseledamot — likare, medicine doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2011. Jacob Engellau 4r verksam som &ver-
likare vid Onkologiska kliniken, Skines Universitetssjukhus och dr docent i onkologi vid
Lunds Universitet.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: inga 6vriga uppdrag.

* Antal aktier i Genovis: Innehar inga aktier.

Thomas Laurell (f 1961)

Styrelseledamot — civilingenjér, teknologie doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Professor i medicinska och kemis-
ka mikrosystem vid Lund Universitet. 20 drig erfarenhet av forskning och utveckling
inom nanobioteknik och sk. Lab-on-a-chip teknologi.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamot
i AcouSort AB, Picology AB, ISET AB, ScandiCandy AB
och Scandi Fastighet AB.

e Antal aktier i Genovis: 35 000 aktier.

Styrelsen

Namn Befattning Fodelsear Invald Antal aktier
Ebba Asly Fahraeus Styrelseordférande 1963 2009 117 500
Jacob Engellau Ledamot 1963 2011 0
Nicklas Gerhardsson Ledamot 1965 2001 199 000
Thomas Laurell Ledamot 1961 2007 35 000
Kenth Petersson Ledamot 1956 2011 0
Carina Schmidt Ledamot 1958 2007 0
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Ledande befattningshavare och revisor

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Sarah Fredriksson (f 1968)
Verkstillande direktor

1999 avslutade Sarah Fredriksson sin forskarutbildning med att disputera pd avdelningen
for Tillimpad Biokemi vid Lunds Universitet. Samma ar grundade hon Genovis. Genom
sin forskarutbildning samt delvis under grundutbildningen till civilingenjér i bioteknik
har Sarah Fredriksson skaffat sig bred erfarenhet av laborativt arbete inom den sektor som
Genovis produkter frimst riktar sig mot. Sarah Fredriksson har publicerat ett flertal
vetenskapliga artiklar och ér forfattare till flera patentansskningar.

¢ Ovriga uppdrag: styrelseledamot i Eijdo research AB, styrelsledamot for Sparbankstiftel-
sen Skanes Riskkapitalstiftelse, styrelseledamot i Lunds Universitets styrelse, ledamot
av Ndmnden for biomedicinsk, medicinsk och folkhilsovetenskaplig utbildning vid
Lunds Universitet och ledamot av Nanometerkonsortiets ridgivande styrelse (Lund).

* Antal aktier: 726 900 aktier och 20 000 optioner. Sarah Fredriksson dger 34 % av
NightGlow AB vars innchav i Genovis uppgar till 598 948 aktier.

Fredrik Olsson (f 1971)
COO0

Fredrik Olsson ir civilingenjér fran Lunds Tekniska Hégskola och har sedan 2002 varit
anstilld i Genovis AB. Han har publicerat ett flertal vetenskapliga artiklar samt dr medfor-
fattare till flera patentansokningar.

¢ Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i NightGlow AB.

* Antal aktier/optioner: 20 000 aktier och 30 000 optioner i Genovis. Fredrik Olsson
dger 33 % av NightGlow AB vars innehav i Genovis uppgar till 598 948 aktier.

PricewaterhouseCoopers AB
Revisor for Genovis sedan 2008.

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Sofia Gotmar-Blommstedt
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Svensk kod for bolagsstyrning

Genovis tillhér inte den grupp féretag som fran 1 juli 2008 4r skyldiga att folja svensk kod for bolagsstyr-
ning. Det ir styrelsens avsikt att successivt anpassa sig till koden.

Bolagsstamma

Arsstimma 2012 kommer att héllas den 20 mars 2012 i Lund. Ritt att delta i stimman har aktieéigare
som dels ir registrerad i eget namn i den utskrift av bolagets aktiebok som fors av Euroclear Sweden AB
(tidigare VPC AB) per den 14 mars 2012, dels senast den 14 mars 2012 ¢ill bolaget anmilt sin avsike att
deltaga i stimman.

Distansdeltagande ir inte méjligt, aktieigare som onskar rosta i stimman men inte har méjlighet att
personligen deltaga har méjlighet att utse en ersittare med skriftlig fullmakt. Vid stimman far varje rost-
berittigad rosta for hela antalet av denna dgda och foretridda akeier utan begrinsning i rostetalet. Hu-
vudigare i Genovis dr Mikael Lonn vars innehav per den 31 december 2011 uppgick till 22,26 procent
av kapital och réster i Bolaget. En forteckning dver de storsta aktieigarna finns pa sidan 25. Dagordning
framgar i den kallelse som skickas ut tidigast sex veckor och senast fyra veckor innan drsstimman. Stim-
man halls pd svenska. Samtliga styrelsemedlemmar och revisorerna deltager pa stimman om de inte har
speciellt forhinder.

Valberedning

Vid arsstimman 2011 besldts att valberedningen infor drsstimman 2012 skall besta av representanter for
de fyra stdrsta aktiedgarna per den 30 september 2011, som inte dr ledaméter i styrelsen. Valberedningen
skall utse ordférande inom sig. Det aligger styrelsens ordférande att sammankalla valberedningen. Om
nigon igare avbojer att delta i valberedningen skall ritten att utse en representant dvergd till nirmast
storsta aktiedgare som inte ir representerad i valberedningen. Om det till f6ljd av dgarforindringar be-
déms limpligt dger valberedningen erbjuda ytterligare aktiedgare plats i valberedningen, dock sa att det
sammanlagda antalet ledaméter inte ska dverstiga fem. Om ledamot i valberedningen skulle limna denna
innan dess arbete ir slutfort ska, om valberedningen bedémer det erforderligt, valberedningen uppmana
samma aktiedgare eller, om denna inte lingtre tillhér de storre aktiedgarna, storleksmissigt nistkommande
aktiedgare att utse en ersittare. Sidan dndring ska tillkinnages pd bolagets hemsida.

Valberedningen infor bolagsstimman 2012 utgors av Mikael Lonn, Jorgen Wettbo, Torbjérn Fridh och
Hans-Géran Arlock.
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Styrelsens arbete

Genovis styrelse 4r sammansatt for att effektivt kunna stdja och kontrollera foretagsledningens arbete. Sty-
relsen ledaméter 4r valda av bolagsstimman och har under 4ret varit sex stycken. Andra tjdnstemin deltar vid
behov under styrelsens sammantriden som féredragande eller i administrativa funktioner. Under aret har
styrelsen hallit 14 sammantriden. Bolagets revisor rapporterar till styrelsen varje ar frin granskningen av re-
dovisningen och ger sin bedémning av den interna kontrollen. Bolagets revisor medverkade vid tva av arets
styrelsemdoten. Riktlinjerna for styrelsens arbete utgar fran arbetsordningen vilken 4ven reglerar arbetsfordel-
ningen mellan styrelse, styrelsens ordforande och VD, vilkens befogenheter fértydligas i en sirskild VD in-
struktion. Arbetsordningen innehéller bland annat regler om antal ordinarie styrelseméten och vilka drenden
som ska behandlas pa ordinarie styrelseméten. Styrelsearbetet har, férutom uppf6ljning och rapportering av
den fortlpande affirsverksamheten och lonsamhetsutvecklingen, omfattat exempelvis fragor om strategisk
utveckling och inriktning, investeringar i forskning och utveckling samt frigor av finansiell karakeir. En ut-
virdering av styrelsearbetet i formen av en enkit som styrelsens ledaméter besvarat har genomférts. Utvirde-
ringen har varit ett underlag for valberedningens arbete.

Vid arets stamma foreslar styrelsen foljande riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare.

Dessa riktlinjer giller fr anstillningsavtal som ings efter det att rikdlinjerna godkints av drsstimman och
for andringar i befintliga anstillningsavtal som gors ddrefter. Grundprincipen ir att ledningens och verkstil-
lande direktorens ersittning och andra anstillningsvillkor skall vara konkurrenskraftiga for att sikerstilla att
Genovis AB kan attrahera och behalla ledande befattningshavare.

Principerna for fasta ersattningar
Ledningens och verkstillande direktdrens fasta ersittningar skall vara konkurrenskraftiga och baseras pa den
enskildes ansvarsomride och prestation.

Principer for rorliga ersattningar
Nigra rorliga ersittningar utgar ej.

Styrelsen skall varje ar verviga om ett aktie- eller aktiekurs anknutet incitamentsprogram skall foreslas ars-
stimman eller inte. Det 4r arsstimman som beslutar om sidana incitamentsprogram.

Villkoren for icke-monetara formaner, pensioner, uppsagning och avgangsvederlag

Pensioner
Ledningen och verkstillande direktdren har ritt till premiebestimd pension.

Uppsagning och avgangsvederlag

For verkstillande direktoren dr uppsigningstiden fran foretagets sida 12 manader och fran individens sida
6 méinader. For ledningspersoner ir uppsigningstiden fran foretagets sida 6 manader och fran individens
sida 6 minader. Dessutom kan verkstillande direktoren i vissa fall, under forutsittning act det ir fretaget
som sagt upp anstillningen, erbjudas 12 manadsloner. Styrelsen fir franga dessa riktlinjer om det i ett

enskilt fall finns sirskilda skil for det.

Antalet ledande befattningshavare kommer under 2012 att utdkas frin en till tvd personer utéver Vd.
Bolagets atagande gentemot ledande befattningshavare och verkstillande direktdren beriknas kosta kon-

cernen 3 598 060 SEK.
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Revisions kommitté

Genovis har ingen revisionskommitté utan dessa frigor beslutas ytterst av styrelsen i sin helhet.

Koncernledning

Verkstillande direktdren ansvarar for bolagets strategiska utveckling och affirsutveckling och leder och sam-
ordnar den dagliga verksamheten. Verkstillande direktdren har en instruktion beslutad av styrelsen, vilken
reglerar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldighet gentemot styrelsen. Verkstillande direktdren ut-
ser chefer for de operativa affirsomriddena. Koncernledningen har under 2011 bestict av VD Sarah Fredriks-

son och COO Fredrik Olsson.

Ledningsméten sker normalt en ging i manaden och leds av VD. Vid métena fattas beslut om koncernge-
mensamma angelidgenheter och det sker uppfoljning av verksamhetskritiska omraden, strategi och verksam-
hetsplaner.

Intern kontroll

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att inritta ett effektive system f6r internkontroll och riskhantering i
Genovis. Verksamhetsansvariga, under ledning av verkstillande direktdren, ansvarar for att processerna for
riskhantering, styrning och kontroll fungerar i enlighet med styrelsens rikdinjer. Ansvar och befogenheter
definieras i alla enheter och nivder i instruktioner for attestritt. De operativa enheterna ir faststillda och
dokumenterade flédesbeskrivningar for alla visentliga processer finns. Koncernen har ett rapporteringssystem
som anvinds av hela koncernen. Beskrivna regelverk utgor tillsammans med lagar och andra externa regelverk
kontrollmiljén och bildar grunden fér koncernens internkontroll och riskhantering. Arligen faststills ett de-
taljerat tidsschema for budget- och utfallsrapportering inklusive koncernledningens budget- och utfallsge-
nomgingar med de operativa enheterna. Pa hdsten genomférs budgetprocessen. Infor varje nytt kvartal upp-
rittas en ny uppdaterad prognos for kvartalet. Styrelsen erhéller sex ginger per &r en skriftlig rapport om
bolagets resultat och stillning. Kvartalsvis gors dirutdver legal rapportering. Vid kvartalsbokslut ir rapporte-
ringen till styrelsen mera omfattande.

Styrelsens och ledande befattningshavares ersattningar

Ersattningar till styrelsen
Ersittningar till styrelsen utgdr med 80 000 SEK till styrelsens ordférande och 50 000 SEK till 6vriga styrel-
seledamaoter som ¢j 4r anstillda i Genovis.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Sarah Fredriksson har en arslon om 900 000 SEK och har ritt till premiebestimd pension. Avtalet kan sigas
upp med en uppsigningstid om 12 manader fran foretagets sida och 6 manader frin Sarah Fredrikssons sida.
Vid uppsigning av anstillningsavtalet frin Bolagets sida 4r Sarah Fredriksson berittigad till motsvarande 12
ménadsloner. Vidare innehéller anstillningsavtalet en konkurrensklausul.

Fredrik Olsson har en 4rslén om 696 000 SEK och har ritt till premiebestimd pension. Uppsigningstiden
fran foretagets sida 4r 6 manader och frin Fredrik Olssons sida 6 manader. Anstillningsavtalet innehaller en
konkurrensklausul.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Genovis AB (publ), organisationsnummer 556574-5345 med site i
Lund, avger hirmed drsredovisning och koncernredovisning for moderbolaget och koncernen for rikenskaps-
aret 2011-01-01 - 2011-12-31.

Verksamhet

Verksamheten i bolaget har till stor del dominerats av forskning och utveckling. Under de senaste tva
dren har kommersialisering inletts av produkter ur proteinportféljen och idag utgér f6rsiljning och
kundbaserade utvecklingsprojekt av dessa produkter en allt stérre del av verksamheten. Kunderna som
arbetar med utveckling av biologiska likemedel, nya diagnostikmetoder och grundforskning har upp-
ticke att Genovis produkter underlittar utvecklingsprocessen och bidrar till forbittrad produktion och
kvalitetskontroll av t.ex. antikroppsbaserade likemedel. Kunderna finns idag inom likemedelsbolag,
bioteknikféretag samt akademiska grupper.

Genovis bedriver ocksé flera forsknings- och utvecklingsprojekt inriktade pa design, produktion och
karakeirisering av nanostrukturer som kontrastmedel i medicinsk avbildning (imaging). Milgruppen
ir kunder med intresse i likemedelsutveckling och medicinsk teknik bade inom Life Science industrin
och inom akademisk forskning. Projekten drivs frimst i egen regi men ocksd med extern finansiering
och i form av samarbeten med forskningsgrupper bl.a. vid Lunds Universitet. Bolaget planerar att
under 2012 lansera de produktkoncept som ir utvecklade specifike for preklinisk medicinsk avbildning
(imaging). Verksamheten i dotterbolaget har under 2011 uteslutande bestdtt i att bistd moderbolaget i
produktutvecklingen av nanostrukturer som kontrastmedel i dessa projekt.

*Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som dger rum innan likemedlet éir tillrickligt dokumen-
terat for att studeras pd méinniskor.

Produkter

Nanopartiklar och tjanster for biomedicinsk avbildning

Genovis har utvecklat en serie av nanostrukturer som fungerar som kontrastmedel inom medicinsk av-
bildning. Produkterna anvinds idag dels i de olika utvecklings- och forskningsprojekt som Genovis driver
i egen regi och i samarbete med andra aktdrer. En viss ”pre-launch” forsiljning har pé inletts med inrike-
ning mot den prekliniska marknaden. Kunder och samarbetspartners kan vilja mellan nanopartiklar ur
ett mindre standardsortiment, alternativt custom-made produkter eller tjinster som kan innefatta hela
kedjan frin design av nanostruktur till preklinisk studie. Produktgruppen har under 2011 utvecklats
ytterligare och har kompletterats med ny teknik (upconverting teknik) som ger méjlighet att gora
nanopartiklar med god kontrast vid optisk imaging/avbildning. Under de senaste ménaderna har dven de
forsta vetenskapliga publikationerna som beskriver anvindningen av Genovis nanostrukturer publicerats.
Dessa artiklar beskriver resultat frin imagingstudier som har genomforts av bolagets kunder och resultat
fran samarbetet inom projektet Sentinel node som Genovis genomfér tillsammans med Avdelningen for
Stralningsfysik vid Lunds Universitet.

Proteinportfoljen

Produkterna i proteinportfoljen bestir av enzymer och proteiner och kan bestillas ur ett standardsorti-
ment eller som custom-made produkter. Kunderna anvinder produkterna for antikroppsfragmentering/
antikroppsmodifikation (den engelska termen ir antibody engineering), for screening av nya likemedels-
substanser och for kvalitetskontroll i utveckling och produktionen av nya antikroppsbaserade likemedel.
Produkterna gor det méjligt f6r kunden att genomféra snabbare analyser med hogre kvalitet 4n vad kon-
kurrerande teknik kan erbjuda.

Produktlanseringar under aret

Genovis lanserade FraglT Kit, en skalbar och effektiv teknik for att framstilla antikroppsfragment med
mycket hogt utbyte och kort processtid. Produkten ir en vidareutveckling av Genovis unika teknik och
riktar sig till kunder inom pharma-, bioteknik- och diagnostikbolag som utvecklar antikroppsbaserade
likemedel och analyser.
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Forsaljning

Under 2011 har férsiljningen av produkter ur proteinportfoljen 6kat med 160 % i jimforelse med fore-
giende &r. Genovis har fokuserat arbetat med mer resurser mot kund och lanserat produktférbittringar
samt tydligare kommunicerat olika applikationer. Forsiljning sker dels direke till slutkund och dels i sam-
arbete med distributérer som i sin tur bearbetar foretag pd olika regionala marknader. Distributérerna
finns for nirvarande representerade i USA, Europa och Asien. Den stdrsta marknaden fér Genovis pro-
dukter dr USA som stdr for ca 60 % av omsittningen.

Produktion

Redan vid relativt ldga volymer ir produktionen kostnadseffektiv och ger goda marginaler pd produkterna.
De forbittringar som Genovis planerar for framtida produktion kommer att vara inriktade pa att istad-
komma en mer automatiserad produktion av nanopartiklar. Under 2011 har produktionsvolymerna for
proteinprodukterna 6kat och Genovis har valt att ligga ut en del av produktionen externt. En mer lingsiktig
mélsitening dr att utveckla processer for GMP* godkind produktion, sd att Genovis kan hantera sidan pro-
duktion i s kallade custom made projekt pa uppdrag fran kund.

* Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) ir ett regelverk som styr tillverkning, in-
klusive packning, av likemedel, livsmedel och hilsokost.

Utvecklingsprojekt

Utvecklingsprojekt inom proteinportfoljen

Utvecklingen av nya koncept inom proteinportfoljen var under aret i huvudsak inriktad mot produkeer for
anvindning inom produktion av antikroppsfragment och fér separation av de olika fragmenten. I april lan-
serades en produke som ger kunden en skalbar process med bibehéllet hgt utbyte och snabbare processtid.
Under hésten limnade Genovis in en patentansokan tillsammans med en forskargrupp vid Lunds Universitet
kring ett helt nytt enzym inom samma kategori som Genovis produkt IgGZERO. Utvecklingen av nya pro-
dukter inom proteinportfoljen kommer att fortsitea dels genom nya produktkoncept av FabRICATOR och
IgGZERO, men ocksd i form av helt nya produkter baserade pa dels FEDOCKER och det nytillkomna en-
zymet som ir under utveckling.

Utvecklingsprojekt inom imaging

For att lansera Genovis nanopartiklar som kontrastmedel inom preklinisk imaging krivs referensstudier som
proof of concept och som marknadsforingsmaterial. Referensstudierna anvinds dven som underlag for att ta
fram ritt typ av produke, sd att kunden fir maximal nytta av sin investering. Genovis driver sidana referens-
projeke i egen regi. Ett av de projekten visar hur nanopartiklar kan anvindas som markérer i celler som av
olika anledningar transplanteras in i en djurmodell. Det kan vara stamceller, vita blodkroppar eller tumér-
celler som kunden vill félja t.ex. i hjirnan, i blodomloppet eller i en tumérvivnad. Genom att nano-
partiklarna gor cellerna detekterbara i MRT (magnetkamera) kan deras spridning och rorelse i kroppen foljas
i realtid. Genovis stodjer ocksd kundprojekt dir kunden anvinder Genovis produkter f6r medicinsk imaging
tex i stamcellsforskning. Malsittningen med referensprojekten ir att Genovis under 2012 med hjilp av
resultaten fran studierna ska genomféra fokuserade lanseringar till en storre grupp kunder in de tidiga referens-
kunder som hittills testat produkterna. Lanseringen avser nya produkter/produktformat och applikationer
avsedda for preklinisk imaging.

I januari i &r forvirvade Genovis exklusiva rittigheter till en patentansdkan som beskriver en teknik som kan
detektera sd kallade upconverting partiklar i biologiske material. Genovis kombinerar egenutvecklad teknik
med den forvirvade licensen och kan p3 si sitt relativt snabbt erbjuda en produkt i teknikfronten dven inom
optisk imaging. Mélet var att inom ett ar kommersialisera tekniken i férsta hand pa den prekliniska markna-
den samt att pd lingre sikt utvirdera teknikens kliniska potential. Genovis har under aret visat att kombina-
tionen av Genovis teknik och de s& kallade upconverting nanokristaller fungerar utmirke och vidare testat de
nya nanostrukturerna som kontrast inom optisk imaging. Resultaten dr mycket lovande och under 2012
kommer projektet att fokusera pa affirsutvecklingen av konceptet samt den kommersiella tekniska utveck-
lingen mot produktkoncept och tester hos referenskunder.



Forskningsprojekt med extern finansiering

Projekt Sentinel Node

Projektet dr tvirvetenskapligt och mélet f6r Genovis ir att ta fram en multimodal partikel som ska anvindas
till diagnostik (med hjilp av medicinsk imaging) av mycket smd tumérer som snabbt kan uppsta i lymfkére-
lar t.ex. vid bréstcancer och melanom. Tumérceller sprids via lymfan efter ett visst monster och nér forst en
bestimd kértel som kallas portvakeskortel eller sentinel node pa engelska, vilket ocksa dr arbetsnamnet for det
utvecklingsprojekt som Genovis driver tillsammans med Avdelningen fér Strdlningsfysik vid Lunds Universi-
tet. Under perioden har projektet fokuserats pd hur mycket avbildningen av sentinel node kan férbittras ge-
nom att optimera nanostrukturernas design. Slutmalet for projektet dr produke i form av ett kontrastmedel
som kan anvindas bdde for diagnostik och som hjilpmedel under det kirurgiska ingreppet. Projektet finan-
sieras av Vetenskapsrddet och LMK Industri AB.

Projekt LUPAS

Detta ir ett EU-projekt inom sjunde ramprogrammet och har som mél att ta fram nya verktyg och tekniker
for diagnos och behandling av Alzheimers sjukdom och neurodegenerativa sjukdomar orsakade av prioner,
ett infektidst protein som orsakar bland annat galna kosjukan hos nétkreatur samt Creutzfeldt—Jakobs sjuk-
dom hos minniskor. Genom att utveckla nya imaging metoder som skall kunna avbilda plack som bildas i
hjirnan skall det bli enklare att stilla diagnos och folja sjukdomens utveckling. Som kontrastmedel anvinds
nanostrukturer som bir pa en sirskild polymer som binder fast selektivt vid plackbildningarna. Genovis
frimsta roll i projektet 4r att bidra med kunskap design och produktion av nanostrukturer samt att arbeta
med kommunikation och inledande affirsutveckling av projektresultaten. Malet for projektet pa kortare sikt
ir produkter for den prekliniska marknaden och pi lite lingre sikt nya diagnostikmetoder och likemedel.
Projektet beriknas avslutas vid arsskiftet 2012/2013. LUPAS och de resultat som genereras inom projektet
finns beskrivna pd LUPAS hemsida, www.lupas-amyloid.eu.

Organisation

Genovis organisation bestar av Genovis AB och det heligda dotterbolaget Eijdo research AB. Den 31 december
2011 var antalet anstillda i koncernen tolv personer, tio pd moderbolaget och tva i dotterbolaget, jamfort
med fdregiende ar da antalet anstillda i koncernen var 10 personer, sju pd moderbolaget och tre i dotter-
bolaget En medarbetare i moderbolaget arbetar som industridoktorand till 80 %, denna del finansieras av
Vetenskapsridet. Moderbolagets verksamhet bestar av koncernledning, central administration, forskning och
utveckling, produktion, forsiljningsledning och support.

Genovis dotterbolag Eijdo research AB

Eijdo 4r ett CRO bolag (contract research organisation) vilket innebir att de utfor prekliniska studier inom
MR (magnetisk resonans). Studierna kan innebira mitningar pa material ex vivo (t.ex. relaxationtider for
magnetiska kontrastmedel) i cellodlingar eller i en djurmodell. Eijdo research dger MR-utrustning, magnetka-
mera, som ir relevant for kliniska forhallanden och har tillging till all nédvindig infrastrukeur. Infér lanse-
ringen av nya produkter 2012 har Genovis i stor utstrickning anvint dotterbolaget for intern produkeutveck-
ling tillsammans med moderbolagets utvecklingsgrupp.

Eijdo hade den 31 december 2011 tv4 heltidsanstillda. Teamet har spetskompetens inom fysik, biologi och
biokemi vilket 4r nédvindigt for att hantera prekliniska magnetresonans (MR)-studier och de har ling erfaren-
het fran kontrastmedelsforskning.

Dotterbolagets omsittningstillgingar uppgér till 572 kSEK, skulder till 466 kSEK och eget kapital ill 112
kSEK. Dotterbolaget har under aret haft intikter pi 190 kSEK och kostnader p4 2 123 kSEK. Moderbolaget
har tillfore dotterbolaget totalt 1 960 kSEK i form av villkorat aktiedgartillskott.

Omklassificering

Goodwill hinforlig till férvirvet av Eijdo Research har omklassificerats till forvirvad teknologi, som ingir i
balansposten patent och licenser. Omklassificeringen sker for att beakta 4dndrat anvindningsomrade och
inriktning av Eijdos verksamhet, vilket beskrivs ovan. Omklassificeringen har medfort att goodwill minskats
med 4,106 kSEK varav 3,803 kSEK hinforts till balansposten patent och licenser och 303 kSEK (motsvar-
ande planenlig avskrivning frin forvirvstidpunkten till innevarande 4r) hinfortstill eget kapital. Resultatet
2011 har belastats med arets avskrivning enligt plan uppgiende till 410 kSEK. Korrigeringen har inte ansetts
vara av si visentlig karaktir att en fullstindig tillimpning av reglerna enligt IAS 8 krivts.
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Transaktioner med narstaende

Det har under perioden inte skett nagra transaktioner med nirstdende utdver arvoden/Ion dill styrelseordfs-
randen, styrelseledaméter Vd och ledande befattningshavare.

Optionsprogram

Bolaget har 187 000 teckningsoptioner utstillda. Optionsritterna kan utnyttjas for teckning av aktier
under perioden 28 februari 2012 — 31 maj 2012. Vid fullt utnyttjande av samtliga optionsritter kommer
aktiekapitalet att 6ka med totalt 96 492 SEK genom utgivandet av 241 230 aktier var och en med ett
kvotvirde om 0,40 SEK.

Handelser efter periodens utgang

Den forsta vetenskapliga artikeln frin projektet Sentinel node har publicerats i Journal of Nuclear Medicine,
en hogt rankad tidskrift inom sitt omrade och ett forum f6r utbyte av klinisk och vetenskaplig information
for bl.a. utévare inom nukleirmedicin.

Styrelsen f6r Genovis har beslutat att tidigareligga drsstimman till den 20:e mars 2012. Den 21 februari har
kallelse i Post och Inrikes Tidningar samt annons i Dagens Industri publicerats.

Kvartalsrapporten januari-mars som skulle offentliggdras den 26 april senareldggs, nytt publiceringsdatum for
rapporten dr 22 maj. Delarsrapport for januari-juni, som skulle offentliggdras den 23 augusti senareliggs, nytt
publiceringsdatum for rapporten ir 6 september.

Styrelsen har féreslagit arsstimman att fatta beslut om:

e Att antalet aktier i bolaget ska minskas genom att aktierna liggs samman 1:10, vilket innebir att 10 aktier
liggs samman till en aktie.

* Att besluta om en nyemission med féretridesritt fr befintliga aktiedgare varvid tvé (2) befintliga aktier be-
rittigar till teckning av en (1) ny akdie dill en teckningskurs om 3,50 SEK/aktie. Genom beslutet ska aktie-
kapitalet kunna 6ka med sammanlagt hogst 1 384 742,4 SEK genom utgivandet av hogst 3 461 856 aktier.

e Att besluta om en nyemission riktad till LMK Ventures AB. Genom beslutet ska aktiekapitalet kunna 6ka
med sammanlagt hégst 580 000 SEK genom utgivandet av hogst 1 450 000 aktier. Tilldelning fir endast
ske under férutsittning att emissionen under punkt v fulltecknas.

e Att stimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till nistkommande ars-
stimma, med eller utan foretridesritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner. Nyemission ska kunna ske mot kontant betalning och/eller med bestimmelse om ap-
port eller kvittning eller eljest med villkor.

Forsaljning

Omsirttningen for dret uppgick 3 597 (3 963) kSEK varav 2 856 (1 596) kSEK utgér intikter frin forsiljning
och 741 (2 368) kSEK utgér forskningsstdd for projekt inom nanopartikelportfoljen. Omsittningen under
fjirde kvartalet uppgick till 1 506 (1 198) kSEK varav 1 071 (630) kSEK utgor intikter fran forsiljning och
435 (568) kSEK utgdr forskningsstdd for projekt inom nanopartikelportfoljen. Minskningen i forsknings-
stdd beror pd att storre delen av stodet for projekt LUPAS betaldes ut under 2010.

Resultat

Rorelseresultatet for aret forsimrades med 2 512 kSEK till -13 746 (-11 234) kSEK och resultat efter finans-
netto till -13 758 (-11 334) kSEK. Arets totalresultat forsimrades med 2 316 kSEK till -13 608 (-11 292)
kSEK. For fjirde kvartalet uppgick rorelseresultatet till -3 956 (-3 297) kSEK, resultat efter finansnetto till
-3 956 (-3 311) kSEK och totalresultatet till -3 837 (-3 301) kSEK. Det minskade rorelseresultatet under
perioden hinfor sig till 6kade personalkostnader samt minskat forskningsstod.



Likvida medel och Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 7 563 (4 074) kSEK. Aktiekapitalet uppgick vid
arets slut till 27,7 mSEK. Totalt antal aktier uppgick till 69 237 120, med ett kvotvirde pa 0,4 SEK.
Totalt eget kapital for koncernen uppgick till 18 010 kSEK efter beaktande av periodens resultat.
Resultat per aktie, baserat pa ett vigt genomsnitt av antalet utestiende aktier, uppgick dill -0,20
(-0,33) SEK varav fjirde kvartalet till -0,05 (-0,08) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var
84 % och eget kapital per aktie var 0,27 (0,37) SEK baserat pa antal aktier vid drets slut. Rintebi-
rande skulder uppgick till 245 (425) kSEK. Under aret amorterades 1an om totalt 180 kSEK .

Koncernen har en uppskjuten skattefordran som hirror frin moderbolaget och denna uppgick vid
periodens utging till 3 128 (2 870) kSEK motsvarande ett underskottsavdrag pa ca 11,9 mSEK,
vilken forvintas kunna utnyttjas inom en prognostiserbar framtid. Bolagets totala skattemissiga
underskott uppgar till 87 mSEK.

Likviditeten i bolaget bedoms vara tillricklig for act driva verksamhet tolv minader framat mot
beaktande av 6kade intikter och styrelsen foreslag att Arsstimman fattar beslut om en féretridese-
mission om 12,1 mSEK. Férslaget stdds av aktiedgare med totalt 28 % av aktierna och résterna.
Emissionen ir i sin helhet garanterad genom skriftliga teckningsférbindelser och garantier. Teck-
ningsforbindelserna uppgir till 22,3 % av teckningsbeloppet. Garantier har stillts av Genovis
huvudigare Mikael Lonn och LMK Ventures AB.Vidare foresldr styrelsen att arsstimman fattar
beslut om en nyemission riktad till LMK Ventures AB som kan tillféra bolaget ytterligare 5 mSEK.

Forsiljningen av produkter ur proteinportfoljen okar stadigt, under 2011 var 8kningen 160 %.
Aven antalet kunder 6kar, tio av de storre likemedelsbolagen ir nu betalande kunder. Detta visar pa
att produkterna ur proteinportfoljen har ett kommersiellt virde och utvecklingen av fler produkter
samt nya applikationer kommer att introduceras under 2012. Genovis kommer att anstilla ytter-
ligare en person under 2012 f6r att bibehalla utvecklingstakten.

Resultaten frin Genovis utvecklingsarbete av multimodala nanopartiklar som kontrastverkande
medel har visat sig mycket positiva. Den forsta vetenskapliga artikeln fran projektet Sentinel node
har publicerats i Journal of Nuclear Medicine, en hogt rankad tidskrift inom sitt omride.

Genovis ser mot bakgrund av utvecklingen under 2011 positivt pd mojligheten att inleda en forsiljning
av nanopartiklar som kontrast for stamceller inom bioimaging och en lansering planeras under 2012.

Genovis férvirvade i bérjan av 2011 rittigheter till en teknik dir sa kallade upconverting nanopar-
tiklar anvinds som kontrastmedel inom optisk avbildning. Under dret har tekniken utvecklats och
arbetet med att ta fram en kommersiell produkt har paborjats.

For att kunna bibehélla utvecklingstakten med 6kad tillvixt i forsiljningen av befintliga produkter
ur proteinportfdljen och av nya produkter inom optisk avbildning behéver Bolaget ytterligare kapi-
tal och har dirfor foreslagit en nyemission som finansierar planen och pa sa sitt ger organisationen
mojlighet att fokusera pd uppsatta mal. Se dven avsnitt om likviditetsrisk.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar under perioden uppgick till 870 (534) kSEK varav 226 (117) kSEK
ir hinforliga till materiella anliggningstillgAngar frimst datorer och 644 (415) kSEK avser investe-
ringar i immateriella anldggningstillgingar.

Miljoinformation

Moderbolaget har anmilt en anliggning for typ F-verksamhet (Skyddsniva 1) for innesluten an-
vindning av genetiskt modifierade mikroorganismer till Arbetsmiljoverket. En prévningsprocess
enligt Miljobalken avseende bolagets verksamhet har initierats.

Bolaget har tillstand att driva anliggning for att genom biokemiska processer yrkesmissigt tillverka
likemedelssubstanser i forsoks-, pilot- eller laboratorieskala samt att genom kemiska reaktioner yr-
kesmissigt tillverka organiska eller ickeorganiska dmnen i forsoks- pilot- eller laboratorieskala eller
annan icke industriell skala.
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Marknadsplatsen och dgarfoérhallanden

Genovis aktie handlas pa Nasdaqg OMX FirstNorth, bolagets kortnamn dr GENO. Antal aktier uppgick den
31 december till 69 237 120 och antal aktiedgare uppgick till 2 561. First North ir en alternativ marknads-
plats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pd First North regleras av First North regler och inte av de juridiska krav som
stills f6r handel pd en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North 4r mer riskfylld
4n en placering i ett bdrsnoterat bolag.

De storsta agarna den 31 december 2011

Namn Aktier Optioner Roster (%)
Mikael Lénn 15414 931 22,26
Nordnet Pensionsforsikring AB 4003 226 5,78
Forsikringsaktiebolaget, Avanza Pension 3 648 635 5,27
Thorbjorn Fridh 2160 500 3,12
Ake Svensson 1200 000 1,73
Martin Tisell 1 000 000 1,44
René in 't Zandt 945 070 1,36
Hans Géran Arlock med bolag 870 002 1,26
Anna Gisselsson 845 070 1,22
Medicinsk Partner i Skaraborg AB 767 801 1,11
JP Morgan Bank 729 526 1,05
Sarah Fredriksson 726 900 20 000 1,05
Didrik Hamilton 655 200 0,95
NightGlow* 558 348 0,81
Ovriga 35711911 167 000 51,58%
Totalt 69 237 120 187 000 1009%

* NightGlow AB dgs av Sarah Fredriksson 34%, Fredrik Olsson 33% och Susanne Nykvist 33%.

Finansiella risker

Prognososakerhet

Genovis dr verksamt pa en relativt ny marknad. Dirmed f6rsvaras méjligheterna att forutsiga den framtida
utvecklingen av foretagets verksamhet. Avvikelser frin prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser
kan paverka koncernens resultat, likviditet och fortsatta drift negativt.

Valutarisk
Den storsta delen av bolagets omkostnader ir i svenska kronor. Bolagets intikter kan framéver komma att
vara i stor grad beroende av andra valutor.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering for forluster om en motpart till ett finansiellt instrument inte kan méta sina
dtaganden. Det dr bolagets uppfattning att det inte foreligger nigon betydande kreditrisk i férhallande ill
nagon viss kund eller motpart.

Ranterisk
Rinterisk avser koncernens exponering for att rintenivin dndras. Det dr bolagets bedémning att man i dags-
ldget inte paverkas av nigon materiell rinterisk.



Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgdrs av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel f6r att méta sina dtaganden. Enligt bolagets
prognoser och bedsmningar kommer inte denna risk att intriffa under 2012-2013. Styrelsen har foreslagit Ars-
stimman att fatta beslut om en foretridesemission om 12,1 mSEK. Emissionen ir i sin helhet garanterad genom
skriftliga teckningsférbindelser och garantier. Teckningsforbindelserna uppgar tll 22,3 % av teckningsbeloppet.
Garantier har stillts av Genovis huvudigare Mikael Lonn och LMK Ventures AB. Vidare foreslér styrelsen att rs-
stimman fattar beslut om en nyemission riktad till LMK Ventures AB som kan tillféra bolaget ytterligare 5 mSEK.

Kassaflodesrisk

Foretagsledningen dr medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland annat i lager och kundford-
ringar. Infér den forvintade ckade verksamheten 2012 kommer bolaget att arbeta fokuserat med att halla
kapitalbindningen pd en 6nskvirt lag niva.

Ersattning till ledande befattningshavare

Rikdlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare se not 7.

Styrelsens arbete

Genovis styrelse dr sammansatt for att effektive kunna stédja och kontrollera féretagsledningens arbete.
Styrelsen har under aret haft sex ledaméter valda av bolagsstimman. Andra tjinstemin deltar vid behov
under styrelsens sammantriden som foredragande eller i administrativa funktioner. Under aret har styrel-
sen hillit 14 ordinarie sammantridden. Bolagets revisor rapporterar till styrelsen varje ar frin granskningen
av redovisningen och ger sin bedomning av den interna kontrollen. Bolagets revisor medverkade vid tva av
drets styrelsemoten. Riktlinjerna for styrelsens arbete utgdr fran arbetsordningen vilken dven reglerar ar-
betsférdelningen mellan styrelse, styrelsens ordférande och VD, vilkens befogenheter fortydligas i en sir-
skild VD instruktion. Arbetsordningen innehaller bland annat regler om antal ordinarie styrelseméten och
vilka drenden som ska behandlas pa ordinarie styrelseméten. Styrelsearbetet har, forutom uppféljning och
rapportering av den fortldpande affirsverksamheten och lonsamhetsutvecklingen, omfattat exempelvis fr-
gor om fdrviry, strategisk utveckling och inriktning, investeringar i forskning och utveckling samt fragor
av finansiell karakeir.

Vid arsstimman 2011 beslots att valberedningen infor drsstimman 2012 skall bestd av representanter for
de fyra storsta aktiedgarna per den 30 september 2011, som inte 4r ledaméter i styrelsen. Valberedningen
skall utse ordférande inom sig. Det dligger styrelsens ordférande att sammankalla valberedningen. Om
nigon dgare avbojer att delta i valberedningen skall ritten att utse en representant overga till nirmast
storsta aktiedgare som inte dr representerad i valberedningen. Om det till 6ljd av dgarforindringar bedoms
lampligt dger valberedningen erbjuda ytterligare aktiedgare plats i valberedningen, dock sa att det sam-
manlagda antalet ledaméter inte ska overstiga fem. Om ledamot i valberedningen skulle limna denna
innan dess arbete ir slutfort ska, om valberedningen bedémer det erforderligt, valberedningen uppmana
samma aktiedigare eller, om denna inte lingre tillhor de storre aktiedgarna, storleksmissigt nistkommande
aktiedgare att utse en ersittare. Sidan dndring ska tillkinnages pa bolagets hemsida.

Valberedningen infér bolagsstimman 2011 utgérs av Mikael Lonn, Jorgen Wettbo, Torbjérn Fridh och
Hans-Géran Arlock.

Genovis har ingen revisionskommitté utan dessa frigor beslutas ytterst av styrelsen i sin helhet. En utvir-
dering av styrelsearbetet i formen av en enkit som styrelsens ledaméter besvarat har genomférts. Utvirde-
ringen har varit ett underlag for valberedningens arbete. Genovis tillhér inte den grupp féretag som fran
den 1 juli 2008 ir skyldiga att folja svensk kod for bolagsstyrning. Det ir styrelsens avsike att successivt
anpassa sig till koden.
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av koncernledning, central administration, forskning och utveckling, produktion,
forsiljningsledning och kundsupport. Nettoomsittningen under perioden uppgick till 3 407 (3 818) kSEK och resultat
efter finansnetto till -14 300 (-11 195) kSEK. Moderbolagets resultatrikning belastas med ett villkorat aktiedgartillskott
till dotterbolaget om 1 960 (2 107) kSEK. Nettoinvesteringarna uppgick till 870 (532) kSEK. Likviditeten vid perio-
dens slut uppgick till 7 034 (3 615) kSEK. Antalet anstillda per 31 december var 10 (7).

Flerarsjamforelse, moderbolaget

2011 2010 2009 2008 2007

Omsittning (kSEK) 2 666 1450 849 344 332
Rorelseresultat (kSEK) -11 242 -8 991 -12519 -25 476 -12 056
Soliditet (%) 86 87 73 45 87
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pd totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Kassalikviditet (%) 315 227 39 6 40
Utdelning per aktie SEK 0 0 0 0 0
Definition av nyckeltal

Soliditet Justerat kapital i procent av balansomslutning.

Avkastning p eget kapital Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat kapital.

Avkastning pd totalt kapital Rorelseresultat med tilldgg for rinteintikter, i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Kassalikviditet Omsittningstillgingar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder.

Forslag till behandling av ansamlad forlust
Foljande medel star till arsstammans forfogande:

Ansamlad f6rlust, kr -81 010212
Arets resultat, kr -14 300 454
Overkursfond 73 280 468
Totalt ansamlad forlust -22 030 198

Styrelsen och VD foreslar att den ansamlade forlusten behandlas enligt féljande:

Overfores i ny rikning -22 030 198

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning for verksamhetsaret 2011 skall limnas. Betrdffande bolagets resultat och stillning
i dvrigt hinvisas till efterféljande resultat och balansrikningar med tillhérande redovisningsprinciper och noter.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

(kronor) Not 2011 2011 2010 2010
Nettoomséttning 2.3 2 856 083 2 666 054 1596019 1450 053
Ovriga rorelseintikter 4 740 523 740 523 2 368 054 2368 054
Révaror och férnédenheter -1167 968 -1 167 968 -794 801 =791 739
Ovriga externa kostnader 5.6 -6 396 782 -5611613 -5 990 646 -5 407 164
Personalkostnader 7 -8 347 683 -7 012 054 -7 238 980 -5598 324
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anliggningstillgingar 8 -1 309 830 -737 180 -1103 414 -941 581
Ovriga rorelsekostnader -120 008 -120 008 -69 808 -69 808
Summa rorelsens kostnader -17 342 271 -14 648 823 -15 197 649 -12 808 616
Rorelseresultat -13 745 665 -11 242 246 -11 233 576 -8 990 509
Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning andelar i dotterbolag -3 046 117 -2107 356
Rinteintikter 3410 3051 0 0
Rintekostnader -15788 -15 142 -100 012 -97 634
Resultat fore skatt -13 758 043 -14 300 454 -11 333 588 -11 195 499
Uppskjuten skatt pd arets resultat 9 150 080 0 42080 0
ARETS RESULTAT -13 607 963 -14 300 454 -11 291 508 -11 195 499
ARETS TOTALRESULTAT -13 607 963 -14 300 454 -11 291 508 -11 195 499
Arets totalresultat hinforligt dill
moderbolagets aktieigare -13 607 963 -11 291 508
Resultat per aktie 10 -0,24 -0,33
Genomsnittligt antal aktier 57 522 435 34233528
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BALANSRAKNING

Koncern  Moderbolag Koncern  Moderbolag

(kronor) Not 12/31/11 12/31/11 12/31/10 12/31/10
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgingar 11
Patent och licenser 3923017 3923017 3822786 3822786
Goodwill 0 0 4106 495 0
Ovrig immateriell tillgang 3285 195* 0 0 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 7208 212 3923017 7 929 281 3822786
Materiella anlaggningstillgangar 12
Inventarier, verktyg och installationer 1390 185 944 352 1519702 911703
Summa materiella anlaggningstillgangar 1390 185 944 352 1519 702 911 703
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 0 3 609 475 0 4695773
Uppskjutna skattefordringar 14 3127957 3028 000 2870 200 3028 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3127 957 6 637 475 2 870 200 7723773
Summa anlaggningstillgangar 11 726 354 11 504 844 12319 183 12 458 262
Omsattningstillgangar
Varulager
Révaror och férnédenheter 396 965 396 965 545 047 545 047
Summa varulager 396 965 396 965 545 047 545 047
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 877 439 877 439 797 065 791 065
Ovriga fordringar 272 643 239 584 14 456 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 15 604 889 595 239 68616 41 964
Summa kortfristiga fordringar 1754 971 1712 262 880 137 833029
Kassa och bank 16 7 563 491 7 034 454 4073 873 3615542
Summa omsattningstillgangar 9 715 427 9 143 681 5 499 057 4993 618
SUMMA TILLGANGAR 21 441 781 20 648 525 17 818 240 17 451 880

*Se kommentar Omklassificering sid 35



BALANSRAKNING

Koncern  Moderbolag Koncern  Moderbolag
(kronor) Not 12/31/11 12/31/11 12/31/10 12/31/10
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 17 27 694 848 27 694 848 16 448 751 16 448 751
Ovrige tillskjutet kapital 84 477 498 - 79 034 924 -
Reservfond - 12018 043 - 12018 043
Summa bundet eget kapital 112 172 346 39712 891 95 483 675 28 466 794
Overkursfond - 73 280 468 - 67 837 727
Ansamlad forlust -80 554 038 -81 010212 -68 959 882 -69 814713
Arets resultat -13 607 963 -14 300 454 -11 291 506 -11 195 499
Summa fritt eget kapital -94 162 001 -22 030 198 -80 251 388 -13 172 485
Totalt eget kapital hanforligt
tillmoderbolagets aktieagare 18 010 345 17 682 693 15232 287 15 294 309
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 64 546 64 546 304 546 304 546
Summa langfristiga skulder 64 546 64 546 304 546 304 546
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 180 000 180 000 120 000 120 000
Leverantdrsskulder 648 234 537 505 563 489 328 168
Ovriga skulder 131 421 103 505 12356 12356
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 19 2407 235 2080 276 1585562 1392501
Summa kortfristiga skulder 3366 890 2901 286 2 281 407 1 853 025
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 441 781 20 648 525 17 818 240 17 451 880
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS

Koncern = Moderbolag Koncern  Moderbolag

(kronor) Not 2011 2011 2010 2010
Lopande verksamhet
Rérelseresultat -13 745 665 -11 242 246 -11 233 575 -8990 509
Justering for poster som ej paverkar kassaflddet 20 1309 830 737 180 1103 414 941 581
Forindring av rérelsckapital 21 299 053 257 110 -254 652 -648 988
Erhallen rinta 3410 3051 - -
Erlagd rinta -15788 -15 142 -100 012 -97 634
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -12 149 160 -10 260 047 -10,484 825 -8 795 550
Investeringsverksamhet
Tillskott till dotterforetag - -1959 819 - -2107 356
Forvirv av koncessioner, patent, licenser,goodwill mm -644 297 -644 297 -415 748 -415 748
Forvirv av materiella anliggningstillgingar 225763 225763 -117 947 -117 947
Kassaflode fran investeringsverksamheten -870 060 -2 829 879 -533 695 -2 641 051
Finansieringsverksamhet
Arets nyemission 16 688 838 16 688 838 15 666 237 15 666 237
Amortering av lingfristiga lan -180 000 -180 000 -990 000 -990 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 508 838 16 508 838 14 676 237 14 676 237
Summa kassaflode efter
finansieringsverksamheten 3489 618 3418912 3657717 3239636
Likvida medel vid arets borjan 4073873 3615 542 416156 375 906
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut 7 563 491 7 034 454 4073873 3615542



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERN
Ovrigt tillskjutet Ansamlad Summa eget
(kronor) Aktiekapital kapital forlust Arets resutlat kapital
Ingdende balans per
1 januari 2010 9 835935 69 981 503 -51 401 657 -17 558 225 10 857 556
Vinstdisposition enligt
arsstimmobeslut -17 558 225 17 558 225 0
Nyemissioner 6612816 9919 222 16 532 038
Emissionskostnader -865 801 -865 801
Arets totalresultat -11 291 506 -11 291 506
Utgaende balans per
31 december 2010 16 448 751 79 034 924 -68 959 882 -11 291 506 15232 287
Vinstdisposition enligt
arsstimmobeslut -11 291 506 11291 506 0
Nyemissioner 11 246 097 7028 759 18 274 856
Emissionskostnader -1586 185 -1586 185
Korrigeringspost -302 650* -302 650
Arets totalresultat -13 607 963 -13 607 963
Utgaende balans per
31 december 2011 27 694 848 84 477 498 -80 554 038 -13 607 963 18 010 345
* Se kommentar Omklassificering sid 35

MODERBOLAGET

Aktie- Overkurs- Ansamlad Summa eget
(kronor) kapital ~ Reservfond fond forlust Arets resutlat kapital
Ingdende balans per 1 januari
2010 9 835935 12,018 043 58 784 307 -52 280 502 -17 534 211 10 823 572
Vinstdisposition enligt
arsstimmobeslut -17 534 211 17 534 211 0
Nyemission 6612816 9919222 16532 038
Emissionskostnader -865 802 -865 802
Arets resultat -11 195 499 -11 195 499
Utgaende balans per
31 december 2010 16 448 751 12018 043 67 837 727 -69 814 713 -11 195 499 15294 309
Vinstdisposition enligt
arsstimmobeslut -11 195 499 11195499 0
Nyemission 11 246 097 7028759 18 274 856
Emissionskostnader -1586018 -1586018
Arets resultat -14 300 454 -14 300 454
Utgaende balans per
31 december 2011 27 694 848 12018 043 73 280 468 -81010 212 -14 300 454 17 682 693
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Genovis AB:s (publ) (Genovis) koncernredovisning har upprittats med tillimpning
av Arsredovisningslagen (ARL), International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningar frin
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har god-
kints av EG-kommissionen for tillimpning inom EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 “Kompletterande redovisningsregler for kon-
cerner” tillimpats. Moderforetagets arsredovisning har upprittats i enlighet med Ars-
redovisningslagen samt Réidet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
“Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningarna 4r avgivna i
svenska kronor och avser perioden 1 januari-31 december f6r resultatrakningsrelate-
rade poster respektive den 31 december f6r balansrikningsrelaterade poster. Tillging-

ar och skulder ir redovisade till anskaffningsvirdemetoden.

Koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for frsta gdngen ir obligatoriska for
det rikenskapsir som bérjade 1 januari 2011 har haft nigon visentlig inverkan
pd koncernen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget, och dotterbolaget Eijdo re-
search AB. Med dotterforetag avses juridisk person dir Genovis innehar eller
forfogar 6ver mer dn hilften av rosterna eller dger andelar i den juridiska personen
och har ritt att ensamt utéva ett bestimmande inflytande éver denna pa grund av
avtal eller annan foreskrift. Internvinster respektive mellanhavanden inom kon-
cernen elimineras i koncernredovisningen.

Dotterféretag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv av
ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt for-
virvar dotterforetagets tillgingar och dvertar dess skulder och eventualforpliktel-
ser. Det koncernmissiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvirvsanalys i
anslutning till férvirvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet for andelarna
eller rorelsen, dels det verkliga virdet pa forvirvsdagen av forvirvade identifier-
bara tillgingar samt vertagna skulder och eventualforpliktelser. Anskaffningsvir-
det for dotterforetagsaktierna respektive rorelsen utgdrs av de verkliga virdena
per dverlitelsedagen for tillgingar, uppkomna eller dvertagna skulder och emit-
terade eget kapitalinstrument som limnats som vederlag i utbyte mot de forvir-
vade nettotillgingarna samt transaktionskostnader som ir direke hinférbara till
forvirvet. Vid rorelseférviry dir anskaffningskostnaden dverstiger nettovirdet av
forvirvade tillgdngar och Svertagna skulder samt eventualférpliktelser, redovisas
skillnaden som goodwill. Nir skillnaden 4r negativ redovisas denna direkt i resul-
tatrikningen. Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen
frin och med férvirvstidpunkten till det datum da det bestimmande inflytandet
upphor. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i fsrekommande fall 4nd-
rats fOr att garantera en konsekvent tillimpning av Koncernens principer.

Segmentsredovisning

Ett segment 4r en redovisningsmissigt identifierbar del av koncernen som antingen
tillhandahéller produkter eller tjanster inom en viss ekonomisk omgivning och som
4r ugsatt for risker och méjligheter som skiljer sig frin andra segment. Rorelsesegment
ska rapporteras pé ett sitt som Sverensstimmer med den interna rapportering som
limnas dll den hogste verkstillande beslutsfattaren. I Genovis har denna funkton
identifierats som koncernens Vd. Foretagsledningen har faststillt act Genovis verk-
samhet endast omfattar ett rorelsesegment som anvinds for att fatta strategiska beslut.
Foretagsledningen bedémer verksamheten ur ett produkeperspektiv dir rorelseseg-
mentet dr fordelat pa tva affirsomréden, proteinportfoljen och nanoportféljen. Prote-
inportfoljen bestir av unika enzym som underlittar utveckling och kvalitetskontroll
av biologiska likemedel. Nanoportf6ljen innefattar nanoteknik i nya kontrastmedel.



Intaktsredovisning

Koncernens nettoomsittning bestar av forsiljning av reagens och tjinster. Intik-
ter redovisas i resultatrikningen nir visentliga risker och féorméner som ir for-
knippade med varornas dgande overforts till kunden. Intikter for tjansteuppdrag
redovisas i resultatrikningen nir uppdraget ir slutfért. Forsiljningen redovisas
netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid forsiljning i utlindsk valuta.
Framéver kommer Genovis eventuelle att licensiera ut anvind teknik, under
2011 har bolaget inte haft nagra licensintikter. Finansiella intikter och kostnader
bestdr av rinteintikter pa bankmedel och rintekostnader pa lan. Rinteintikeer
redovisas som en finansiell intikt och inkluderas inte i rorelseresultatet. Under
dret har Genovis fakturerat Lunds Universitet for en doktorandtjinst, intikten
redovisas som 6vriga rorelseintikter i resultatrikningen éver samma period som
de kostnader bidragen ir tinkta att kompensera.

Redovisning av statliga stod
Statliga bidrag redovisas som ovriga rorelseintikter i resultatrikningen 6ver sam-
ma period som de kostnader bidragen ir tinkta att kompensera.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs och
orealiserade kurseffekeer ingdr i resultatet. Koncernens funktionella valuta ir SEK
som dven utgdr rapporteringsvaluta. Rorelserelaterade kursvinster och kursfor-
luster ingdr i Rorelseresultatet medan finansiella kurseffekter redovisas bland
finansiella poster.

Leasing

Leasing foreligger da en visentlig del av riskerna och fordelarna med 4gandet be-
halls av leasegivaren och klassificeras som operationell leasing. Operationell leasing
innebir att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrikningen 6ver 16ptiden med ut-
gangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig 4t fran vad som de facto erlagts
som leasingavgift under ret. Koncernen har inga finansiella leasingkontrakt.

Lanekostnader
Linekostnader redovisas i den period de avser.

Skatter

Redovisning i resultatrikningen gors av all skatt som beriknas belopa pa redovisat
resultat for dret, justering av tidigare rs skatt samt uppskjuten skatt. Skatteeffekter
av poster som redovisas mot eget kapital redovisas mot eget kapital. Koncernen till-
limpar balansrikningsmetoden for att berikna uppskjutna skattefordringar och -
skulder. Balansrikningsmetoden innebir att berikningen gors utifrin skattesatser
per balansdagen applicerade pa temporira skillnader mellan en tillgangs eller en
skulds redovisade respektive skattemissiga virde samt péd skattemissiga forlustav-
drag. En individuell prévning gors av situationen for bolag i varje land. Redovisade
inkomstskatter innefattar endast uppskjuten skatt di koncernen inte redovisar skat-
temissiga overskott. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det dr
troligt att framtida skattemissiga dverskott kommer att finnas tillgingliga, mot
vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anliggningstillgingar och lingfristiga skulder bestir av belopp som forvintas
dtervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader riknat fran balansdagen. Om-
siteningstillgingar och kortfristiga skulder bestir av belopp som férvintas ater-
vinnas eller betalas inom tolv manader riknat frin balansdagen.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppstir. Genovis tillimpning av IAS 38
innebir att en ny produkt eller en ny produktapplikation ska ha nitt s langt i ut-
vecklingshidnseende, att forst frin och med att den gar in i en industrialiseringspro-
cess - liktydigt med att den avses bli lanserad som sjilvstindig produke alternativt
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som en integrerad del i en befintlig produkt - bérjar utgifterna redovisas som till-
ging. Samtliga sddana utgifter har dessférinnan kostnadsforts lopande. Utvecklings-
utgifter som tidigare har kostnadsforts balanseras inte i efterfoljande period. Av-
skrivningsplaner pabérjas fran och med kommersialisering av respektive produkt.
Anskaffningsvirdet for internt upparbetade immateriella tillgingar innefattar same-
liga utgifter som direke kan hinforas till tillgangen. Till storsta delen avser detta 16-
ner och andra anstillningsrelaterade utgifter for personal som direkt deltar i arbetet
med att ta fram produkten eller applikationen, samt utgifter for externa tjanster.

Patent

Koncernens utgifter for patent aktiveras nir de uppfyller forutsittningarna for att
tas upp som immateriell tillging enligt IAS 38. Patent har en begrinsad nyttjan-
deperiod och redovisas dirfor till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningsperioden inleds nir patentet har kommersialiserats.
En avskrivningstid om 10 4r avseende patent motiveras av att merparten av dessa
har minst denna giltighetstid med méjlighet till forlingning dirutover.

Immateriella tillgingar skrivs av 6ver tillgingens beddmda
nyttjandeperiod enligt foljande:

Patent 10 ar
Balanserade utvecklingsutgifter 5 ar

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvirdet for rorelsefdrvirvet
och det verkliga virdet av forvirvade tillgdngar, dvertagna skulder samt eventual-
forplikeelser. Goodwill virderas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumu-
lerade nedskrivningar. Goodwill fordelas till kassagenererande enheter och skrivs
inte av utan testas rligen for nedskrivningsbehov.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar, bestdende av laboratorieutrustning, vriga
inventarier samt datorutrustning redovisas till anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ir baserade pa tillgdngarnas
anskaffningsvirden, nyttjandeperioder och eventuella restvirden. Tillgingar-
nas restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid
behov. Vinster och férluster vid avyttring faststills genom en jimforelse mel-
lan forsiljningsintike och redovisat virde och redovisas i resultatrikningen.

Materiella anliggningstillgdngar skrivs av linjirt 6ver tillgingens beddmda
nyttjandeperiod, baserat p4 tillgingarnas anskaffningsvirde enligt foljande.

Laboratorieutrustning 10 ar
Datorutrustning 3ar
Ovriga inventarier 5 ar

Nedskrivningar

Tillgdngar bedoms med avseende pa virdeminskning nirhelst hindelser eller for-
indringar i forhéllanden indikerar att det redovisade virdet inte 4r atervinnings-
bart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade
virde dverstiger dess dtervinningsvirde, vilket 4r det hogsta av nettoférsiljnings-
virdet och nyttjandevirdet. Vid berikning av nyttjandevirde diskonteras fram-
tida kassafldden till en rintesats som beaktar marknadens bedémning av riskfri
rinta och risk férknippad med den specifika tillgingen. For goodwill och andra
immateriella tillgingar med obestimd nyttjandeperiod och immateriella tillging-
ar som dnnu ej ir firdiga for anvindning beriknas dtervinningsvirdet drligen.

Varulager

Varulagret har, med tillimpning av forst-in-forst-ut (FIFO)-principen, virderats
till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet. I anskaffnings-
virdet ingdr material, arbetskraftskostnader och évriga tillverkningskostnader.



Pensioner

Samtliga anstillda i moderbolaget omfattas av en pensionsplan. Pensionsplanen
administreras av Skandia och klassificeras som en avgiftsbestimd pensionsplan. I
en avgiftsbestdimd plan gors faststillda betalningar till en separat enhet och diref-
ter foreligger inga legala eller formella férpliktelser att betala yrtterligare avgifter.
Avgifter for pensionsforsikringar tecknade i Skandia redovisas som en kostnad i
resultatrikningen nir de uppstar.

Avsattningar

En avsittning redovisas dd det finns ett dtagande som f6ljd av en intriffad hindelse,
det dr troligt ate ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera dragandet
samt att en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan gdras.

Finansiella instrument
For nirvarande innehas inga derivat inom koncernen. Koncernens finansiella in-
strument omfattar frimst kundfordringar, likvida medel och leverantdrsskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter avsittning for osikra kundfordringar.
Avsittningar for osikra kundfordringar baseras pa individuell bedomning av
kundfordringar som gjorts med hinsyn till forvintade kundférluster. Kund-
fordringar ir belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda
tjanster i den ldpande verksamheten. Om betalning férvintas inom ett ar eller
tidigare, klassificeras de som omsittningstillgdngar. Om inte, tas de upp som
anliggningstillgingar.

Likvida medel

Likvida medel i balansrikningen bestdr av kassa och bank tillgodohavanden. Na-
gon annan likviditet (kortfristiga placeringar) finns ¢j i koncernen. I Koncernens
kassaflodesanalys bestdr likvida medel av likvida medel enligt definitionen ovan.
Kassaflodesanalyserna for varje ar visar direkta kassafloden fran investerings och fi-
nansieringsaktiviteter. Rorelsens kassaflode baseras pa den indirekta metoden.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebir att de initialt
redovisas till erhéllet belopp efter avdrag fér transaktionskostnader. Efter anskaff-
ningstidpunkten vérderas ldnen till upplupet anskaffningsvirde enligt effektiv-
rintemetoden. Lingfristiga skulder har en férvintad 16ptid lingre dn ett &r med-
an kortfristiga har en l6ptid kortare dn ett ar.

Leverantdrsskulder

Leverantdrsskulder upptas till det virde som foretaget har for avsikt att betala
leverantéren for att avveckla skuldférhillandet. Leverantorsskulder redovisas
inledningsvis till verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektivrintemetoden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar enbart transaktioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida
medel riknas kassa och banktillgodohavanden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

For att kunna uppritta redovisning enligt god redovisningssed maste bedémningar
och antaganden som péverkar resultat- och balansrikning samt dvriga upplysningar
goras. Faktiske utfall kan skilja sig frin gjorda bedémningar.

Forsknings- och utvecklingsarbete ir en betydande del av Genovis verksamhet. Av-
grinsningen mellan delen som l6pande kostnadsfors som “Forsknings- och utveck-
lingskostnader” och delen som aktiveras som “Balanserade utgifter for utvecklings-
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arbete” dr avgdrande for kostnadernas fordelning i resultatrikningen och
periodiseringen av dessa 6ver tiden. Denna avgrinsning baseras pd bedomningen
att "Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten” endast avser utgifter for en process
som ir planerad att direke eller indirekt lanseras pd marknaden. Samtliga utgifter
dessforinnan kostnadsfors lopande. Avgorande for aktiveringen 4r dessutom att de
forvintade intikterna overstiger kostnaderna.

Ett annat omrade dir felaktiga uppskattningar och antaganden skulle kunna inne-
béra risk for justeringar i redovisade virden pa tillgingar ir frimst relaterat till vir-
det pa uppskjuten skattefordran. Det redovisade virdet bygger pa antagandet att
skattemissiga dverskott kommer att genereras i bolaget inom overskidlig framtid.

Moderbolaget

Allmanna redovisningsprinciper

;\rsredovisningen for moderbolaget Genovis AB har upprittats i enlighet med
;\rsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 "Redovisning fr juridiska personer”. Nirmare beskrivning av tillimpade
redovisningsprinciper 4terfinns i "Koncernens redovisningsprinciper”. Beskriv-
ningarna nedan har begrinsats till fsSrekommande avvikelser.

Investeringar i koncernforetag
Investeringar i koncernforetag virderas till anskaffningsvirde. I de fall det redovisade
virdet avseende investeringen Sver-stiger dtervinningsvirdet (se avsnitt ovan om

"Nedskrivningar”) sker nedskrivning,.

NOT 2 UPPGIFTER PER GEOGRAFISKT OMRADE

Genovis verksamhet endast omfattar ett rorelsesegment som anvinds for att fatta
strategiska beslut. Foretagsledningen bedomer verksamheten ur ett produkeperspek-
tiv dir rorelsesegmentet ir fordelat pa tva affirsomriden, proteinportfdljen och nano-
portfdljen. Proteinportfoljen bestir av unika enzym som underlittar utveckling och
kvalitetskontroll av biologiska likemedel. Nanoportfljen innefattar nanoteknik i nya
kontrastmedel.

Foretagsledningen beddmer rorelsesegmentet baserat pa ett mitt som benimns neto-
omsittning. Detta métt exkluderar intikeer som inte 4r hinforligs till forsiljning av
produkeer och tjinster.

Foretagsledningen bedomer dven forsiljningen frin ett geografiskt perspektiv fordelat
pd Norden, C)vriga Europa, Nordamerika, Asien samt Ovriga virlden. Den informa-
tion som presenteras avseende rorelsesegmentets intikter avser de geografiska omré-
dena grupperade efter var kunderna ir lokaliserade.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011 2010 2011 2010

Intakter
Sverige 236 137 302 287 46 137 156 321
Danmark 51930 4975 51930 4975
Ovriga Norden 56 091 - 56 062 -
Totalt Norden 344 158 307 262 154 129 161 296
Tyskland 192977 101 837 192977 101 837
Nederlinderna 162 791 85907 162791 85907
Frankrike 160 182 84531 160 182 84 531
Ovriga Europa 205 684 108 544 205 684 108 544
Totalt Europa 1065 792 688 081 875792 542 115
USA 1715509 713 666 1715509 713 666
Asien 74782 194 272 74782 194 272
Totalt 2 856 083 1596 019 2 666 054 1450 053



Tillgangar
Europa 21 441 781 17 818 240 20 648 525 17 451 880

Totalt 21441781 17818 240 20648 525 17 451 880

Investeringar
Europa 870 060 533 695 870 060 533 695

Totalt 870 060 533 695 870 060 533 695

NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Det har under éret inte skett nigra transaktioner med nirstdende utéver not 7.

NOT 4 OVRIGA INTAKTER

Erhéllna bidrag avser forskningsstdd for projekt inom nanopartikelportfoljen
samt forskningsstod fran Vetenskapsridet f6r en industridoktorandtjinst.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2011 2010 2011 2010

Kursvinster 45 655 43 391 45 655 43 391
Erhallna bidrag 656 860 2324 663 656 860 2324 663
Ovrigt 38008 - 38 008 -
Totalt 740 523 2 368 054 740 523 2 368 054

NOT 5 ARVODE TILL REVISOR

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning och bokf6ring samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt ridgivning eller annat bitride
som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av
sidana arbetsuppgifter.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011 2010 2011 2010
PwC
Revisionsuppdraget 366 000 418 996 340 000 418 996
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 0 0 0 0
Skatteradgivning 0 0 0 0
Ovriga tjdnster 122 612 16 816 122 612 16 816
Totalt 488 612 435 812 462 612 435 812

NOT 6 OPERATIONELL LEASING OCH HYROR
Lokalhyror avser moderbolagets lokal i Lund samt dotterbolagets lokal i Malmé.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Arets kostnad 2011 2010 2011 2010
Lokalhyror 1770163 1369 443 1559 539 1225917
Totalt 1770 163 1369 443 1559 539 1225917
Framtida betalningsforpliktelser, nominellt varde Koncern Moderbolag
Lokalhyror
Inom 1 ar 1932532 1721908
Mellan 1 och 5 4r 1173 306 1173 306
Totalt 3105 838 2 895214
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NOT 7 PERSONAL

Koncern Koncern Moderbolag  Moderbolag
Medelantal anstallda 2011 2010 2011 2010
Totalt 9 8 8 6
Varav kvinnor 7 5 6 4

Loner och ersattningar har utgatt med:

Styrelse och vd 1293585 1026 000 1293585 1026 000
Ovriga ledande

befattningshavare 596 656 532 375 596 656 532 375
Ovriga anstillda 3721897 3093667 2831628 1994 079
Totala loner 5612 138 4 652 042 4721 869 3552 454
Sociala kostnader 1 690 060 1755352 1408 910 1355950
Pensionskostnader vd 248189 268 908 248 189 268 908
Pensionskostnader 6vriga

ledande befattningshavare 132765 118 461 132 765 118 461
Pensionskostnader évriga

anstillda 580 058 412529 419 883 270 964
Totalt sociala och

pensionskostnader 2 651 072 2 555 250 2 209 747 2014 283
Ovriga personalkostnader 84473 31688 80 438 31587
Totalt 8 347 683 7 238 980 7 012 054 5598 324

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget har 187 000 teckningsoptioner utstillda. Optionsritterna kan utnyttjas
for teckning av aktier under perioden 28 februari 2012 — 31 maj 2012. Teck-
ningskursen uppgér till 17,20 SEK och antalet aktier som en teckningsoption
beridttigar att teckna uppgar till 1,01. Vid fullt utnyttjande av samtliga options-
ritter kommer aktiekapitalet att 6ka med totalt 96 492 SEK genom utgivandet
av 241 230 aktier var och en med ett kvotvirde om 0,40 SEK.

De utstillda teckningsoptionerna innebir ingen utspidning av resultatet per ak-
tie eftersom en konvertering till aktier skulle medféra ett forbattrat redovisat re-

sultat per aktie.

Ersattningar och Gvriga formaner under aret (SEK)

Grundlon/ Styrelsearvode  Pensionskostnad Summa
Styrelsens ordférande 80 000 0 80 000
Ovriga styrelsemedlemmar 250 000 0 250 000
Verkstillande direktéren 963 585 248 189 1211774
Ledande befattningshavare* 596 656 132765 729 421
Summa 1890 241 380 954 2271195

*Med ledande befattningshavare avses den person som tillsammans med verkstil-
lande direktdren utgjort koncernledningen under 2011.

Inga pensionsvillkor andra @n sedvanliga foreligger. Styrelsen bestod 2011 av 4

min och 2 kvinnor och 2010 av 4 min och 2 kvinnor. Ledningsgruppen bestar
av 1 man och 1 kvinna.
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Principer for ersattningar till ledande befattningshavare

Styrelsens forslag till beslut avseende riktlinjer for ersattning till

ledande befattningshavare

Dessa riktlinjer giller fr anstillningsavtal som ingds efter det att rikdlinjerna god-
kiints av drsstimman den 20 mars 2012 och for dndringar i befintliga anstillnings-
avtal som gors direfter. Grundprincipen ir att ledningens och verkstillande direk-
torens ersittning och andra anstillningsvillkor skall vara konkurrenskraftiga for att
sikerstilla att Genovis AB kan attrahera och behilla ledande befattningshavare.

Principerna for fasta ersattningar
Ledningens och verkstillande direktdrens fasta ersittningar skall vara konkurrens-
kraftiga och baseras pa den enskildes ansvarsomrade och prestation.

Principer for rorliga ersattningar

Ingen rorlig ersittning skall utgd till ledningen och verkstillande direktoren.
Styrelsen skall varje &r 6verviga om ett aktie- eller aktiekurs anknutet incita-
mentsprogram skall freslds arsstimman eller inte. Det 4r drsstimman som beslu-
tar om sidana incitamentsprogram.

Villkoren for ickemonetara formaner, pensioner, uppsagning
och avgangsvederlag

Pensioner
Ledningen och verkstillande direktoren har rite dill avgiftsbestimd pensionsplan.

Uppsagning och avgangsvederlag

For verkstillande direktdren dr uppsigningstiden fran foretagets sida 12 manader och
frén individens sida 6 manader. For ledningspersoner dr uppsigningstiden frin fore-
tagets sida 6 manader och frin individens sida 6 ménader. Dessutom kan verkstil-
lande direktoren i vissa fall, under forutsittning att det dr foretaget som sagt upp an-
stillningen, erbjudas 12 ménadsléner.

Styrelsen far frangd dessa rikdlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil for det.

Atagande gentemot ledande befattningshavare 2012
Antalet ledande befattningshavare kommer under 2012 att utdkas fran en tll wa

personer utdver VD. Bolagets dtagande gentemot ledande befattningshavare och
verkstillande direktdren beriknas kosta koncernen 3 598 060 SEK.
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NOT 8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011 2010 2011 2010
Patent, varumirken och
licenser -954 716 -558 812 -544 066 -558 812
Inventarier, verktyg och
installationer -355 114 -544 602 -193 114 -382 769
Totalt -1 309 830 -1103 414 -737 180 -941 581

NOT 9 INKOMSTSKATT

Eftersom moderbolaget redovisar forlust vid inkomstskatteberikningen betalar
bolaget for nirvarande inte inkomstskatt. Bolaget redovisar en uppskjuten skat-
tefordran hinférlig till moderbolagets outnyttjade forlustavdrag, den uppskjutna
skattefordran i moderbolaget uppgar per 2011-12-31 dill 3 028 (3 028) kSEK
motsvarande ett underskottsavdrag pa 11 894 kSEK. Bolagets outnyttjade forlust-
avdrag uppgér per 2011-12-31 «ill 87 113 (75 914) kSEK.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011 2010 2011 2010

Redovisat resultat fore skatt -13758 043  -11333588  -14300454 -11195499
Skatt enligt nominell -3 618 365 -2 980 734 -3761019 -2 944 416
skattesats, 26,3%
Skatteeffeke frin ej avdragsgilla 814767 606 987 814767 597 837
poster
Skatteeffeke fran skatteford- 2 803 598 2373746 2 946 252 2 346 579
ringar som ¢j satts virde
Skatt pa redovisat resultat 0 0 0 0
Uppskjuten skatt avseende 150 080 42080 0 0
dvervirde av immateriell
tillging
Uppskjuten skatt 150 080 42 080 0 0

NOT 10 RESULTAT PER AKTIE

Resultatet per aktie berdknas som resultat for aret i relation dill vigt genomsnitt
av antal utestiende aktier under dret. Teckningsoptioner ger ¢j nigon utspad-
ningseffekt i dessa berdkningar avseende perioden 2010-2011 eftersom konverte-
ring av dem skulle medfora en forbittring av resultatet per aktie fér dessa ér.
Uppgifter per aktie har beriknats baserat pa foljande antal aktier.

Koncern Koncern

2011 2010

Avrets resultat, SEK 13607963 -11291 508
Vigt genomsnittligt antal utestiende aktier 57 522 435 34233528
Antal aktier vis dret slut 69 237 120 41121877
Resultat per aktie, SEK -0,24 -0,33

Aktierelaterade ersattningar
Se not 7
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NOT 11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter for Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
utvecklingsarbete 2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffningsvirde 5909 642 5909 642 5909 642 5909 642
Utgaende anskaffningsvarde 5909 642 5909642 5909 642 5909 642
Ingdende ackumulerade

avskrivningar -376 000 -376 000 -376 000 -376 000
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -376 000 -376 000 -376 000 -376 000
Ingdende ackumulerade

nedskrivningar -5 533 642 -5 533 642 -5 533 642 -5533 642
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -5 533 642 -5 533 642 -5 533 642 -5 533 642
Redovisat varde 0 0 0 0
Patent och licenser 2011 2010 2011 2009
Ingdende anskaffningsvirde 6145 929 5730 181 6 145929 5730 181
Forvirv/aktivering 644 297 415 748 644 297 415748
Utgaende anskaffningsvarde 6 790 226 6145929 6790, 226 6 145 929
Ingdende ackumulerade

avskrivningar -1765 362 -1206 550 -1765 362 -1206 550
Arets avskrivning -544 066 -558 812 -544 066 -558 812
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -2 309 428 -1 765 362 -2 309 428 -1 765 362
Ingdende ackumulerade

nedskrivningar -557 781 -557 781 -557 781 -557 781
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -557 781 -557 781 -557 781 -557 781
Redovisat varde 3923017 3822786 3923017 3822786
Goodwill 2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffningsvirde 4106 495 4106 495 0 0
OmKlassificering -4 106 495* 0 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 0 4106 495 0 0
Ingdende ackumulerade

avskrivningar 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade

avskrivningar 0

Redovisat varde 4106 495

Ovrig immateriell tillgang 2011 2010 2011 2010
Ingaende anskaffningsvirde 0 0 0 0
Ombklassificering 4106 495* 0 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 4106 495 0 0 0
Ingdende ackumulerade

avskrivningar 0 0 0 0
Justerad avskrivning

foregdende ar -410 650 0 0 0
Arets avskrivning -410 650 0 0 0
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -821 300

Redovisat varde 3285195

*Se kommentar Omklassificering sid 35
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NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
installationer 2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffningsvirde 4267793 4790 084 3432 424 3954715
Inkép 225763 117 947 225763 117 947
Utrangering -166 -640 238 0 -640 238

Utgaende anskaffningsvarde 4493 390 4267 793 3658 187 3432 424

Ingdende ackumulerade

avskrivningar -2748 091 -2 841 620 -2520721 -2776 084
Avskrivning pd utrangering 0 638 131 0 638 131
Arets avskrivning -355 114 -544 602 -193 114 -382768
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -3103 205 -2 748 091 -2713 835 -2 520 721
Redovisat varde 1390 185 1519 702 944 352 911 703

NOT 13 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolag Moderbolag

Andelar i koncernforetag 2011 2010
Ingdende anskaffningsvirde 6803 129 4695773
Avrets akdieigartillskott 1959 819 2107 356
Utgaende ack. anskaffningsvarde 8762 948 6 803 129
Ingdende ackumulerad nedskrivning -2107 356 0
Arets nedskrivning -3 046 117 -2107 356
Utgaende ack. nedskrivning -5153 473 -2 107 356
Bokfort varde 3 609 475 4695773

Agar- Antal  Bokfort
Namn Sate Org.nr andel aktier varde
Eijdo research AB Malms  556779-7286 100 % 100 000 3 609 475

NOT 14 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN/SKATTESKULD

Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran hinforlig till outnyttjade forlust-
avdrag, den uppskjutna skattefordran hirrér frin moderbolaget. Koncernens
uppskjutna skattefodran uppgick vid periodens utgang till 3 128 (2 870) kSEK
motsvarande ett underskottsavdrag pd ca 11 894 kSEK. Uppskjutna skatteford-
ringar redovisas i balansrikningen endast till den del av virdet som sannolikt kan
utnyttjas inom en dverskadlig framtd. Uppskjuten skatteskuld pa forvirvade
anliggningstillgangar uppgir till 980 kSEK. Koncernens totala skattemissiga
underskott uppgar till 87 116 kSEK.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011 2010 2011 2010
Skattemissiga underskotts-
avdrag i SVCl‘igC 4108 000 3028 000 3028 000 3028 000
Skatteskuld avseende
Svervirde -980 043 -157 800
Totalt 3127 957 2 870 200 3028 000 3028 000
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NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp per den 31 december 2011 2010 2011 2010
Bidrag 303 748 - 303 748 -
Hemsida 100 000 - 100 000 -
Licensavgift siljstodsystem 56 988 56 988
Forsikring 53516 - 53516 -
Ovriga poster 90 637 68 616 80 987 41 964
Totalt 604 889 68 616 595 239 41 964

NOT 16 KASSA OCH BANK

I likvida medel i balansrikningen och kassaflédesanalysen ingar endast banktill-

godohavanden.
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp per den 31 december 2011 2010 2011 2010
Bankillgodohavanden 7563491 4073873 7 034 454 3615 542
Totalt 7563491 4073873 7 034 454 3615542
NOT 17 AKTIER
Antal aktier Kvotvarde Aktier
Per 31 december 2010 0,4 41121 877
Nyemission delregistrerad 2011-05-17 0,4 11 995 862
Nyemission registrerad 2011-08-17 0,4 16 119 381
Per 31 december 2011 0,4 69 237 120

NOT 18 RANTEBARANDE SKULDER

Bolagets samtliga lingfristiga skulder 4r s.k. villkorslan, varav forfaller inom fem

ar: 244 546 (424 5406).

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011 2010 2011 2010

Langfristiga rintebdrande
skulder 64 546 304 546 64 546 304 546
Summa 64 546 304 546 64 546 304 546
Kortfristiga rintebirande
skulder 180 000 120 000 180 000 120 000
Summa 180 000 120 000 180 000 120 000
Totala rantebarande
skulder 244 546 424 546 244 546 424 546

57




NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Royaltykostnaden hinfor sig till licensavtal daterat 2007 avseende patent och
licens for biotekniska industriella applikationer for en grupp bakteriella
ytproteiner. Licensen forvirvades av Hansa Medical och innehéller en royalty pa
Genovis forsiljning t.o.m. 2012.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011 2010 2011 2010

Upplupna l6nerelaterade
kostnader 1617 704 1368 132 1394 064 1175071
Royaltykostnad 416212 0 416212 0
Ovriga poster 373319 217 430 270 000 217 430
Totalt 2407 235 1585 562 2080 276 1392 501

NOT 20 POSTER SOM EJ PAVERKAR KASSAFLODET

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2011 2010 2011 2010

Avskrivningar 1309 830 1103 414 737 180 941 581
Totalt 1309 830 1103 414 737 180 941 581

NOT 21 FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2011 2010 2011 2010
Varulager 148 082 174 515 148 082 174 515
Kundfordringar och andra
fordringar -874 834 -103 193 -695 650 -58 193
Leverantorsskulder och
andra skulder 1025 805 -325 974 804 678 -765 310
Totalt 299 053 -254 652 257 110 -648 988

NOT 22 VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA
INSTRUMENT | KONCERNEN

Redovisas vid forsta redovisningstillfillet till verkligt virde och i efterfoljande
perioder till upplupet anskaffningsvirde. Genovis har inga innehav av virdepap-
per eller liknande tillgingar och didrmed inte heller ndgon virderingsproblematik
avseende dessa. Genovis har inte haft nigra finansiella derivat eller terminskon-
trakt under aret. Ovriga finansiella instrument (frimst kundfordringar och leve-
rantdrsskulder) redovisas enligt affirsdagsprincipen. Fordringar upptas till de
belopp med vilket de efter individuell prévning férvintas inflyta. Rérelseskulder
redovisas till anskaffningsvirde.

Bokfort varde  Verkligt varde

Finansiella tillgangar

Kundfordringar 877 439 877 439
Ovriga fordringar 272 643 272 643
Kassa och bank 7563 491 7 563 491
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 64 546 64 546
Leverantorsskulder 648 234 648 234
Ovriga skulder 131 421 131 421
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Per den 2011-12-31 var kundfordringar om 392 996 kr forfallet men utan att
nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga. De forfallna fordringarna avser ett
antal kunder vilka tidigare inte haft nigra betalningssvarigheter. Aldersanalys av
dessa kundfordringar framgér nedan.

2011
Mindre dn 3 minader 354 877
3 till 6 minader 38119
Totalt forfallet 392 996

NOT 23 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den férsta vetenskapliga artikeln frin projektet Sentinel node har publicerats i
Journal of Nuclear Medicine, en hégt rankad tidskrift inom sitt omrade och ett
forum f6r utbyte av klinisk och vetenskaplig information for bl.a. utévare inom
nukledrmedicin.

Styrelsen f6r Genovis har beslutat att tidigareligga drsstimman till den 20:e mars
2012. Den 21 februari har kallelse i Post och Inrikes Tidningar samt annons i
Dagens Industri publicerats.

Kvartalsrapporten januari-mars som skulle offentliggdras den 26 april senare-
liggs, nytt publiceringsdatum f6r rapporten ir 22 maj. Deldrsrapport for januari-
juni, som skulle offentliggdras den 23 augusti senareliggs, nytt publiceringsda-
tum for rapporten ir 6 september.

Styrelsen har foreslagit drsstimman att fatta beslut om:

* Att antalet akeier i bolaget ska minskas genom att aktierna liggs samman
1:10, vilket innebir att 10 aktier liggs samman till en aktie.

* Att besluta om en nyemission med foretridesritt for befintliga aktieigare
varvid tv3 (2) befintliga aktier berittigar till teckning av en (1) ny aktie till
en teckningskurs om 3,50 SEK/aktie. Genom beslutet ska aktiekapitalet
kunna 6ka med sammanlagt hogst 1 384 742,4 SEK genom utgivandet av
hogst 3 461 856 aktier.

* Att besluta om en nyemission riktad till LMK Ventures AB. Genom
beslutet ska aktiekapitalet kunna 6ka med sammanlagt hogst 580 000 SEK
genom utgivandet av hdgst 1 450 000 aktdier. Tilldelning fir endast ske
under forutsittning att emissionen under punke tva fulltecknas.

* Att stimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfillen under
tiden fram till nastkommande drsstimma, med eller utan foretradesritt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, konvertibler eller tecknings-
optioner. Nyemission ska kunna ske mot kontant betalning och/eller med
bestimmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor.

NOT 24 RISKFAKTORER

Ett antal faktorer utanfor foretaget kontroll kan paverka dess resultat och finan-
siella stillning liksom ett flertal faktorer vars effekter féretaget kan paverka genom
sitt agerande. Nedanstiende redovisning av riskfaktorer gor ej ansprak pa full-
stindighet, ¢j heller 4r riskerna rangordnande efter grad av betydelse.

Rorelserelaterade risker

Teknikrelaterade risker

Tekniken ir kontinuerligt under utveckling och det finns dirfor en risk att tekni-
ken eller olika applikationer av den inte fungerar som fdrvintat. Vidare finns
risken att utvecklingen tar avsevirt lingre tid dn beriknat och dirfér genererar
accelererande utvecklingsutgifter. Foretagsledningen strategi har dirfor varit atc
dela upp utvecklingen i mindre etapper och delmél och utvirdera utfallet i varje
steg innan nista paborjas.
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Marknad

Genovis som befinner sig i en uppstartsfas nir det giller forsdljning ar verksamt
pa en marknad med ett stindigt flode av nya produkter. En misslyckad eller fel-
riktad marknadsintroduktion kan innebira uteblivna fdrvintade intikter och att
bolaget inte nar uppsatta finansiella mal. Genom att arbeta nira kunderna och
tillsammans med strategiska partners och distributérer minimeras risken for stor-
re bakslag i marknadsetableringen.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter 4r betydligt storre, har lingre verksamhetshistorik
och ir finansiellt starkare in Genovis.

Produktionsrelaterad risk

For vissa produkter kommer Genovis att vara beroende av extern produktions-
kapacitet, vilket kan paverka tiden for marknadsintroduktionen av dessa pro-
dukter. Genovis efterstrivar att minska riskerna i produktionsledet genom att
sluta avtal med producenter med erfarenhet av produktion i liknande verksam-
heter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet 4r beroende av ett fital nyckelpersoner. Foretagets framtida
utveckling beror i hog grad pd formdgan act attrahera och behalla kompetent
personal. Om ndgon eller nigra av dessa nyckelpersoner skulle limna Genovis
skulle detta, dtminstone kortsiktigt, fi en negativ effekt pa bolagets mojligheter
att nd sina planerade utvecklingsmal.

Patent och immateriella rattigheter

Det ir vikrigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och andra immate-
riella rittigheter och saledes behalla sitt teknikf6rspring. Foretaget har en patent-
strategi som syftar till act skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det kan
dock inte garanteras att Genovis kommer att kunna skydda erhallna patent och
att inlimnade patentansokningar beviljas. Dirtill finns en risk att nya teknolo-
gier utvecklas vilka kringgér eller ersitter bolagets patent. Bolaget bedémer idag
att den egna teknologin ej gor intrng i andra bolags immateriella rittigheter.
Trots detta kan garantier inte ges for att bolagets beviljade patent inte anses gora
intring i annans patent eller andra immateriella rittigheter.

Distributorer och aterforsaljare

Genovis ir i stor utstrickning beroende av att distibutérer marknadsfér bolagets
produkter pa deras respektive marknader. Upphérandet av ett eller flera av dessa
samarbeten alternativt att dessa distributérer misslyckas med marknadsféringen
skulle kunna fi negativa konsekvenser for Genovis verksamhet, resultat och fi-
nansiella stillning.

Finansiella risker

Prognososakerhet

Genovis dr verksamt pd en relativt ny marknad. Ddrmed forsvaras méjligheterna
att forutsiga den framtida utvecklingen av foretagets verksamhet. Avvikelser frin
prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser kan paverka koncernens re-
sultat, likviditet och fortsatta drift negativt.

Valutarisk
Den storsta delen av koncernens omkostnader ir i svenska kronor. Bolagets
intikter kan framéver komma att vara i stor grad beroende av andra valutor.



Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering for forluster om en motpart till ett finansielle
instrument inte kan mdta sina dtaganden. Det idr bolagets uppfattning att det
inte foreligger nigon betydande kreditrisk i forhallande till nigon viss kund
eller motpart.

Ranterisk

Rinterisk avser att koncernens exponering for att rintenivan dndras. Det dr
bolagets bedomning att man i dagsliget inte pavekas av nigon visentlig rinte-
risk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel for att
mota sina ataganden. Enligt bolagets prognoser och bedémningar kommer inte
denna risk att intriffa under 2012-2013. Styrelsen har foreslagit Arsstimman att
fatta beslut om en foretridesemission om 12,1 mSEK. Emissionen ir i sin helhet
garanterad genom skriftliga teckningsforbindelser och garantier. Teckningsfor-
bindelserna uppgar till 22,3 % av teckningsbeloppet. Garantier har stillts av Ge-
novis huvudigare Mikael Lonn och LMK Ventures AB. Vidare féreslar styrelsen
att drsstimman fattar beslut om en nyemission riktad till LMK Ventures AB som
kan tillfora bolaget ytterligare 5 mSEK

Kassaflodesrisk

Foretagsledningen 4r medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland
annat i lager och kundfordringar. Infér den férvintade 6kade verksamheten 2012
kommer bolaget att arbeta fokuserat med att hilla kapitalbindningen pa en 6nsk-
virt lag niva.
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Savitt styrelsen och verkstillande direktéren kinner till 4r drsredovisningen
upprittad i dverensstimmelse med god redovisningssed i aktiemarknadsbolag.
De limnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamheten
och ingenting av visentlig betydelse har utelimnats som skulle kunna paverka
den bild av koncernen och moderbolaget som skapats i arsredovisningen.

Styrelsen och verkstillande direktéren intygar att koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sisom
de har antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens ekonomiska
stillning och resultat. Moderbolagets redovisning har upprittats i enlighet med
god redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av moderbolagets
ekonomiska stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rittvisande
beskrivning av utvecklingen fér koncernens och moderbolagets verksamhet,
ekonomiska stillning och resultat, och tar upp visentliga risker och osikerhets-
faktorer som rér moderbolaget och bolagen inom koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av
styrelsen den 5 mars 2012. Koncernens resultat- och balansrikning och moder-
bolagets resultat- och balansrikning blir féremal for faststillelse pa arsstimman
den 20 mars 2012.

Lund den 5 mars 2012

Ebba Asly Fihraeus Jacob Engellau Nicklas Gerhardsson
Styrelseordforande

Thomas Laurell Kenth Petersson Carina Schmidt
Sara Fredriksson

VD

Revisorspateckning
Vir revisionsberittelse har limnats den 6 mars 2012.

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Genovis AB
org nr 556574-5345

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for
Genovis AB (publ.) for &r 2011. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta doku-
ment pé sidorna 33-63.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en ritt-
visande bild enligt internationella redovisningsstandarder IFRS,
sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren beds-
mer ir nddvindig for att uppritta en arsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pi fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen pi grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhimta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pi oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ir relevanta for hur bolaget upprittar drsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utfor-
ma granskningsdtgirder som ir indamalsenliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om ef-
fektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvirdering av indamaélsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvints och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den dvergripande presentationen i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmeat 4r tillrickliga och
indamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har rsredovisningen upprittats i enlighet
med 4rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for dret enligt arsredovisningslagen, och koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och ger en i
alla visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finan-
siella stillning per den 31 december 2011 och av dess resultat och
kassafldden enligt internationella redovisningsstandarder, sisom
de antagits av EU, och érsredovisningslagen. Férvaltningsberit-

telsen dr forenlig med &rsredovisningens och koncernredovis-
ningens dvriga delar.

Vi dillstyrker dirfor att drsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vira uttalanden ovan vill vi fista uppmirk-
samheten pé forvaltningsberittelsen, av vilken framgar att likvi-
diteten bedéms vara tillricklig for att driva verksamheten vidare
tolv minader framat, endast under férutsittning att arsstimman
fattar beslut enligt styrelsens framlagda forslag om foretridese-
mission, vilken ir garanterad i sin helhet genom skriftliga teck-
ningsférbindelser och garantier.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi dven reviderat forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande di-
rektorens forvaltning for Genovis AB (publ.) for ar 2011.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for férvaltningen en-

ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om f5r-
valtningen pd grundval av vir revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r virt uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat visentliga beslut, dtgirder och férhillanden i bolaget for att
kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande di-
rektdren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa annat
sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat 4r tillrickliga och dnda-
mélsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman behandlar forlusten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Malmé den 6 mars 2012
PricewaterhouseCoopers AB

Sofia Gétmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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