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Aret i korthet

ARET | KORTHE]

2012 var ett spdnnande dr for Genovis ddr tdta kundméten ledde fram till mer kund-

anpassade produkter. Detta och att flera av de storre ldkemedelsbolagen presenterade
forbdttrade resultat efter att ha anvint Genovis produkter dterspeglar sig i den kraftigt
Okade férsaljningen.

Nettoomsittningen 6kade med 113 % «ill 6 080 (2 856) kSEK.

Resultat efter finansnetto forsimrades till 20 161 (-13 758) kSEK. DA Genovis avvecklat den verksamhet i dotterbo-
laget som bestod i att utféra tjanster inom medicinsk imaging har teknologiplattformen skrivits ned med 2 875 kSEK.

Vidare har patent skrivits ned med 915 kSEK da Genovis inte lingre siljer nanopartiklar som transfektionsreagens.

P Genovis tecknade ett exklusivt distributionsavtal med Sigma-Aldrich® for férsiljning av Genovis produkter i ett
50-tal linder i Asien, Sydostasien och Sydamerika.

P Genovis lanserade FabRICATOR® 96-halsplatta for HTS-applikationer. 96-halsplattan 4r anpassad for att passa

in i de flesta robotsystem som férekommer p4 laboratorier runt om i virlden. Plattan ger kunden méjlighet att

processa 96 prover samtidigt (High-throughput format) med en total hanteringstid pa ca 30 minuter.

P Genovis forstirkte organisationen med en internationell siljchef, Susanne Olauson.

»  Tva nya styrelseledaméter valdes in vid arsstimman den 20 mars 2012, Peter Ragnarsson, vd LMK Ventures AB
och Erik Walldén, vd Gyros AB.

»  Arsstimman beslutade om minskning av aktiekapitalet med 24 925 363,20 SEK samt att antalet aktier i bolaget
skulle minskas genom sammanliggning 1:10.

P Genovis genomférde en fulltecknad féretridesemission som tillférde bolaget 12,1 MSEK f6re emissionskostnader
samt en riktad emission av 1 450 000 aktier till LMK Ventures AB.

P Aktickapitalet i Genovis uppgick per den 31 december 2012 till 4 734 227,20 SEK fordelat pa totale 11 835 568 aktier.
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Genovis pa 2 minuter

GENOVIS PA 2 MINUTER

Koncernen bestir av Genovis AB och dotterbolaget GeccoDots AB (tidigare Eijdo research AB). Genovis utvecklar
och siljer tekniker ur tvd produktportféljer. Den férsta, proteinportféljen, bestir av unika enzym i innovativa produkt-
format som underlittar utveckling och kvalitetskontroll av biologiska likemedel. Den andra, nanoportfsljen, utnyttjar
nanoteknik fér att tillverka en ny typ av kontrastmedel som anvinds inom medicinsk avbildning.

Verksambheten i koncernen har till stor del dominerats av forskning och utveckling men under de senaste tva dren har
en kommersialisering inletts av produkter ur proteinportféljen och omsittningen har under dessa ar kat med mer dn
100 % p4 drsbasis. Idag utgér forsiljning och kundbaserade utvecklingsprojekt av dessa produkter en allt storre del av
verksamheten dir kunderna till mer 4n 90 % utgors av likemedels- och bioteknikbolag. Slutanvindaren, som arbetar
med utveckling av biologiska likemedel och nya diagnostikmetoder, har uppticke att Genovis produkter underlittar
utvecklingsprocessen och bidrar till forbittrad produktion och kvalitetskontroll av antikroppsbaserade likemedel.

I nanoportfoljen dr projekten inriktade pa att med hjilp av nanoteknik producera nya kontrastmedel och marknadsféra
dem for medicinsk avbildning (imaging). Malgruppen ir bolag som marknadsfér kontrastmedel for kliniskt bruk samt
bolag som utvecklar likemedel och medicinsk teknik bide inom Life Science industrin och inom akademisk forskning.
Projekten drivs frimst i egen regi men ocksd med extern finansiering och i form av samarbeten med forskningsgrupper
bl.a. vid Lunds Universitet. Under hésten 2012 inleddes de forsta aktiviteterna infor en lansering av produkter avsedda
for prekliniska applikationer inom medicinsk avbildning (imaging). Bolaget kan nu presentera nanostrukturer som ger
god kontrast i magnetkamera, ultraljud, optisk avbildning och PET/SPECT kamera. Milsittningen under 2013 ir att
projekten ska dvergd frin introduktion till lansering och bérja generera intikeer.

I februari 2013 beslutade styrelsen att verfora alla projekt i nanoportfsljen till dotterbolaget GeccoDots for att dka
transparensen och tydligare kunna kommunicera utvecklingen i de bida portféljerna.

Fem ar i sammandrag (KSEK)

2012 2011 2010 2009 2008
Nettoomsittning 6080 2856 1596 986 380
Ovriga intikter 1014 741 2368 192 81
Kostnader -27 276 -17 343 -15197 -13731 -25 881
Rorelseresultat -20 181 -13 745 -11 234 -12 553 -25 420
Arets resultat -19915 -13 608 -11 292 -17558 -27 149
Eget kapital 13 633 18 010 15232 10 858 6677
Balansomslutning 18 158 21 441 17 818 14 760 15019
Soliditet 75 % 84 % 85 % 74 % 44 %
Antal anstillda vid periodens slut 14 12 10 10 12
Resultat per aktie -2,04 -2,37 -3,30 -11,65 -26,48
Eget kapital per aktie 1,39 3,13 4,45 7,21 6,51




VD har ordet

VD HAR ORDET

Under 2012 ékade vi omsittningen med 113 % och det
fjirde kvartalet blev vart starkaste nigonsin. Det ir fortsatt
FabRICATOR som ir var bist siljande produkt. Okningen
i forsiljningen drivs av ett hdgre ordervirde fran etablerade
kunder och av en fortsatt 6kning i antalet kunder. Vi har
samtidigt gjort investeringar i marknadsféringsaktiviteter
och anstillt mer personal under 2012. Totalt har vi under
aret okat kostnadsmassan med 38 % exklusive nedskriv-
ningar av patent och teknologiplattform om 3,79 miljoner
kronor som hinfor sig till Nanoportfsljen. Aven om for-
siljningsvolymerna i kronor fortfarande ir relative laga si
ska man se till den relativa 6kningen &ver 4ret i kombina-
tion med vir kundgrupp i ett lingre perspektiv. Likeme-
delsbolag och bioteknikbolag utgér mer in 90 % av vir
kundbas. De arbetar i linga utvecklingscykler innan ett av
deras likemedel blir godkinda fér klinik. De kan anvinda
Genovis produkter fran tidig upptickt och sedan genom
hela utvecklingen och slutligen i produktion. I nuliget har
véira kunder upptickt vara produkeer och bérjat anvinda
dem och utvirdera dem i tidig fas. Ingen har dnnu infért
produkterna som standardmetod i klinisk utvecklingsfas eller
i produktionen, men vi ser tecken pa att vi dr pd vig mot
det milet. Nir vi vil nétt ut till vira kunder och fitt dem att
byta metod och de i sin tur infér metoderna i hela sin verk-
samhet, sd innebir det en rejil skalning pa deras forbruk-
ning. Det vi ligger grunden for idag kommer alltsd for-
hoppningsvis ge resultat under en lingre tid framéver med
en skalningseffekt som kan bli betydande. Till det ska man
ligga nya produktformat som kan underlitta dvervakningen
direkt on-line vid produktionen. Nyckeln tll atc nd full
potential for vara produkter ligger i att arbeta med och for
kunderna s3 att vira produkter blir standardverkeyg sivil i
kundens R&D verksamhet som i produktionen.

Vi inledde satsningen pa ett starkare team inom forsiljning
och produktion redan under slutet av 2011 och nu beds-
mer jag att vi format en organisation som kommer att kun-
na ta tillvara alla méjligheter som vintar under 2013.
Under dret som helhet har vi besoke tio konferenser, varav
sju for att introducera produkterna ur proteinportféljen for
nya kunder. De direkta métena med nya potentiella kunder
ir de mest effektiva. P4 konferenserna far vi ocksd méjlighet
att visa upp nyheter fér de kunder som redan kidnner oss
och diskutera deras framtida behov och 6nskemail. Vi kom-
mer fortsatt att investera i marknadsféring via konferenser,
workshops och s kallade webinars éver internet. Med ett



mer erfaret team kan vi arbeta mer kundfokuserat och halla
en dialog med kunden. Det har nu resulterat i att vra nyckel-
kunder i 6kad utstrickning hjilper oss i var marknads-
foring genom att agera ambassadérer for produkterna. Vi dr
fortfarande en relativt liten organisation, men genom att
organisera arbetet noga och prioritera aktiviteter har vi 6kat
effektiviteten i siljarbetet. Vi har fortfarande mycket kvar att
gora for act nd ut till hela vir milgrupp och ser fram emot
att fortsitta sprida kunskap om Genovis unika enzymer.

Aven om vi prioriterar forsiljning och leveransformiga av
befintliga produkter har vi under slutet av dret arbetat in-
tensivt med utvecklingen av tvd nya enzymprodukter. Den
forsta som vi kallar FabULOUS, ett enzym som komplet-
terar FabRICATOR, introduceras nu fér vara nyckelkunder
i Europa och USA. En bredare lansering kommer att ske
senare under véren och senare i ar planerar vi for ytterligare
en ny produkt.

Under 2012 har arbetet med vira nanostrukturer resulterat i
en starkare portfolj nir det giller teknik och patent, till en del
i form av samarbeten med forskare vid Lunds Universitet.
Det storsta projekeet ir det s3 kallade sentinel nodeprojektet,
dir vi tillsammans utvecklar en ny metod att diagnostisera
och lokalisera lymfkértlar vid olika tumérsjukdomar. Det
ir ett projekt som vi fortsatt kommer att fokusera vir
utvecklingsverksamhet pa. En av vira viktigaste uppgifter
under &ret har varit att triffa potentiella kunder, konkur-
renter samt eventuella partners och pd olika sitt analysera
informationen fér atc kartligga behov av ny teknik och
olika affirsmodeller. Som resultat vill vi fokusera pd nya
kontrastmedel som bygger pid vdra multimodala nano-
strukturer. Aven om den prekliniska marknaden ir ett forsta
steg har plattformen ocksd potential inom den kliniska
marknaden.

Under 2012 avslutades EU projektet LUPAS. Genovis har
i projektet fatt mycket kunskap kring biomarkérer for
Alzheimers sjukdom och haft méjlighet att testa helt nya
tekniker inom medicinsk avbildning. Genovis har ocksa
tagit en aktiv roll i att utveckla nanostrukturer som skulle
kunna vara limpliga som kontrastmedel i magnetrontgen
vid undersdkning av sjukdomsbiologin bakom Alzheimers
sjukdom. Det ir fortfarande ett tidigt projekt, men det ir
ett prekliniskt projekt med stor potential som ir virt att se
nirmare pd dven utanfor LUPAS projektets ramar.

VD har ordet

Vi har under dret avvecklat den verksamhet i dotterbolaget
som bestod i att utféra tjinster inom medicinsk imaging.
Omliggningen i verksamheten 2012 har resulterat i en ned-
skrivning av innehavet i dotterbolaget d4 verksamheten inte
lingre bedrivs pd det sitt som var tinke vid forvirvet av
Eijdo research AB 2009, vilket piverkar bide moder-
bolagets och koncernens resultat. I februari i ar beslutade
styrelsen att bérja driva den kommersiella utvecklingen av
Nanoportféljen helt och hallet frin dotterbolaget, som nu
dépts om till GeccoDots. Proteinportféljen och Nanoport-
foljen har olika behov och vinder sig till helt olika malgrupper.
Genom att driva de bida individuellt och synliggéra dem
var for sig far vi en flexibilitet i affirsutvecklingen och tyd-
ligt fokus som gor att vi kan ta hand om béda portféljernas
virden pa bista sitt.

Nu ir det 2013 och vi ir fulle sysselsatta med nya mélsicc-
ningar och véra tvi produktportfoljer ska ta nya steg pa res-
pektive marknad. For GeccoDots ir det frimsta mélet att
overgd fran tester och introduktion av tekniken till forsilj-
ning. Vira unika enzymer har kommit lingre och nu har
vi siktet instille pd ett positive kassaflode for protein-
portfoljen i slutet av dret.

Lund i mars
Sarah Fredriksson
vd



Mal och strategi

MAL OCH STRATEGI

Vision
Genovis grundades med en vision om nya ldkemedel och vdrd for de mdnniskor som
idag inte fdr mojlighet att leva ett friskt liv.

Ar det mojligt att utveckla helt nya likemedel mot de sjukdomar som vi idag anser vara obotliga sjukdomar? Gar det
att med hjilp av bittre diagnostik och mer individuell behandling 6ka chanserna till ett friskare liv? Skulle det vara
mojligt act minska utvecklingstiden och 6ka sikerheten i den process som krivs for at ta fram ett nytt likemedel eller
ny diagnostik? Gér det att gora pa ett sd pass hallbart och ekonomiske sitt att likemedel kan bli tillgingliga for alla som
behéver dem?

Det ir en sjilvklarhet att hoppas pa ett ja pa alla de frigorna. Genovis arbetar under den visionen, inte for att ensam
16sa alla utmaningarna men for att ta fram innovativ teknik som kan bli en av de tusentals pusselbitar som krivs innan

visionen kan bli mer 4n en vision.




Mal och strategi

Affarsidé

Bolaget har utvecklat produktkoncept och produktionsmetoder som bygger dels pd interna uppfinningar och dels pd
licenser till patenterad teknik. De produkter som lanserats hittills ur proteinportfoljen utgérs av olika reagens forpackade

i form av laboratorieutrustning som marknadsférs tillsammans med kunskap om hur man anvinder produkterna.

De ir forpackade i olika format for att kunden enkelt ska kunna anvinda produkten som verktyg i just deras specifika
applikation. Kunderna ir idag frimst likemedels- och bioteknikbolag. Genovis produkter anvinds for att analysera och
karaktirisera likemedelssubstanser. Genom att anvinda just Genovis produkt sparar kunden mycket tid och dkar
sikerheten i sina analyser, vilket 4r en viktig aspekt i likemedelsutveckling och produktion.

Malsattningar och strategier

Overgripande mal

o Att skapa ett langsiktigt virde for Genovis dgare genom ett resultat som dels genererar
utdelning till igarna och dels genererar medel for en fortsatt innovativ utveckling av Bolaget.

* Att etablera produkterna ur proteinportféljen som forstahandsval i kvalitetskontroll vid produktion
av antikroppsbaserade likemedel.

* Att verka for att dotterbolaget GeccoDots blir en av de virldsledande aktérerna pa marknaden for
nanostrukturer som kontrastmedel inom biomedicinsk imaging.

Mal for 2013

e Stirka utvecklingen i forsiljningen av produkter ur proteinportféljen och né ett positivt
kassaflode i slutet av 2013.

* Etablera produktion pé tvd olika geografiska platser for att sikerstilla leverans.
e Lansera tvd nya produketer.

e Utveckla produkter avsedda {or on-line analys i kundens produktion.

Strategi

For att nd de uppsatta malen bade pé ling och kort sikt ska Genovis arbeta med fokuserad direktforsiljning och
kundsupport mot nyckelkunder. Fér att nd nya kunder och marknader ska forsiljning 4ven ske via distributérer
eller i form av co-marketing avtal tillsammans med partners pa olika geografiska marknader.

Genovis ska alltid kunna leverera med hdg kvalité genom att bygga upp en kostnadseffektiv, siker och héllbar produktion.
Nya produktkoncept ska genereras via en effektiv och kreativ produktutveckling med fokus pd produkter som stirker
kundens affirsmodell, girna i direkt samarbete med kund nir det ar limpligt.

Genom att dels arbeta nira forskningsfronten och dels aktivt séka nya tekniker genom forvirv av immateriella rittigheter
eller andra innovativa bolag, ska Genovis dven pé ling sikt kunna erbjuda sina kunder innovation i kombination med
hég kvalité.

For att dstadkomma en lyckosam etablering av Genovis produkter pi marknaden och na de uppsatta malen ir det
viktigt for Genovis att attrahera kompetent personal. Genom att vara ett innovativt bolag, som tar tillvara personalens
kompetens och erbjuder varje individ en méjlighet till inflytande 6ver sin arbetssituation och professionella utveckling,
ska Genovis vara en attraktiv arbetsplats.



Forsaljning Och Kunder

FORSALJNING OCH KUNDER

”We have tried Fabricator...30 minutes of incubation and our Fab was as we wanted
it: soluble, folded, not degraded and functional! The recovery of the protein was
excellent.” - ” | don’t know how to thank you”. Citat frdn néjda kunder.

Genovis forsiljning domineras av de tva enzymen FabRICATOR och IgGZERO i olika produktformat. Forsiljning sker
dels direke till slutkund och dels i samarbete med distributorer som i sin tur bearbetar kunder pé olika regionala markna-
der. Distributérerna finns for nirvarande representerade i USA, Europa, Sydamerika och Asien. Den stérsta marknaden
for Genovis produkter dr USA som star for ca 60 % av omsittningen.
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Det ir idag frimst likemedelsbolag och bioteknikbolag men dven kontraktsforskningsbolag och kontrakestillverkningsbo-
lag som utgdr Genovis kunder. Kunder utvecklar si kallade monoklonala antikroppar som likemedel, vare sig det r
original eller biosimilars. Under processen behdver produkterna karakeeriseras pa en mingd olika sitt och kunderna
anvinder Genovis enzymer (reagenser), FabRICATOR och IgGZERO, inom flera processer for att:

¢ karaktirisera likemedelskandidater
¢ utveckla produktionsprotokoll
* gira kvalitetskontroll under produktionen

Vaxa med kundens applikationer

Genovis arbetar sedan lanseringen av de forsta produkterna intensivt med att nd ut till hela sin mélgrupp. Det handlar i
forsta steget om kunder som anvinder produkterna inom forskning och utveckling. Nista steg ir att forma en del av de
kunderna att utveckla sin anvindning av produkterna.

Den strategiskt viktigaste méjligheten fér en markant 6kad forsiljning 4r
att Genovis kunder tar med sig FabRICATOR och de évriga enzymen

in i klinisk utveckling och slutligen i produktion av likemedel. D4 kan
dven affirsmodellen utvecklas och omfatta avtal om en given produktion

Produktion

per 4r, leveranser for back up samt garanterad produktion fran minst tva
killor. Antalet kunder dr hir firre, vilket illustreras i diagrammet hir
intill. Diremot ir det totala ordervirdet per kund i den 6vre delen
betydligt hdgre dn i den nedre basen av pyramiden. Den réda pilen
illustrerar var i utvecklingen Genovis befinner sig idag. Forskning och utveckling

Omsattning/kund
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Genovis Produkter | Proteinportfoljen

Genovis produkter i proteinportfoljen

Produkterna, reagensen, bestir av enzymer och proteiner som kan bestillas ur ett standardsortiment eller som custom-
made produkter. Kunderna anvinder produkterna fér antikroppsfragmentering/antikroppsmodifikation (den engelska
termen ir antibody engineering), for screening av nya likemedelssubstanser och for kvalitetskontroll i utveckling och
produktion av nya antikroppsbaserade likemedel. Produkterna gér det méjligt f6r kunden att genomfra snabbare
analyser med hogre kvalitet in vad konkurrerande teknik kan erbjuda. P4 Genovis hemsida, www.genovis.com, finns
presentationer av samtliga produkter.

FabRICATOR®

FabRICATOR ir ett genetiskt modifierat enzym som klyver antikroppar i tvd delar, ett Fab-fragment och ett Fe-fragment.
Till skillnad frin andra tekniker p marknaden klyver FabRICATOR p4 mycket kort tid alla antikroppar pa exakt
samma stille och varje antikropp klyvs endast en gang. FabRICATOR siljs dven som ett kit som later kunderna klyva
och isolera den 6nskade komponenten pa mindre 4n en timme till skillnad mot andra metoder dir det kan ta upp till
ett dygn att nd samma resultat.

IgGZERO”

IgGZERO ir ett virldsunikt protein som specifikt klyver av sockermolekyler som finns naturligt pa antikroppar.
Genom att ta bort sockermolekylerna kan antikroppens prestanda dkas i olika tillimpningar. Den viktigaste kommersiella
applikationen ir for sd kallad glycananalys ddr sockermolekylerna klyvs av fran antikroppen och analyseras for sig.
Det anvinds for karakeirisering av antikroppar. Ett annat exempel dr att man med hjilp av IgGZERO kan tvitta
bort antikroppsmolekyler frin primira celler.

Genovis konkurrensfordelar

Genovis har en stark konkurrensférdel genom sina exklusiva rittigheter, vilket gor att Genovis r det enda bolag idag
som erbjuder produkter som innehéller de nya enzymen FabRICATOR och IgGZERO. Genovis produkter har ocksi
flera applikationsspecifika konkurrensférdelar:

* hégre utbyte

* bittre precision

e tekniken sparar mycket tid i jimforelse med konkurrerande teknik

e tekniken gor det méjligt att utfora helt nya applikationer pa en ny marknad

Nya produkter och produktlanseringar

Genom att lansera fler produkter till vara befintliga kunder kan vi
utnyttja vart forsiljningsnitverk bittre. Dessutom soker kunderna
efter fler enzym som kan underlitta analys och karakeirisering av
antikroppsmolekyler. Den forsta produkten som ir akeuell for
lansering dr FabULOUS, ett enzym som kompletterar FabRICATOR
och detta enzym introduceras under varen f6r Genovis nyckelkunder.
FabULOUS kan klyva antikroppar lika snabbt och enkelt som
FabRICATOR, fast pa helt andra stillen i molekylen. En bredare
lansering kommer att ske senare under varen. Under slutet av 2013

planerar Genovis att lansera ytterligare en ny produkt som ska

komplettera IgGZERO.

FabULOUS
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Nanoportfoljen

NANOPORTFOLJEN

Att med hjilp av nanoteknik producera nya kontrastmedel och marknadsféra dem fér medicinsk avbildning (imaging)
ir huvudprojekt i nanoportfsljen. Projekten drivs frimst i egen regi men ocksd med extern finansiering och i form av
samarbeten med forskningsgrupper bl.a. vid Lunds Universitet. Under histen 2012 inleddes de forsta aktiviteterna
infor en lansering av produkter avsedda for prekliniska applikationer inom medicinsk avbildning. Bolaget kan nu pre-
sentera nanostrukturer som ger god kontrast i magnetkamera, ultraljud, optisk avbildning och PET/SPECT kamera.

Produkter i nanoportfoljen

Kunden erbjuds att kdpa kontrastmedel, kunskap och support. Produkterna i form av kontrastmedel paketeras i doser
eller i form av enkla kit som underlittar injektioner infor bildtagning. I tabellen nedan presenteras de produktgrupper
som kommer att lanseras under 2013.

Magnet
Podukt kamera  PET/SPECT Optisk Near IR Ultraljud  Applikation
FeoDot \/ \/ \/ !
FeOlabel v v v 2
Easytag FeO v4 V4 v v 3
Upcon \/ \/ 1
Uplabel Vv V4 2
Easytag Upcon \/ \/ \/ 3
Applikationer

1. Avbildning av celler efter transplantation

For att kunna se vad som hinder med en cell, t.ex. en stamcell, efter en transplantation méste cellen pa nagot sitt mirkas
innan injektion for att det ska gi att hitta den i kroppen. Nanostrukturer med ytbeliggningen Label mirker effektivt
celler utan att skada dem, s man kan folja dem efter transplantation med hjilp av optisk imaging, magnetkamera och/
eller ultraljud. Kunder som har behov av denna teknik arbetar med utveckling inom stamcellsterapi, tumérsjukdomar
eller autoimmuna sjukdomar.

2. Avbildning av organ, vavnadsdetaljer och forandring over tiden

Nanopartiklar som injiceras kommer att anrikas i olika organ, vilket organ bestims till viss del av designen pd nanopartikeln,
och pa sd sitt blir detaljer i organen synliga och ddrmed littare att uppticka och avbilda. Avbildningen kan géras en ging
eller flera gdnger 6ver en lingre tidsperiod. D4 Genovis produkter dr multimodala kan kunden vilja att avbilda med mer 4n
en teknik, t.ex. magnetkamera och optisk imaging i kombination for att f3 innu mer information frin avbildningen.

Detta kan goras utan att det behover injiceras nytt kontrastmedel.

3. Multimodala nanostrukturer for anvandning i PET och SPECT

Avbildning med SPECT och PET kriver att nanopartikeln dr mirkt med en radioisotop av nigot slag. De har olika
linga halveringstider, fran nigra minuter till timmar. Det innebir att nanostrukturen inte kan goras helt klar i
produktionen med radioisotop innan den skickas till kund. Istillet kommer Genovis 2013 att lansera ett kit som
gor det enkelt for kunden att mérka nanopartikeln med vald isotop pa plats strax innan injektion.
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Nanoportfoljen

Projekt i nanoportfoljen

Sentinel node (portvaktskorteln)

Genovis driver Sentinel node projektet tillsammans med fyra forskargrupper vid Lunds Universitet. Syftet ar att utveckla
ett multimodalt kontrastmedel for kliniskt bruk. Applikationen 4r diagnostik och kirurgi av den s4 kallade portvakts-
korteln vid operation av tumérer. Projektet har delfinansierats av Vetenskapsridet och LMK Industri.

Tuméreceller sprids frin en tumér via lymfsystemet efter ett visst ménster och nar forst en bestdimd kortel. Denna kértel
fungerar som "portvakt” (sentinel node) och om den inte innehéller tumérceller utan ir frisk ér risken for att tuméren
har spridit sig ytterst liten. Skulle portvakeskérteln innehdlla tumérceller opereras den och ytterligare ndgra lymfkértlar
bort. Ett ingrepp som ofta ir forknippat med biverkningar sdsom smirta, utveckling av 6dem samt risk for infektion. I
samband med planering av operation av brostcancer, malignt melanom, prostata cancer och andra cancerformer finns det
ett behov av att lokalisera portvaktskorteln for att avgora om den innehaller tumérceller. Aven under operationen behovs
en metod att snabbt och enkelt hitta portvakeskérteln.

Under 2012 har forskare pé avdelningen f6r elektrisk mitteknik vid LTH tillsammans med Genovis tagit fram just ett
sidant kontrastmedel och en metod som ir unik for ultraljud. Metoden bygger pé att med ett magnetfilt fi magnetiska
jirnoxidnanopartiklar att rora sig i vivnaden i takt med forindringen i magnetfiltet. Rérelsen kan sedan detekteras med
ultraljud. Detektionstekniken 4r unik och innovativ och en har en god kommersiell potential da ultraljud ir vl etablerat,
kraver minst investering och forutspas starkast tillvixt. Resultaten sd hir ldngt visar att de multimodala nanostrukturerna
som tas upp i lymfkorteln har kontrastverkan i magnetkamera, PET- och SPECT-kamera samt i optisk avbildning.
Resultaten publiceras 16pande i vetenskapliga artiklar och pé konferenser.

Projekt Lupas

Projektet avslutades den 31 december 2012. Genovis frimsta roll har varit att bidra med kunskap, design och produktion
av nanostrukturer samt att arbeta med kommunikation och inledande affirsutveckling av projektresultaten. Genovis har
under projektet LUPAS gang fitt nya kunskaper kring medicinsk avbildning av amyloid plack i preklinik och sirskilt
varit med och testat olika nanopartiklar som kontrastmedel f6r detta indamal. LUPAS och de resultat som genererats
inom projektet finns beskrivna pA LUPAS hemsida, www.lupas-amyloid.eu.

Tekniken bakom de utvecklade produkterna som tagits fram i Genovis regi har 2013 forts over till dotterbolaget
GeccoDots AB (tidigare Eijdo research AB).




Genovis-aktien

GENOVIS-AKTIEN

Genovis aktie handlas sedan den 14 september 2006 pad NASDAQ OMX First North med
kortnamnet GENO. First North dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika

borserna som ingdr i NASDAQ OMX. Bolag pa First North regleras av First North regler
och inte av de juridiska krav som stdlls for handel pa en reglerad marknad.

Aktiekapitalet
Aktiekapitalet i Genovis AB (publ) uppgick per den 31
december 2012 till 4 734 227,20 SEK fordelat pa totalt

11 835 568 aktier. Samtliga aktier har lika ritt till utdelning.

Utdelningspolitik

Genovis har hitintills inte limnat nagon vinstutdelning.

Aktieagarvarde

Genovis ledning arbetar fortlspande med att utveckla
och férbittra den finansiella informationen kring
Genovis, for att ge sdvil nuvarande som framtida aktie-
dgare goda forutsittningar att virdera bolaget pé ett

s rittvisande sitt som mojligt. I detta ingdr bl.a. att
medverka aktivt vid méten med analytiker, aktie-
sparare och media.

Analytiker som foljer Genovis

Redeye, Stockholm
Klas Pallin

De storsta agarna den 31 december 2012

Kursutveckling
Vid utgangen av aret handlades Genovis-aktien till 3,50
SEK vilket 4r en uppgéng under dret med 17 %. Vid
utgingen av dret uppgick marknadsvirdet till 41,4 MSEK.
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5X4570 OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology Pl

Namn Aktier Innehav (%) Roster (%)
Mikael Lénn 2 444 076 20,65 20,65
LMK Ventures AB 1450 000 12,25 12,25
Hansa Medical AB 1010 000 8,53 8,53
Nordnet Pensionsforsikring AB 668 972 5,65 5,65
Forsikringsaktiebolaget, Avanza Pension 390 358 3,30 3,30

Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser 31 december 2012

Innehav Antal agare Antal aktier Roster (%) Marknadsvarde kSEK
1-5 000 2188 2011500 17,00% 7 040
5001 -20 000 209 1 941 990 16,41% 6797
20 001 - 100 000 33 1439 193 12,16% 5037
100 001 - 500 000 4 869 837 7,35% 3 044
500 001 - 4 5573 048 47,09% 19 506
Summa 2 438 11 835 568 100,00% 41 424
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Organisation

ORGANISATION

Koncernen bestdr av Genovis AB och det heldgda dotterbolaget GeccoDots AB. All
verksamhet hanteras fran moderbolaget som ansvarar for de centralt koordinerade
funktionerna inom ekonomi och finans, produktion, forskning & utveckling,
marknadsforing/kundsupport och sdljstod. Verksamheten i dotterbolaget bestar av
projekt som drivs pa konsultbasis. Projekten drivs till viss del av extern finansiering
och i form av samarbeten med forskningsgrupper bl.a. vid Lunds Universitet.

Medarbetare

Bolagets utveckling mot ett bolag med marknadsledande Medelantalet anstallda 2012 2011
produkeer och stabil f6rsiljning stiller héga krav pa

rekrytering och utveckling av medarbetare med ritt Torale 1 ?
erfarenheter och kunskaper. Medarbetarna hos Genovis Varav kvinnor 9 7
har en stor bredd i kunskap och erfarenhet, ca 40 % av
de anstillda har disputerat i imnen starkt knutna till
Genovis produkter och projekt.

Som ett led i Bolagets 6kade fokus pa forsiljning har
man under dret milmedvetet forstirke siljsidan med
personal och kommer att forstirka den ytterligare. Ritt
kompetens och effektiva interna rutiner 4r en forutsict-
ning for att forverkliga ambitionen att tillhandahélla
marknadsledande produkeer for den globala likemedels-
och bioteknikmarknaden.

Bolagsstyrning
Genovis AB (publ) ir ett svenske publikt aktiebolag dir

styrning, ledning och kontroll férdelas mellan aktiedgarna,
styrelsen, verkstillande direktoren och foretagsledningen.

BOLAGSSTAMMA <VALBEREDNING

Till grund f6r styrningen av foretaget ligger foretagets
bolagsordning, den svenska aktiebolagslagen, regler och
rekommendationer som foljer av bolagets listning pa
NASDAQ OMX First North samt andra tillimpliga lagar
och regler. Genovis tillhér inte den grupp foretag som
fran den 1 juli 2008 ir skyldiga att folja svensk kod for
bolagsstyrning, men det ir styrelsens avsike att successivt
anpassa sig till koden.




Styrelsen

STYRELSEN
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Ebba Asly Fahraeus (f 1963)

Styrelseordférande - civilekonom

Styrelseordforande sedan 2010. Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2009.
Har mangirig erfarenhet av marknadsféring och f6rsiljning. Chief Communication
Officer & Business Development Director Aqilles Invest AB. Tidigare VP Sales &
Marketing Anoto AB, Strategic Business Development Manager vid Raufoss United
Group i Norge, internationell produktchef vid Johnson & Johnson och Sales and
Marketing Manager vid Cederroth och Mélnlycke.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseordfsrande i Good Old AB,
Acousort AB, styrelseledamot i Apptix ASA samt Borgestad Industrier ASA.

e Antal aktier i Genovis: 17 625 aktier.

Carina Schmidt (f 1958)

Styrelseledamort - civilingenjér

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Vd pa Athera Biotechnologies AB,

ett portféljbolag inom Karolinska Development AB (publ). Over 25 irs industriell
erfarenhet, bide som anstilld och egen féretagare, huvudsakligen fran internationellt
arbete inom bioteknikomridet med affirsutveckling och internationell marknadsféring.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamot i
Grasp Bioscience och Biobusiness Partners Scandinavia. Ledamot i
investeringskommittén ALML

* Antal akdier i Genovis: Inga.

Peter Ragnarsson (f 1963)

Styrelseledamort - civilekonom

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2012. Peter Ragnarsson ér verksam som vd i
LMK Ventures AB. Ragnarsson har tidigare varit vd for Axis AB, Bell Group Plc samt
AudioDev AB. Utéver detta har han 4dven haft olika befattningar inom Niscayah Group AB,
Securitas AB, Arjo BV samt SET Revisionsbyra.

* Ovriga styrelse och fortroendeuppdrag; Styrelseordforande i Great Security Sverige AB
och Gullberg & Jansson AB. Styrelseledamot i LMK Ventures AB samt andra bolag
inom LMK-gruppen, Confidence International AB, Generic Sweden AB, Nocroc
Ventures AB, Agilles Invest AB och Axichem AB.

¢ Antal aktier i Genovis: LMK Venture AB innehar 1 450 000 aktier.



Styrelsen

Kenth Petersson (f 1956)
Styrelseledamot - fil kand

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2011. Kenth Petersson har tidigare arbetat
som analytiker och har bred erfarenhet av bioteknikbranschen. Verkar sedan 10 &r som
affirsingel och huvudigare i ett antal biotechforetag.

e Opvriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseordforande i
AlphaBeta AB, Biocrine AB, Spiber Technologies AB och Science Pacific AB.
Styrelseledamot i Alligator Bioscience AB och Oligomer Sciences AB.

¢ Antal aktier i Genovis: 20 000 aktier.

Jacob Engellau (f 1963)

Styrelseledamot — likare, medicine doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2011. Jacob Engellau ir verksam som over-
likare vid Onkologiska kliniken, Skines Universitetssjukhus och dr docent i onkologi vid
Lunds Universitet.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Inga 6vriga uppdrag.
* Antal aktier i Genovis: 10 000 aktier.

Thomas Laurell (f 1961)

Styrelseledamot — civilingenjér, teknologie doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Professor i medicinska och kemis-
ka mikrosystem vid Lund Universitet. 20 érig erfarenhet av forskning och utveckling
inom nanobioteknik och sk. Lab-on-a-chip teknologi.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdraguppdrag: Styrelseledamot
i AcouSort AB, Picology AB, ISET AB, ScandiCandy AB och
Scandi Fastighet AB.

e Antal aktier i Genovis: 5 250 aktier.

Erik Walldén (f 1949)
Styrelseledamot

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2012. Erik Walldén ir vd for det svenska
foretaget Gyros som ir aktivt inom miniatyrisering av laboratorieprocesser for proteinanalys.
Walldén har tidigare varit vd i det svenska bioteknikbolaget Aflibody Holding, Biacore
International och Pyrosequencing. Walldén har deltagit i etableringen och varit verksam i
foljande foretag PerSeptive Biosystems Inc., Pharmacia Biosensor och Pharmacia Biotech.

¢ Ovriga styrelse och fortroendeuppdrag: Vice ordférande i styrelsen for Exiqon A/S,
ordférande i SwedenBIO Business&Finance Work Group och ledamot i styrelsen for
Erik Walldén AB, Tecan Group Ltd. samt ledamot i fondbolaget HealthInvest
Partners Industriella rad.

* Antal aktier i Genovis: Inga.
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Ledande befattningshavare och revisor

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
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Sarah Fredriksson (f 1968)
Verkstillande direktor

1999 avslutade Sarah Fredriksson sin forskarutbildning med att disputera pé avdelningen
for Tillimpad Biokemi vid Lunds Universitet. Samma ar grundade hon Genovis. Genom
sin forskarutbildning samt delvis under grundutbildningen till civilingenjér i bioteknik
har Sarah Fredriksson skaffat sig bred erfarenhet av laborativt arbete inom den sektor som
Genovis produkter frimst riktar sig mot. Sarah Fredriksson har publicerat ett flertal
vetenskapliga artiklar och ir forfattare till flera patentansokningar.

¢ Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i GeccoDots AB, Sparbankstiftelsen Skines Riskkapi-
talstiftelse, Lunds Universitets styrelse, SwedNanoTech och Nanometerkonsortiets
radgivande styrelse (Lund).

e Antal aktier: 72 324 aktier i Genovis. Sarah Fredriksson dger 34 % av BumbleFish AB
vars innehav i Genovis uppgar till 55 835 aktier.

Fredrik Olsson (f 1971)
Operativ chef

Fredrik Olsson ir civilingenjor frin Lunds Tekniska Hogskola och har sedan 2002 varit
anstilld i Genovis AB med huvudansvar for infrastrukeur, produktutveckling och
produktion. Fredrik Olsson har bred erfarenhet av produktionsprocesser frin livsmedels-
industri och bioteknisk industri. En stor del av hans arbete har involverat upprittande av
processer och kvalitetssystem for olika branschspecifika standarder savil som generella
system. Fredrik Olsson ir ocksd medforfattare till ett flertal vetenskapliga publikationer
och patent.

o (")vriga uppdrag: Styrelseledamot i BumbleFish AB.

e Antal aktier: 2 000 aktier i Genovis. Fredrik Olsson dger 33 % av BumbleFish AB
vars innehav i Genovis uppgar till 55 835 aktier.

PricewaterhouseCoopers AB
Revisor for Genovis sedan 2008

Magnus Willfors Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



Teamledare

TEAMLEDARE

Teamledarna ansvarar inom sina respektive omrdden for att rdtt atgdrder vidtas
utifran beslutade strategier. De har ocksa ett generellt ansvar for fragor som
paverkar hela foretaget och stoder verkstdllande direktéren och verkstdllande
ledningen i deras arbete.

Maria Edholm
Ekonomichef

Maria Edholm har drivit egen redovisningsbyra i minga ar. Hon har bred erfarenhet
inom ekonomi och har tidigare arbetat inom bank samt som Ekonomichef/Controller
pa Lexicon AB, Hewlett Packard Sverige AB och Luftfartsverket.

Susanne Olauson
Silj och marknadschef

Susanne Olauson har bred erfarenhet av forsiljning och marknadsféring bade inom
lakemedels- och medicinteknik industri. De senaste dren har hon arbetat internationellt
med varumirkesbyggande, produktutveckling samt férsiljning till nyckelkunder.

Malin Mejare
Forskningschef

Malin Mejare har huvudansvar for forskning och utvecklingsprojekten i Genovis. Hon har
méngdrig erfarenhet av forsknings- och utvecklingsarbete inom Genovis intresseomriden
sasom proteinkemi och cellstudier. Malin Mejare har tidigare varit anstilld i Biolnvent samt
publicerat ett flertal vetenskapliga artiklar.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Svensk kod for bolagsstyrning

Genovis tillhér inte den grupp foretag som fran 1 juli 2008 ir skyldiga att folja svensk kod for bolags-
styrning. Det ir styrelsens avsike att successivt anpassa sig till koden.

Bolagsstamma

Arsstimma 2013 kommer att hallas den 25 april 2013 i Lund. Ritt att delta i stimman har aktieigare som
dels ar registrerad i eget namn i den utskrift av bolagets aktiebok som férs av Euroclear Sweden AB (tidi-
gare VPC AB) per den 19 april 2013, dels senast den 19 april 2013 till Bolaget anmilt sin avsike att
deltaga i stimman.

Distansdeltagande ir inte méjligt, aktiedgare som dnskar rosta pa stimman men inte har méjlighet att
personligen deltaga har méjlighet att utse en ersidttare med skriftlig fullmake. Vid stimman far varje rost-
berittigad rosta for hela antalet dgda och foretridda aktier utan begrinsning i rostetalet. Huvudigare i
Genovis 4r Mikael Lonn vars innehav per den 31 december 2012 uppgick till 20,65 procent av kapital
och réster i Bolaget. En forteckning dver de stdrsta aktiedgarna finns pa sidan 14. Dagordning framgir i
den kallelse som skickas ut tidigast sex veckor och senast fyra veckor innan drsstimman. Stimman halls
pd svenska. Samtliga styrelsemedlemmar och revisorer deltar pa stimman om de inte har speciellt férhinder.

Valberedning

Vid éarsstimman 2012 besldts att valberedningen infor drsstimman 2013 ska best av representanter for
de fyra stdrsta aktiedgarna per den 30 september 2012, som inte 4r ledaméter i styrelsen. Valberedningen
ska utse ordférande inom sig. Det dligger styrelsens ordforande att sammankalla valberedningen. Om
nigon igare avbojer att delta i valberedningen ska ritten att utse en representant dvergd till nirmast
storsta aktiedgare som inte ir representerad i valberedningen. Om det till foljd av dgarforindringar be-
déms limpligt dger valberedningen erbjuda ytterligare aktiedgare plats i valberedningen, dock sa att det
sammanlagda antalet ledaméter inte ska dverstiga fem. Om ledamot i valberedningen skulle limna denna
innan dess arbete ir slutfort ska, om valberedningen bedémer det erforderligt, valberedningen uppmana
samma aktiedgare eller, om denna inte lingre tillhér de storre aktiedgarna, storleksmissigt nistkommande
aktiedgare att utse en ersittare. Sidan dndring ska tillkinnages pd Bolagets hemsida.

Valberedningen infér bolagsstimman 2013 utgors av Mikael Lénn, Therese Karlsson representerar LMK
Ventures AB, Bo Hakansson representerar Hansa Medical AB och Torbjérn Fridh.

Styrelsens arbete

Genovis styrelse dr sammansatt for att effektive kunna stddja och kontrollera foretagsledningens arbete.
Styrelsen ledaméter ér valda av bolagsstimman och har under aret varit sju stycken. Andra tjidnstemin
deltar vid behov under styrelsens sammantriden som féredragande eller i administrativa funktioner. Un-
der aret har styrelsen hallit 13 sammantriden. Bolagets revisor rapporterar till styrelsen varje ar frin
granskningen av redovisningen och ger sin bedémning av den interna kontrollen. Bolagets revisor med-
verkade vid tva av drets styrelsemdéten. Riktlinjerna for styrelsens arbete utgér frin arbetsordningen vilken
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dven reglerar arbetsfordelningen mellan styrelse, styrelsens ordférande och vd, vilkens befogenheter for-
tydligas i en sirskild vd instruktion. Arbetsordningen innehéller bland annat regler om antal ordinarie
styrelsemoten och vilka drenden som ska behandlas pé ordinarie styrelseméten. Styrelsearbetet har, for-
utom uppféljning och rapportering av den fortldpande affirsverksamheten och lonsamhetsutvecklingen,
omfattat exempelvis frigor om strategisk utveckling och inriktning, investeringar i forskning och utveck-
ling samt frigor av finansiell karaktir. En utvirdering av styrelsearbetet i formen av en enkit som styrel-
sens ledaméter besvarat har genomf6rts. Utvirderingen har varit ett underlag for valberedningens arbete.

Vid arets stimma foreslar styrelsen foljande riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.

Dessa riktlinjer giller f6r anstillningsavtal som ingis efter det att riktlinjerna godkints av drsstimman och
for andringar i befintliga anstillningsavtal som grs ddrefter. Grundprincipen ir att ledningens och verk-
stillande direkedrens ersittning och andra anstillningsvillkor ska vara konkurrenskraftiga for att siker-
stilla att Genovis AB kan attrahera och behélla ledande befattningshavare.

Principerna for fasta ersattningar

Ledningens och verkstillande direktorens fasta ersittningar ska vara konkurrenskraftiga och baseras pa
den enskildes ansvarsomrade och prestation.

Principer for rorliga ersattningar

Den rérliga ersittningen ska vara begrinsad och kopplad till férutbestimda och mitbara kriterier utfor-
made med syfte att frimja bolagets langsiktiga virdeskapande. Den rérliga ersittningen far hdgst uppgd
till 25 % procent av fast 16n och ska faststillas per verksamhetsir.

Styrelsen skall varje &r 6verviga om ett aktie- eller aktiekurs anknutet incitamentsprogram ska foreslds
drsstimman eller inte. Det 4r arsstimman som beslutar om sddana incitamentsprogram.

Villkoren for icke-monetara formaner, pensioner, uppsagning
och avgangsvederlag

Pensioner
Ledningen och verkstillande direktéren har rite till premiebestimd pension.

Uppsagning och avgangsvederlag

For verkstillande direktoren dr uppsigningstiden frin foretagets sida 12 manader och fran individens sida
6 manader. For ledningspersoner dr uppsigningstiden fran foretagets sida 6 manader och fran individens
sida 6 ménader. Dessutom kan verkstillande direktoren i vissa fall, under forutsittning att det ar foretaget
som sagt upp anstéllningen, erbjudas 12 ménadsléner. Styrelsen far frangd dessa rikdinjer om det i ett

enskilt fall finns sirskilda skil for det.

Bolagets atagande gentemot ledande befattningshavare och verkstillande direktdren kan uppga till hogst
3367 711 SEK.
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Revisions kommitté

Genovis har ingen revisionskommitté utan dessa frigor beslutas ytterst av styrelsen i sin helhet.

Koncernledning

Verkstillande direktoren ansvarar for bolagets strategiska utveckling och affirsutveckling och leder och
samordnar den dagliga verksamheten. Verkstillande direktoren har en instruktion beslutad av styrelsen,
vilken reglerar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldighet gentemot styrelsen. Verkstillande
direktoren utser chefer f6r de operativa affirsomradena. Koncernledningen har under 2013 bestdtt av
Sarah Fredriksson, vd och Fredrik Olsson, operativ chef.

Ledningsméten sker normalt en ging i ménaden och leds av vd. Vid métena fattas beslut om koncern-
gemensamma angelidgenheter och det sker uppféljning av verksamhetskritiska omraden, strategi och
verksamhetsplaner.

Intern kontroll

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att inritta ett effektivt system f6r internkontroll och riskhantering i
Genovis. Verksamhetsansvariga, under ledning av verkstillande direktdren, ansvarar for att processerna
for riskhantering, styrning och kontroll fungerar i enlighet med styrelsens riktlinjer. Ansvar och befogen-
heter definieras i alla enheter och nivéer i instruktioner for attestritt. De operativa enheterna ir faststillda
och dokumenterade flddesbeskrivningar for alla visentliga processer finns. Koncernen har ett rapporte-
ringssystem som anvinds av hela koncernen. Beskrivna regelverk utgor tillsammans med lagar och andra
externa regelverk kontrollmiljén och bildar grunden fér koncernens internkontroll och riskhantering.
Arligen faststills ett detaljerat tidsschema for budget- och utfallsrapportering inklusive koncernledningens
budget- och utfallsgenomgingar med de operativa enheterna. P4 hosten genomfdrs budgetprocessen.
Infor varje nytt kvartal upprittas en ny uppdaterad prognos for kvartalet. Styrelsen erhéller varje manad
en skriftlig rapport om bolagets resultat och stillning. Kvartalsvis gors ddrutdver legal rapportering. Vid
kvartalsbokslut dr rapporteringen till styrelsen mera omfattande.

Styrelsens och ledande befattningshavares ersattningar

Ersattningar till styrelsen
Ersittningar till styrelsen har under 2012 utgict med 100 000 SEK till styrelsens ordférande och 50 000
SEK till 6vriga styrelseledaméter Genovis.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Sarah Fredriksson arslon uppgick 2012 till 900 000 SEK och hon har ritt till premiebestimd pension.
Avtalet kan sigas upp med en uppsigningstid om 12 manader frin foretagets sida och 6 ménader fran
Sarah Fredrikssons sida. Vid uppsigning av anstillningsavtalet fran Bolagets sida dr Sarah Fredriksson
berittigad till motsvarande 12 manadsléner. Anstillningsavtalet innehaller en konkurrensklausul.

Fredrik Olsson arslon for 2012 uppgick till 696 000 SEK och har ritt till premiebestimd pension.
Uppsigningstiden frin foretagets sida 4r 6 manader och fran Fredrik Olssons sida 6 manader. Anstill-
ningsavtalet innehéller en konkurrensklausul.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktdren f6r Genovis AB (publ), organisationsnummer 556574-5345 med site i
Lund, avger hirmed arsredovisning och koncernredovisning for moderbolaget och koncernen for rikenskaps-
aret 2012-01-01 - 2012-12-31.

Verksamhet

Genovis har under 2012 utvecklat och salt innovativa tekniker ur tva unika produktportfoljer, proteinport-
foljen och nanoportfoljen. Verksamheten i koncernen har till stor del dominerats av forskning och utveck-
ling men under de senaste tvi dren har en kommersialisering av produkter ur proteinportf6ljen inletts och
idag utgor forsiljning och kundbaserade utvecklingsprojekt av dessa produkter en allt storre del av verksam-
heten i moderbolaget. Kunderna utgors till mer in 90 % av likemedelsbolag och bioteknikbolag. Omsitt-
ningen har under de senaste tvi aren 6kat med mer in 100 % pa érsbasis. Slutanvindaren, som arbetar med
utveckling av biologiska likemedel och nya diagnostikmetoder, har uppticke att Genovis produkter ur pro-
teinportfoljen underlittar utvecklingsprocessen och bidrar till forbittrad produktion och kvalitets-
kontroll av antikroppsbaserade likemedel.

Under 2012 har Genovis ocksd bedrivit flera forsknings- och utvecklingsprojekt inriktade pé design,
produktion och karaktirisering av nanostrukturer som kontrastmedel i medicinsk avbildning (imaging).
Mialgruppen ir kunder med intresse i likemedelsutveckling och medicinsk teknik bade inom Life Science
industrin och inom akademisk forskning. Projekten drivs frimst i egen regi men ocksi med extern
finansiering och i form av samarbeten med forskningsgrupper bl.a. vid Lunds Universitet. Koncernen
har under éret avvecklat den verksamhet i dotterbolaget som bestod i att utféra tjanster inom medicinsk
imaging och verksamheten i dotterbolaget Eijdo research AB har under 2012 uteslutande bestatt i att
bistd moderbolaget i produktutvecklingen av nanostrukturer som kontrastmedel i dessa projekt.

For att 6ka transparensen och tydligare kunna kommunicera utvecklingen i proteinportfoljen har styrelsen
for Genovis beslutat att renodla verksamheten i moderbolaget. Detta innebir att Nanoportfoljen dir huvud-
fokus ligger pa nya kontrastmedel avsedda bade for den prekliniska och kliniska marknaden liggs i det heligda
dotterbolaget Eijdo research AB som per den 4 mars 2013 namnindrat till GeccoDots AB.

Produkter

Proteinportfoljen

Produkterna i proteinportfoljen bestdr av enzymer och proteiner och kan bestillas ur ett standardsorti-
ment eller som custom-made produkter. Kunderna anvinder produkterna for antikroppsfragmentering/
antikroppsmodifikation (den engelska termen 4r antibody engineering), for screening av nya likemedels-
substanser och fér kvalitetskontroll i utveckling och produktionen av nya antikroppsbaserade likemedel.
Produkterna gor det majligt for kunden att genomfora snabbare analyser med hogre kvalitet dn vad
konkurrerande teknik kan erbjuda.

Nanoportfoljen

Genovis har utvecklat en serie nanostrukturer avsedda att anvindas som kontrastmedel inom preklinisk imaging.
Under 2012 har Bolaget genomfort en rad referensstudier for att testa konceptet. Referensstudierna anvinds
som underlag for att ta fram ritt typ av produkt, sa att kunden ska fa maximal nytta av sin investering. Genovis har
under perioden fokuserat pa nanostrukeurer baserade pa upconverting tekniken och presenterade de senaste
resultaten frin bdde imaging av stamceller och lymfnods detektion pd den arliga World Molecular Imaging
konferensen i Dublin i september. Bolaget planerar for en bredare lansering under 2013. Nanoportfoljen dir
huvudfokus ligger pd nya kontrastmedel avsedda bade for den prekliniska och kliniska marknaden har per den
1 januari 2013 forts dver till det helidgda dotterbolaget GeccoDots AB (tidigare Eijdo research AB).



Produktlanseringar under aret

Genovis lanserade FabRICATOR 96-halsplatta pA ASMS konferensen i Vancouver Canada (19-24 maj)
och pd ADC Summit 2012 (23-24 maj) i London. FabRICATOR 96-halsplatta 4r anpassad for att passa
in i de flesta robotsystem som férekommer pé laboratorier runt om i virlden. Varje brunn i plattan inne-
haller en liten mingd frystorkat hogkvalitative enzym for snabb och fullstindig fragmentering av anti-
kroppar och Fc-fusionsprotein. Plattan ger kunden mojlighet att processa 96 prover samtidigt (High-
throughput format) med en total hanteringstid pd ca 30 minuter. Plactan ir forsluten med en speciell
aluminumfdrsegling sd att man enkelt kan fora in pipettspetsar. Dirmed kan prov tillsittas direke i plattan
for omedelbar start av reaktionen vilket sparar tid och férenklar hanteringen f6r kunden.

Forsaljning

Forsiljningen under 2012 6kade med 113 % jimfort med 2011 och utgérs till storsta delen av produkter ur
proteinportfoljen. Okningen kan delvis forklaras av att Genovis under 2012 anstillt mer personal for att
stirka produktions- och forsiljningsteamet. Genovis har nu ett effektivare team som dels arbetar mer
fokuserat pd nya lanseringar/produktférbittringar och dels arbetar mer fokuserat mot kund. Att
Genovis aktivt deltagit vid storre konferenser och missor dir produkter och applikationer presenterats
har ocksa resulterat i nya kunder och 6kad forsiljning. Marknaden for denna typ av produkter drivs av
Life Science industrins ambition att hitta nya biologiska likemedel mot en mingd olika sjukdomar.
Den storsta marknaden for Genovis produkter dr USA som stér f6r ca 60 % av omsittningen.

Produktion

Redan vid relativt laga volymer ir produktionen kostnadseffektiv och ger goda marginaler pd produkterna.
Genovis har valt att ligga ut det forsta steget i produktionen av bide FabRICATOR och IgGZERO
externt. Genovis gor kvalitetskontroll samt de sista stegen i produktionen av specialprodukter i egen regi.
For att kunna utveckla affirsmodellen och garantera leveranser samt for att sikerstilla produktionen kommer
Genovis under 2013 att inleda produktion pa ytterligare en geografisk plats.

Samtliga produkter paketeras och skickas frin bolagets lokaler i Lund. En mer lingsiktig mélsittning dr
att utveckla processer f6r GMP* godkind produktion, s att Genovis kan hantera sddan produktion i si

kallade custom made projekt pa uppdrag frin kund.

" Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) iir ett regelverk som styr tillverkning,
inklusive packning, av likemedel, livsmedel och hilsokost

Forskningsprojekt med extern finansiering

Projekt Sentinel Node’

Projektet dr tvirvetenskapligt och drivs tillsammans med Avdelningen for Stralningsfysik vid Lunds
Universitet. Slutmalet 4r en produke i form av ett kontrastmedel som kan anvindas bade f6r diagnostik
(med hjilp av medicinsk imaging) och som hjilpmedel under det kirurgiska ingreppet.

" Projeketet finansieras av Vetenskapsridet och LMK Industri AB.

Projekt LUPAS

Projekeet avslutades den 31 december 2012. Genovis frimsta roll har varit att bidra med kunskap, design
och produktion av nanostrukturer samt att arbeta med kommunikation och inledande affirsutveckling av
projektresultaten. Genovis har under projektet LUPAS gang fitt nya kunskaper kring medicinsk avbildning
av amyloid plack i preklinik och sirskilt varit med och testat olika nanopartiklar som kontrastmedel for
detta indamdl. LUPAS och de resultat som genererats inom projektet finns beskrivna pd LUPAS hemsida,
www.lupas-amyloid.eu.
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Organisation

Genovis organisation bestir av Genovis AB och det heligda dotterbolaget GeccoDots AB (tidigare Eijdo
research AB). Moderbolagets verksamhet bestir av koncernledning, central administration, forskning &
utveckling, produktion, forsiljningsledning och support. Den 31 december 2012 var antalet anstillda i
koncernen fjorton personer, samtliga pd moderbolaget, jimfort med foregiende dr dd antalet anstillda i
koncernen var tolv personer, tio pA moderbolaget och tvi i dotterbolaget. En medarbetare i moderbolaget
arbetar som industridoktorand till 80 %, denna del finansieras av Vetenskapsradet.

Dotterbolaget Eijdo research AB
(Namnandrat per den 1 januari 2013 till GeccoDots AB)

Eijdo research AB dger MR-utrustning (magnetkamera) avsedd for kliniska forhéllanden och har tillging till
all nédvindig infrastruktur. Genovis har under 2012 anvint dotterbolaget uteslutande for intern produke-
utveckling tillsammans med moderbolagets utvecklingsgrupp. Dotterbolagets omsittningstillgdngar uppgér
till 256 kSEK, skulder till 154 kSEK och eget kapital till 106 kSEK. Dotterbolaget har under perioden inte
haft nagra intikter och kostnaderna uppgick till 616 kSEK.

Transaktioner med narstaende

Mikael Lonn vars innehav i Genovis uppgir till 20,65 % limnade emissionsgaranti om 9 601 815 aktier
motsvarande ett belopp om 3 360 635 kronor i foretridesemissionen som genomférdes i april-maj 2012.
Ersittning for garantin utgick med 168 kSEK.

Handelser efter periodens utgang

Genovis styrelse har beslutat att Nanoportf6ljen, dir huvudfokus ligger pa nya kontrastmedel avsedda
bade f6r den prekliniska och kliniska marknaden, kommer att liggas i det helidgda dotterbolaget GeccoDots AB
(tidigare Eijdo research AB). Genovis planerar att tillféra dotterbolaget ca 6 MSEK under 2013. Verksam-
heten kommer att vara inriktad pa utveckling av produkter for avbildning av lymfkértel vid tumérsjuk-
domar samt f6r att f6lja stamceller.

Genovis styrelse har, med stod av bemyndigande fran drsstimman 2012, beslutat om en nyemission med
foretridesritt for befintliga aktiedgare varvid tre (3) befintliga aktier berittigar till teckning av en (1) nyemit-
terad akdie till en teckningskurs 3,50 SEK/aktie. Genom beslutet ska aktiekapitalet kunna 6ka med sammanlagt
hégst 1 578 075,6 SEK genom utgivandet av hogst 3 945 189 aktier. Efter genomford nyemission kommer
aktiekapitalet att uppga till maximalt 6 312 302,8 SEK och antalet aktier till maximalt 15 780 757. Genovis
tillfors cirka 13,8 MSEK fore emissionskostnader som beriknas uppgi till 600 kSEK. Avstimningsdag ska
vara den 28 mars och teckningstiden [6per mellan den 4 april — 18 april 2013

Huvudigarna Mikael Lonn och LMK Ventures AB har limnat skriftliga teckningsforbindelser och kommer att
teckna sina respektive andelar av emissionen. Dirutéver har Mikael Lénn och LMK Ventures AB limnat
en garanti som tillsammans med teckningsforbindelserna garanterar 70 % av den totala emissionsvolymen.
Garantiersittning utgar med 5 % pa belopp 6verskridande summan av garanternas teckningsférbindelser.
Garantiersittningen uppgar till 256 141 SEK att fordelas lika mellan garanterna.

Forsaljning

Nettoomsittningen uppgick till 6 080 (2 856) kSEK, det ir en 6kning pa 113 % jimfort med foregiende ér.
Okningen kan delvis forklaras av att Genovis under 2012 anstillt mer personal for att stirka produktions- och
forsiljningsteamet samt att Genovis aktivt deltagit vid stdrre konferenser och missor dir produkter och appli-
kationer presenterats. Ovriga intikter under aret uppgick till 1 014 (741) kSEK. Ovriga rorelseintikeer
utgors till storsta delen av forskningsstod.

Resultat

Rérelseresultatet forsimrades till -20 181 (-13 745) kSEK och redovisat resultat forsimrades till -19 915
(-13 608) kSEK. Da Genovis avvecklat den verksamheten i dotterbolaget som bestod i att utfora tjinster
inom medicinsk imaging har en nedskrivning gjorts av teknologiplattformen om 2 875 kSEK.



Likvida medel och Finansiell stallning

Eget kapital f6r koncernen uppgick till 13 633 (18 010) kSEK efter beaktande av periodens resultat.
Eget kapital paverkas frimst av tvd nyemissioner under 2012 om totalt 17,2 MSEK efter emissions-
kostnader.

Koncernens likvida medel uppgick till 6 684 (7 563) kSEK och likviditeten i Genovis bedéms inte
vara tillricklig for att driva verksamheten den kommande tolvmanadersperioden. Det ir styrelsens
bedémning att det gar att anskaffa det kapital som krivs utover forvintade intikter genom den
beslutade foretridesemissionen dir bolaget tillf6rs cirka 13,8 MSEK fore emissionskostnader. Emissionen
4r garanterad upp till 70 % genom skriftliga teckningsforbindelser och garantier.

Rintebirande skulder uppgick till 0 (64) kSEK. Under aret amorterades lan om totalt 245 kSEK.

Koncernens soliditet vid periodens slut var 75 % och eget kapital per aktie var 1,39 (3,13) SEK
baserat pa fullt utspitt antal aktier vid periodens slut.

Skatt
Koncernen har en uppskjuten skattefordran som hirror frin moderbolaget och denna uppgick vid

periodens utgang till 3 436 (3 128) kSEK.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 1 324 (870) kSEK varav 335 (226) kSEK ir hinférliga
till materiella anlidggningstillgdngar frimst laboratorieinventarier och datorer och 989 (644) kSEK
avser investeringar i immateriella anliggningstillgingar.

Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick till -879 (3 489) kSEK. Kassaflode frin finans-
ieringsverksamheten uppgick till 15 293 (16 509) kSEK. Under perioden genomforde Genovis tvd
nyemissioner om totalt 17,2 MSEK fére emissionskostnader.

Miljoinformation

Moderbolaget har anmilt en anldggning for typ F-verksamhet (Skyddsniva 1) for innesluten anvindning
av genetiskt modifierade mikroorganismer till Arbetsmiljéverket. En provningsprocess enligt Miljobalken
avseende bolagets verksamhet har initierats.

Bolaget har tillstind att driva anliggning for att genom biokemiska processer yrkesmissigt tillverka
likemedelssubstanser i férsoks-, pilot- eller laboratorieskala samt att genom kemiska reaktioner
yrkesmissigt tillverka organiska eller ickeorganiska amnen i forsoks- pilot- eller laboratorieskala eller
annan icke industriell skala.

Marknadsplatsen och agarférhallanden

Genovis aktie handlas pd Nasdag OMX First North, bolagets kortnamn dr GENO. Antal aktier
uppgick den 31 december 2012 «ill 11 835 568 och antal aktiedigare uppgick till 2 438. Bolaget
genomfdrde en omvind split 1:10 med avstdimningsdag 10 april 2012.

First North ir en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ
OMX. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras
av First North regler och inte av de juridiska krav som stills f6r handel pa en reglerad marknad.
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De storsta agarna den 31 december 2012

Namn Aktier Innehav (%) Roster (%)
Mikael Lénn 2 444 076 20,65 20,65
LMK Ventures AB 1 450 000 12,25 12,25
Hansa Medical AB 1010 000 8,53 8,53
Nordnet Pensionsférsikring AB 668 972 5,65 5,65
Forsakringsaktiebolaget, Avanz Pension 390 358 3,30 3,30
Torbjérn Fridh 225550 1,91 1,91
Ake Svensson 180 000 1,52 1,52
JP Morgan Bank 109 429 0,92 0,92
Didrik Hamilton 98 280 0,83 0,83
René in 't Zandt 94 507 0,80 0,80

Finansiella risker

Prognososakerhet

Genovis dr verksamt pa en relativt ny marknad. Dirmed férsvaras méjligheterna att forutsiga den framtida
utvecklingen av foretagets verksamhet. Avvikelser frin prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser
kan paverka koncernens resultat, likviditet och fortsatta drift negativt.

Valutarisk
Den storsta delen av bolagets omkostnader ir i svenska kronor. Bolagets intikter kan framéver komma att
vara i stor grad beroende av andra valutor.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering for forluster om en motpart till ett finansiellt instrument inte kan méta sina
dtaganden. Det ir bolagets uppfattning att det inte foreligger nigon betydande kreditrisk i férhallande «ill
ndgon viss kund eller motpart.

Ranterisk
Rinterisk avser koncernens exponering for att rintenivdn dndras. Det ir bolagets bedémning att man i dags-
liget inte paverkas av ndgon materiell rinterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgérs av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel f6r att méta sina dtaganden. Enligt bolagets
prognoser och bedémningar kommer inte denna risk att intriffa under 2013. Genovis styrelse har, med stdd av
bemyndigande frin drsstimman 2012, beslutat om en nyemission med teckningstid 418 april 2013. I emis-
sionen har befintliga aktieigare foretridesritt varvid tre (3) befintliga aktier berittigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en teckningskurs 3,50 SEK/aktie. Genovis tillfors cirka 13,8 MSEK fore emissionskostnader
som beriknas uppga till 600 kSEK. Huvudigarna Mikael Lonn och LMK Ventures AB har limnat skriftliga
teckningsférbindelser och kommer att teckna sina respektive andelar av emissionen. Dirutéver har Mikael Lonn
och LMK Ventures AB limnat en garanti som tillsammans med teckningsforbindelserna garanterar 70 % av den
totala emissionsvolymen.

Kassaflodesrisk

Féretagsledningen ir medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland annat i lager och kundford-
ringar. Infér den forvintade ckade verksamheten 2013 kommer bolaget att arbeta fokuserat med att halla
kapitalbindningen pd énskvirt lig niva.



Styrelsens arbete

Genovis styrelse 4r sammansatt for ate effektivt kunna stédja och kontrollera foretagsledningens arbete.
Styrelsen har under aret haft sju ledaméter valda av bolagsstimman. Andra tjinstemin deltar vid behov
under styrelsens sammantriden som foredragande eller i administrativa funktioner. Under aret har styrelsen
hallit 13 protokollférda sammantriden. Bolagets revisor rapporterar till styrelsen varje ar frin gransk-
ningen av redovisningen och ger sin bedémning av den interna kontrollen. Bolagets revisor medverkade
vid tvd av arets styrelseméten. Riktlinjerna for styrelsens arbete utgar fran arbetsordningen vilken dven
reglerar arbetsfordelningen mellan styrelse, styrelsens ordférande och VD, vilkens befogenheter fortydligas
i en sirskild VD instruktion. Arbetsordningen innehdller bland annat regler om antal ordinarie styrelseméten
och vilka drenden som ska behandlas pé ordinarie styrelseméten. Styrelsearbetet har, forutom uppféljning
och rapportering av den fortldpande affirsverksamheten och lonsamhetsutvecklingen, omfattat exempelvis
frigor om forvirv, strategisk utveckling och inriktning, investeringar i forskning och utveckling samt frigor av
finansiell karakeir.

Vid arsstimman 2012 besléts att valberedningen infér drsstimman 2013 ska besta av representanter for de
fyra storsta aktieigarna per den 30 september 2012, som inte 4r ledaméter i styrelsen. Valberedningen skall
utse ordforande inom sig. Det éligger styrelsens ordférande att sammankalla valberedningen. Om nigon
4gare avbojer att delta i valberedningen skall ritten att utse en representant dverga till ndrmast storsta aktiedgare
som inte dr representerad i valberedningen. Om det till foljd av dgarforindringar bedéms limpligt dger
valberedningen erbjuda ytterligare aktiedgare plats i valberedningen, dock sa att det sammanlagda antalet
ledaméter inte ska overstiga fem. Om ledamot i valberedningen skulle limna denna innan dess arbete
ir slucfért ska, om valberedningen bedémer det erforderligt, valberedningen uppmana samma
aktiedgare eller, om denna inte lingre tillhor de stdrre aktiedgarna, storleksmissigt nistkommande aktiedgare att
utse en ersittare. Sddan dndring ska tillkinnages pa bolagets hemsida.

Valberedningen infér bolagsstimman 2013 utgors av Mikael Lonn, Therese Karlsson representerar
LMK Ventures AB, Bo Hékansson representerar Hansa Medical AB och Torbjorn Fridh.

Revisionskommitté

Genovis har ingen revisionskommitté utan dessa frigor beslutas ytterst av styrelsen i sin helhet. En utvirdering av
styrelsearbetet i formen av en enkit som styrelsens ledaméter besvarat har genomforts. Utvirderingen har varit
ett underlag for valberedningens arbete. Genovis tillhor inte den grupp foretag som frin den
1 juli 2008 ir skyldiga att folja svensk kod for bolagsstyrning. Det 4r styrelsens avsikt att successivt anpassa sig

till koden.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av koncernledning, central administration, forskning & utveckling, produk-
tion, forsiljningsledning och support. Intikterna uppgick till 7 095 (3 407) kSEK varav 6 080 (2 666) kSEK
utgdr intikter fran forsiljning och 1 014 (741) kSEK utgdr forskningsstod for projekt inom nanopartikelport-
foljen. Rorelsens kostnader for perioden uppgick till -23 215 (-14 649) kSEK huvudsakligen hinférbart till
personalkostnader, marknadsforing, utvecklingsprojekt samt nedskrivning av patent med 915 kSEK.

Rérelseresultatet fér perioden uppgick till -16 120 (- 11 242) kSEK och resultat efter finansnetto till
-20 219 (-14 300) kSEK. Periodens resultat uppgick till -19 811 (-14 300) kSEK.

Moderbolagets resultatrikning belastas med ett villkorat aktiedgartillskotr till dotterbolaget om 610 (1 960) kSEK.
Nettoinvesteringarna uppgick till 1 324 (1 870). Likviditeten vid periodens slut uppgick till 6 655 (7 034) kSEK.

Moderbolaget har en uppskjuten skattefordran och denna uppgick vid periodens utgang till 3 436 (3 028) kSEK
motsvarande ett underskottsavdrag pa ca 15,6 MSEK, vilken forvintas kunna utnyttjas inom en prognostiserbar

framtid. Bolagets totala skattemissiga underskott uppgar till 103 MSEK.

Nedskrivning av andelar i koncernforetag har gjorts med 3 509 kSEK.
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Flerarsjamforelse, moderbolaget

2012 2011 2010 2009 2008
Onmsittning (KSEK) 6080 2666 1450 849 344
Rorelseresultat (KSEK) -16 121 .11 242 -8991 -12519 -25 476
Soliditet (%) 75 86 87 73 45
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pd totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Kassalikviditet (%) 211 % 315 227 39 6
Utdelning per aktie SEK 0 0 0 0 0

Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat kapital i procent av balansomslutning.

Avkastning pé eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Rorelseresultat med tilldgg for rinteintikter, i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Kassalikviditet

Onmsirteningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder.

Forslag till behandling

av ansamlad forlust

Foljande medel star till arsstammans forfogande:

Ansamlad forlust, kr -70 385 303
Arets resultat, kr -19 811514
Overkursfond 86 853 225
Totalt ansamlad forlust -3 343 592

Styrelsen och VD foreslar att den ansamlade forlusten behandlas enligt foljande:

Overfores i ny rikning

Utdelning

-3 343 592

Styrelsen foreslar att ingen utdelning f6r verksamhetsiret 2012 ska limnas. Betriffande bolagets resultat och stillning

i dvrigt hinvisas till efterféljande resultat och balansrikningar med tillhérande redovisningsprinciper och noter.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncern ~ Moderbolag Koncern  Moderbolag

(kronor) Not 2012 2012 2011 2011
Nettoomsittning 2,3 6080 873 6080 873 2 856 083 2 666 054
Ovriga rérelseintikter 4 1014 425 1014 425 740 523 740 523
Ravaror och férnddenheter -2 425 281 -2 383706 -1 167 968 -1 167 968
C)vriga externa kostnader 5,6 -9 382 196 -8 802 990 -6 396 782 -5611613
Personalkostnader 7 -10 223 523 -10 231 102 -8 347 683 -7 012 054
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anliggningstillgingar 8 -5 206 440 -1759 245 -1 309 830 -737 180
Ovriga rorelsekostnader -39 409 -39 409 -120 008 -120 008
Summa rorelsens kostnader -27 276 849 -23 216 452 -17 342 271 -14 648 823
Rorelseresultat -20 181 551 -16 121 154 -13 745 665 -11 242 246
Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning andelar i dotterbolag 0 -4119 475 0 -3046 117
Rinteintikter 27 045 26918 3410 3051
Rintekostnader -7 064 -5 803 -15788 -15 142
Resultat fore skatt -20 161 570 -20 219 514 -13 758 043 -14 300 454
Uppskjuten skatt pd arets resultat 9 246 443 408 000 150 080 0
ARETS RESULTAT -19915 127 -19 811 514 -13 607 963 -14 300 454
ARETS TOTALRESULTAT -19 915 127 -19 811 514 -13 607 963 -14 300 454
Arets totalresultat hinforligt till
moderbolagets aktiedgare -19915 127 -13 607 963
Resultat per aktie 10 -2,04 -2,37
Genomsnittligt antal aktier 9778 112 5752 244
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BALANSRAKNING

Koncern  Moderbolag Koncern  Moderbolag
(kronor) Not 12/31/12 12/31/12 12/31/11 12/31/11
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgingar 11
Patent och licenser 3426 462 3426 462 3923017 3923017
Goodwill 0 0 0 0
Ovrig immateriell tillgang 0 0 3285195 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 3426 462 3426 462 7208 212 3923017
Materiella anlaggningstillgangar 12
' Inventarier, verktyg och installationer 1290 093 1 006 260 1390 185 944 352
Summa materiella anlaggningstillgangar 1290 093 1006 260 1390 185 944 352
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 13 0 100 000 0 3609 475
Uppskjutna skattefordringar 14 3 374 400 3 436 000 3127957 3028 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3374 400 3536 000 3127 957 6 637 475
Summa anlaggningstillgangar 8 090 955 7 968 722 11 726 354 11 504 844
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 405318 405 318 396 965 396 965
Summa varulager 405 318 405 318 396 965 396 965
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1276280 1276280 877 439 877 439
Ovriga fordringar 472 832 415 560 272643 239 584
Forutbetalda kostnader och upplupna intikeer 15 1228711 1218612 604 889 595 239
Summa kortfristiga fordringar 2977 823 2910 452 1754 971 1712 262
Kassa och bank 16 6 683 943 6 655 479 7 563 491 7 034 454
Summa omsattningstillgangar 10 067 084 9971 249 9715 427 9 143 681
SUMMA TILLGANGAR 18 158 039 17 939 971 21 441 781 20 648 525
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BALANSRAKNING

Koncern = Moderbolag Koncern  Moderbolag
(kronor) Not 12/31/12 12/31/12 12/31/11 12/31/11
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 17 4734227 4734227 27 694 848 27 694 848
Ovrige tillskjutet kapital 98 050 255 0 84 477 498 0
Reservfond 0 12 018 043 0 12018 043
Summa bundet eget kapital 102 784 482 16 752 270 112 172 346 39 712 891
Overkursfond 0 86 853 225 0 73 280 468
Ansamlad férlust -69 236 638 -70 385 303 -80 554 038 -81 010212
Arets resultat -19915 127 -19 811514 -13 607 963 -14 300 454
Summa fritt eget kapital -89 151 765 -3 343 592 -94 162 001 -22 030 198
Totalt eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktieagare 13 632 717 13 408 678 18 010 345 17 682 693
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 0 0 64 546 64 546
Summa langfristiga skulder 0 0 64 546 64 546
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 0 0 180 000 180 000
Leverantorsskulder 1224 420 1101 662 648 234 537 505
Ovriga skulder 217930 377 930 131 421 103 505
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 19 3082972 3051701 2407 235 2080276
Summa kortfristiga skulder 4525322 4531293 3366 890 2901 286
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 158 039 17 939 971 21 441 781 20 648 525
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS

Koncern = Moderbolag Koncern  Moderbolag

(kronor) Not 2012 2012 2011 2011
Lopande verksamhet
Roérelseresultat -20 181 551 -16 121 154 -13 745 665 -11 242 246
Justering for poster som ej paverkar kassaflddet 20 5 206 440 1759 245 1309 830 737 180
Forindring av rérelsckapital 21 107 227 443 463 299 053 257 110
Erhallen rinta 27 045 26918 3410 3051
Erlagd rinta -7 064 -5 803 -15788 -15 142
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -14 847 903 -13 897 331 -12 149 160 -10 260 047
Investeringsverksamhet
Tillskote till dotterforetag 0 -450 000 0 -1959 819
Forvirv av koncessioner, patent, licenser,goodwill mm -989 462 -989 462 -644 297 -644 297
Forvirv av materiella anliggningstillgdngar -335 136 -335 136 225763 -225 763
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1324 598 -1774 598 -870 060 -2 829 879
Finansieringsverksamhet
Arets nyemission 15537 499 15 537 499 16 688 838 16 688 838
Amortering av lingfristiga lan -244 546 -244 546 -180 000 -180 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15292 953 15292 953 16 508 838 16 508 838
Summa kassaflode efter
finansieringsverksamheten -879 548 -378 976 3489 618 3418 912
Likvida medel vid drets borjan 7563 491 7034 455 4073 873 3615542
Likvida medel vid arets slut 6 683 943 6 655 479 7 563 491 7 034 454



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERN
Ovrigt tillskjutet Ansamlad Summa eget

(kronor) Aktiekapital kapital forlust Arets resultat kapital
Ingdende balans per
1 januari 2011 16 448 751 79 034 924 -68 959 882 -11 291 506 15 232 287
Vinstdisposition enligt
arsstimmobeslut -11 291 506 11291 506 0
Nyemissioner 11 246 097 7028 759 18 274 856
Emissionskostnader -1586 185 -1586 185
Korrigeringspost -302 650 -302 650
Arets totalresultat -13 607 963 -13 607 963
Utgaende balans per
31 december 2011 27 694 848 84 477 498 -80 554 038 -13 607 963 18 010 345
Vinstdisposition enligt
arsstimmobeslut -13 607 963 13 607 963 0
Nyemissioner 1964 742 15226 754 17 191 496
Emissionskostnader -1653 997 -1653 997 :
Nedsittning av aktickapital 24925 363 24925 363 0
Arets totalresultat -19 915 127 -19 915 127
Utgaende balans per
31 december 2012 4734227 98 050 255 -69 236 638 -19 915127 13 632 717
MODERBOLAGET

Aktie- Overkurs- Ansamlad Summa eget
(kronor) kapital ~ Reservfond fond forlust Arets resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari
2011 16 448 751 12018 043 67 837 727 -69 814713 -11 195 499 15 294 309
Vinstdisposition enligt I
arsstimmobeslut -11 195 499 11195 499 0
Nyemission 11 246 097 7 028 759 18 274 856
Emissionskostnader -1586018 -1586018
Avrets resultat -14 300 454 -14 300 454 .
Utgaende balans per
31 december 2011 27 694 848 12018 043 73 280 468 -81 010 212 -14 300 454 17 682 693
Vinstdisposition enligt
arsstimmobeslut -14 300 454 14300 454 0
Nyemission 1964 742 15226 754 17 191 496
Emissionskostnader -1653997 -1653997
Nedsittning av aktiekapitalet -24925 363 24925 363 0
Arets resultat -19811 514 -19.811 514
Utgaende balans per
31 december 2012 4734227 12018 043 86 853 225 -70 385 303 -19 811 514 13 408 678
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Genovis AB:s (publ) (Genovis) koncernredovisning har upprittats med tillimpning
av Arsredovisningslagen (ARL), International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningar frin
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har god-
kints av EG-kommissionen for tillimpning inom EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 “Kompletterande redovisningsregler for kon-
cerner” tillimpats. Moderforetagets arsredovisning har upprittats i enlighet med Ars-
redovisningslagen samt Réidet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
“Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningarna 4r avgivna i
svenska kronor och avser perioden 1 januari-31 december for resultatrikningsrelaterade
poster respektive den 31 december f6r balansrikningsrelaterade poster. Tillgingar och

skulder ir redovisade till anskaffningsvirdemetoden.

Koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for frsta gdngen ir obligatoriska for
det rikenskapsir som bérjade 1 januari 2012 har haft nigon visentlig inverkan
pd koncernen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget, och dotterbolaget Eijdo research
AB. Med dotterforetag avses juridisk person dir Genovis innehar eller frfogar dver
mer 4n hélften av rosterna eller dger andelar i den juridiska personen och har ritt att
ensamt utdva ett bestimmande inflytande 6ver denna pa grund av avtal eller annan
foreskrift. Internvinster respektive mellanhavanden inom koncernen elimineras i
koncernredovisningen.

Dotterforetag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forviry av ett
dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indireke forvirvar
dotterforetagets tillgingar och overtar dess skulder och eventualférplikeelser. Det
koncernmissiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvirvsanalys i anslutning
till forvirvet. L analysen faststills dels anskaffningsvirdet for andelarna eller rorelsen, dels
det verkliga virdet pa forvirvsdagen av forvirvade identifierbara tillgingar samt
overtagna skulder och eventualforpliktelser. Anskaffningsvirdet for dotterforetags-
aktierna respektive rorelsen utgdrs av de verkliga virdena per 6verldtelsedagen for
tillgdngar, uppkomna eller 6vertagna skulder och emitterade eget kapitalinstrument
som limnats som vederlag i utbyte mot de forvirvade nettotillgingarna samt trans-
aktionskostnader som ir direkt hinforbara till forvirvet. Vid rorelseforviry dir anskaff-
ningskostnaden dverstiger nettovirdet av forvirvade tillgingar och 6vertagna skulder
samt eventualforpliktelser, redovisas skillnaden som goodwill. Nir skillnaden dr
negativ redovisas denna direke i resultatrdkningen. Dotterforetags finansiella rapporter
tas in i koncernredovisningen frin och med forvirvstidpunkeen till det datum da
det bestimmande inflytandet upphér. Redovisningsprinciperna for dotterforetag
har i férekommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillimpning av
Koncernens principer.

Segmentsredovisning

Ett segment 4r en redovisningsmissigt identifierbar del av koncernen som antingen
tillhandahéller produkter eller tjanster inom en viss ekonomisk omgivning och som
4r utsatt for risker och méjligheter som skiljer sig frin andra segment. Rorelsesegment
ska rapporteras pé ett sitt som Sverensstimmer med den interna rapportering som
limnas dll den hogste verkstillande beslutsfattaren. I Genovis har denna funkton
identifierats som koncernens Vd. Foretagsledningen har faststillt att Genovis verk-
samhet endast omfattar ett rorelsesegment som anvinds for att fatta strategiska beslut.
Foretagsledningen bedémer verksamheten ur ett produkeperspektiv dir rorelseseg-
mentet ir fordelat pa tva affirsomriden, proteinportf6ljen och nanoportfsljen. Protein-
portfoljen bestar av unika enzym som underlittar utveckling och kvalitetskontroll av
biologiska likemedel. Nanoportfoljen innefattar nanoteknik i nya kontrastmedel.



Intaktsredovisning

Koncernens nettoomsittning bestar av forsiljning av reagens och tjinster. Intikeer
redovisas i resultatrikningen nir visentliga risker och forméner som ir forknippade
med varornas dgande o6verforts till kunden. Intikter for tjinsteuppdrag
redovisas i resultatrikningen nir uppdraget ir slutfért. Forsiljningen redovisas
netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid forsiljning i utlindsk valuta.
Framéver kommer Genovis eventuelle att licensiera ut anvind teknik, under
2012 har bolaget inte haft nigra licensintikter. Finansiella intikter och kostnader
bestdr av rinteintikter pa bankmedel och rintekostnader pa lan. Rinteintikeer
redovisas som en finansiell intikt och inkluderas inte i rorelseresultatet. Under
dret har Genovis fakturerat Lunds Universitet for en doktorandtjinst, intikten
redovisas som 6vriga rorelseintikter i resultatrikningen éver samma period som
de kostnader bidragen ir tinkta att kompensera.

Redovisning av statliga stod
Statliga bidrag redovisas som 6vriga rorelseintikeer i resultatrikningen éver samma
period som de kostnader bidragen ir tinkta att kompensera.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs och
orealiserade kurseffekeer ingdr i resultatet. Koncernens funktionella valuta ir SEK
som dven utgdr rapporteringsvaluta. Rorelserelaterade kursvinster och kursfor-
luster ingdr i Rorelseresultatet medan finansiella kurseffekter redovisas bland
finansiella poster.

Leasing

Leasing foreligger di en visentlig del av riskerna och fordelarna med 4gandet
behalls av leasegivaren och klassificeras som operationell leasing. Operationell leasing
innebir att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrikningen 6ver 16ptiden med ut-
gangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig 4t fran vad som de facto erlagts
som leasingavgift under ret. Koncernen har inga finansiella leasingkontrakt.

Lanekostnader
Linekostnader redovisas i den period de avser.

Skatter

Redovisning i resultatrikningen gors av all skatt som beriknas belopa pa redovisat
resultat for dret, justering av tidigare ars skatt samt uppskjuten skatt. Skatteeffekter
av poster som redovisas mot eget kapital redovisas mot eget kapital. Koncernen till-
limpar balansrikningsmetoden for att berdkna uppskjutna skattefordringar och
skulder. Balansrikningsmetoden innebir att berikningen gors utifrin skattesatser
per balansdagen applicerade pa temporira skillnader mellan en tillgangs eller en
skulds redovisade respektive skattemissiga virde samt péd skattemissiga forlustav-
drag. En individuell prévning gors av situationen for bolag i varje land. Redovisade
inkomstskatter innefattar endast uppskjuten skatt da koncernen inte redovisar skatte-
missiga 6verskott. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det dr
troligt att framtida skattemissiga dverskott kommer att finnas tillgingliga, mot
vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anliggningstillgingar och lingfristiga skulder bestir av belopp som forvintas
dtervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader riknat fran balansdagen. Om-
siteningstillgingar och kortfristiga skulder bestir av belopp som férvintas ater-
vinnas eller betalas inom tolv manader riknat frin balansdagen.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppstir. Genovis tillimpning av IAS 38
innebir att en ny produkt eller en ny produktapplikation ska ha natt si langt i
utvecklingshinseende, att forst fran och med att den gér in i en industrialiseringsprocess
- liktydigt med att den avses bli lanserad som sjilvstindig produkt alternativt som
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en integrerad del i en befindig produkt - bérjar utgifterna redovisas som tillging. Samdiga
sidana utgifter har dessférinnan kostnadsférts [6pande. Utvecklingsutgifter som
tidigare har kostnadsforts balanseras inte i efterfoljande period. Avskrivningsplaner
pabérjas fran och med kommersialisering av respektive produkt. Anskaffningsviirdet
for internt upparbetade immateriella tillgingar innefattar samdliga utgifter som direke
kan hinforas dll tllgingen. Till storsta delen avser detta [6ner och andra anstillningsre-
laterade utgifter for personal som direkt deltar i arbetet med att ta fram produkten
eller applikationen, samt utgifter for externa tjanster.

Patent

Koncernens utgifter for patent aktiveras nir de uppfyller forutsittningarna for att
tas upp som immateriell tillging enligt IAS 38. Patent har en begrinsad nyttjande-
period och redovisas dirfor till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningsperioden inleds nir patentet har kommersialiserats.
En avskrivningstid om 10 ar avseende patent motiveras av att merparten av dessa
har minst denna giltighetstid med méjlighet till f6rlingning dirutover.

Immateriella tillgingar skrivs av 6ver tillgingens beddmda
nyttjandeperiod enligt foljande:

Patent 10 ar
Balanserade utvecklingsutgifter 5 ar

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvirdet for rorelsefdrvirvet
och det verkliga virdet av forvirvade tillgdngar, dvertagna skulder samt eventual-
forplikeelser. Goodwill virderas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumu-
lerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande enheter och skrivs
inte av utan testas rligen for nedskrivningsbehov.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar, bestdende av laboratorieutrustning, vriga
inventarier samt datorutrustning redovisas till anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ir baserade pa tillgdngarnas
anskaffningsvirden, nyttjandeperioder och eventuella restvirden. Tillgingarnas
restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.
Vinster och férluster vid avyttring faststills genom en jimférelse mellan for-
siljningsintikt och redovisat virde och redovisas i resultatrikningen.

Materiella anliggningstillgdngar skrivs av linjirt 6ver tillgingens beddmda
nyttjandeperiod, baserat p4 tillgingarnas anskaffningsvirde enligt foljande.

Laboratorieutrustning 10 ar
Datorutrustning 3ar
Ovriga inventarier 5 ar

Nedskrivningar

Tillgdngar bedoms med avseende pd virdeminskning nirhelst hindelser eller for-
4dndringar i forhllanden indikerar atc det redovisade virdet inte ir atervinningsbart.
En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgingens redovisade virde
overstiger dess atervinningsvirde, vilket dr det hogsta av nettoférsiljningsvirdet
och nyttjandevirdet. Vid berikning av nyttjandevirde diskonteras framtida kassa-
fldden till en rintesats som beaktar marknadens bedémning av riskfri rinta och
risk forknippad med den specifika tillgingen. For goodwill och andra immate-
riella tillgdngar med obestimd nyttjandeperiod och immateriella tillgingar som
innu ¢j ir firdiga for anvindning beriknas dtervinningsvirdet drligen.

Varulager

Varulagret har, med tillimpning av forst-in-forst-ut (FIFO)-principen, virderats
till der ligsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet. I anskaffningsvirdet
ingr material, arbetskraftskostnader och 6vriga tillverkningskostnader.



Pensioner

Samtliga anstillda i moderbolaget omfattas av en pensionsplan. Pensionsplanen
administreras av Skandia och klassificeras som en avgiftsbestimd pensionsplan. I
en avgiftsbestimd plan gors faststillda betalningar till en separat enhet och dir-
efter foreligger inga legala eller formella forpliktelser att betala ytterligare avgifter.
Avgifter for pensionsforsikringar tecknade i Skandia redovisas som en kostnad i
resultatrikningen nir de uppstar.

Avsattningar

En avsittning redovisas da det finns ett dtagande som f6ljd av en intriffad hindelse,
det dr troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera tagandet
samt att en tillforlidig uppskattning av beloppet kan goras.

Finansiella instrument
For nirvarande innehas inga derivat inom koncernen. Koncernens finansiella instrument
omfattar frimst kundfordringar, likvida medel och leverantérsskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter avsittning for osikra kundfordringar.
Avsittningar for osikra kundfordringar baseras pa individuell bedomning av
kundfordringar som gjorts med hinsyn till férvintade kundforluster. Kund-
fordringar ir belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda
tjanster i den lopande verksamheten. Om betalning férvintas inom ett &r eller
tidigare, klassificeras de som omsittningstillgdngar. Om inte, tas de upp som
anliggningstillgingar.

Likvida medel

Likvida medel i balansrikningen bestr av kassa och bank tillgodohavanden. Nagon
annan likviditet (kortfristiga placeringar) finns ¢j i koncernen. I Koncernens
kassaflodesanalys bestdr likvida medel av likvida medel enligt definitionen ovan.
Kassaflddesanalyserna for varje ar visar direkta kassafléden fran investerings och
finansieringsaktiviteter. Rorelsens kassaflode baseras pa den indirekta metoden.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebir att de initialt
redovisas till erhillet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Efter anskaff-
ningstidpunkten virderas ldnen till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrinte-
metoden. Langfristiga skulder har en forvintad 16ptid lingre 4n ett r medan kortfristiga
har en [6ptid kortare 4n ett 4r.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder upptas till det virde som foretaget har for avsike att betala
leverantdren for att avveckla skuldférhillandet. Leverantorsskulder redovisas
inledningsvis till verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektivrintemetoden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar enbart transaktioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida
medel riknas kassa och banktillgodohavanden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

For ate kunna uppritta redovisning enligt god redovisningssed maste bedomningar
och antaganden som paverkar resultat- och balansrikning samt évriga upplysningar
goras. Faktiske utfall kan skilja sig frin gjorda bedémningar.

Forsknings- och utvecklingsarbete ir en betydande del av Genovis verksamhet. Av-
grinsningen mellan delen som l6pande kostnadsfors som “Forsknings- och utvecklings-
kostnader” och delen som aktiveras som "Balanserade utgifter for utvecklingsarbete”
ir avgorande for kostnadernas férdelning i resultatrikningen och periodiseringen
av dessa 6ver tiden. Denna avgrinsning baseras pd bedomningen att “Balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten” endast avser utgifter f6r en process som ir planerad
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att direke eller indirekt lanseras pa marknaden. Samtliga utgifter dessforinnan kostnads-
fors I6pande. Avgorande for aktiveringen ir dessutom att de férvintade intikterna 6ver-
stiger kostnaderna.

Ett annat omrade dir felaktiga uppskattningar och antaganden skulle kunna inne-
bira risk for justeringar i redovisade virden pa tillgingar ir fréimst relaterat till virdet pa
uppskjuten skattefordran. Det redovisade virdet bygger pd antagandet att skatte-
missiga dverskott kommer att genereras i bolaget inom overskidlig framtid.

Moderbolaget

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen for moderbolaget Genovis AB har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 ”"Redovisning fr juridiska personer”. Nirmare beskrivning av tillimpade
redovisningsprinciper dterfinns i “Koncernens redovisningsprinciper”. Beskriv-
ningarna nedan har begrinsats till férekommande avvikelser.

Investeringar i koncernforetag

Investeringar i koncernféretag virderas till anskaffningsvirde. I de fall det redovisade
virdet avseende investeringen Over-stiger dtervinningsvirdet (se avsnitt ovan om
"Nedskrivningar”) sker nedskrivning,.

NOT 2 UPPGIFTER PER GEOGRAFISKT OMRADE

Foretagsledningen bedémer verksamheten ur ett produktperspektiv vilket 4r fordelat
pd tva affirsomriden, proteinportfljen och nanoportfsljen. Proteinportf6ljen bestir
av unika enzym som underldttar utveckling och kvalitetskontroll av biologiska like-
medel. Nanoportf6ljen innefattar nanoteknik i nya kontrastmedel.

Forsiljningen baseras pa ett mitt som benimns netoomsittning, detta métt exklude-
rar intikter som inte dr hinforligs till forsiljning av produkter och ginster.

Foretagsledningen bedomer forsiljningen frin ett geografiskt perspektiv fordelat pa
Norden, évriga Europa, Nordamerika, Asien samt évriga virlden grupperade efter var
kunderna ir lokaliserade. Den information som presenteras avseende intikter avser de

geografiska omridena.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011

Intakter
Sverige 129 388 236 137 129 388 46 137
Danmark 78 127 51930 78 127 51930
C")vriga Norden 198 737 56 091 198 737 56 062
Totalt Norden 406 252 344 158 406 252 154 129
Tyskland 1030 454 192977 1030 454 192977
Nederlinderna 161 327 162 791 161 327 162 791
Frankrike 203 745 160 182 203 745 160 182
C")vriga Europa 286 217 205 684 286217 205 684
Totalt Europa 2 087 995 1065 792 2 087 995 875 763
USA 3566 710 1715 509 3566 710 1715 509
Ovriga lander 426 168 74782 426 168 74782
Totalt 6 080 873 2 856 083 6 080 873 2 666 054
Tillgangar
Europa 18 158 039 21 441 781 17 939 971 20 648 525
Totalt 21356 801 21441781 21462027 20648 525
Investeringar
Europa 1324598 870 060 1324598 870 060
Totalt 1324598 870 060 1324598 870 060



NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Mikael Lénn vars innehav i Genovis uppgar till 20,65 % limnade emissionsgaranti
om 9 601 815 aktier motsvarande ett belopp om 3 360 635 kronor i foretridese-
missionen som genomfordes i april-maj 2012. Ersittning for garantin utgick med

168 kSEK.

I vrigt har det under dret inte skett nagra transaktioner med nirstiende utdver vad
som anges i not 7.

NOT 4 OVRIGA INTAKTER

Erhallna bidrag avser forskningsstdd for projekt inom nanopartikelportféljen
samt forskningsstdd frin Vetenskapsridet for en industridoktorandtjinst.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2012 2011 2012 2011

Kursvinster/Kursférluster -38 707 45 655 -38 707 45 655
Erhéllna bidrag 1053 132 656 860 1053 132 656 860
Ovrigt 0 38 008 0 38 008
Totalt 1014 425 740 523 1014 425 740 523

NOT 5 ARVODE TILL REVISOR

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som
det ankommer pd bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitride
som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av
sidana arbetsuppgifter.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011
PwC
Revisionsuppdraget 385000 270 000 385 000 245 000
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 0 0 0 0
Skatteradgivning 0 0 0 0
Ovriga tjdnster 180 000 218 612 180 000 217 612
Totalt 565 000 488 612 565 000 462 612

NOT 6 OPERATIONELL LEASING OCH HYROR
Lokalhyror avser moderbolagets lokal i Lund samt dotterbolagets lokal i Malmé.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Arets kostnad 2012 2011 2012 2011
Lokalhyror 2067 452 1770163 1788 003 1559 539
Totalt 2 067 452 1770 163 1788 003 1559 539
Framtida betalningsforpliktelser, nominellt varde Koncern Moderbolag
Lokalhyror
Inom 1 ar 1598106 1334982
Mellan 1 och 5 ar 0 0
Mer 4n 5 ar 0 0
Totalt 1598 106 1334982
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NOT 7 PERSONAL

Koncern Koncern Moderbolag  Moderbolag

Medelantal anstallda 2012 2011 2012 2011

’ Totalt 1 9 11 8
k Varav kvinnor 9 7 9 6

Loner och ersattningar har utgatt med:

Styrelse och vd 1110935 1293585 1110935 1293 585
Ovriga ledande

befattningshavare 704 071 596 656 704 071 596 656
Ovriga anstillda 4486156 3721897 4486156 2831628
Totala loner 6 301 162 5612 138 6 301 162 4721 869
Sociala kostnader 1981 999 1690 060 1981999 1408 910
Pensionskostnader vd 493973 248 189 493973 248 189
Pensionskostnader 6vriga

ledande befattningshavare 166 046 132 765 166 046 132 765
Pensionskostnader dvriga

anstillda 805 766 580 058 813 345 419 883
Totalt sociala och

pensionskostnader 3447 784 2 651 072 3455 363 2209 747
Ovriga personalkostnader 474 577 84 473 474 577 80 438
Totalt 10 223 523 8 347 683 10 231 102 7 012 054

Ersattningar och 6vriga formaner under aret (SEK)

Grundlon/ Styrelsearvode  Pensionskostnad Summa
Styrelsens ordférande 100 000 0 100 000
Ovriga styrelsemedlemmar 430 000 0 430 000
Verkstillande direktéren 910 935 493973 1 404 908
Ovriga ledande befattningshavare* 704 071 166 046 870 117
Summa 2 145 006 660 019 2 805 025

*Med ledande befattningshavare avses den person som tillsammans med verkstillande direktoren urgjort
koncernledningen under 2012.
Inga pensionsvillkor andra iin sedvanliga foreligger. Styrelsen bestod 2012 av 5 mdin och 2 kvinnor och

2011 av 4 méin och 2 kvinnor. Ledningsgruppen bestar av 1 man och 1 kvinna.

9
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Principer for ersattningar till ledande befattningshavare

Styrelsens forslag till beslut avseende riktlinjer for ersattning

till ledande befattningshavare

Dessa riktlinjer giller fr anstillningsavtal som ingds efter det att rikdlinjerna god-
kiints av drsstimman den 25 april 2013 och f6r dndringar i befintliga anstillnings-
avtal som gors direfter. Grundprincipen ir att ledningens och verkstillande direk-
torens ersittning och andra anstillningsvillkor skall vara konkurrenskraftiga for att
sikerstilla att Genovis AB kan attrahera och behilla ledande befattningshavare.

Principerna for fasta ersattningar
Ledningens och verkstillande direktorens fasta ersittningar ska vara konkurrens-
kraftiga och baseras pa den enskildes ansvarsomrade och prestation.

Principer for rorliga ersattningar

Den rérliga ersittningen ska vara begrinsad och kopplad till férutbestimda och
miitbara kriterier utformade med syfte att frimja bolagets langsiktiga virdeskapande.
Den rorliga ersittningen fir hdgst uppgd till 25 % procent av fast 16n och ska
faststillas per verksamhetsir.

Styrelsen skall varje ar 6verviga om ett aktie- eller aktiekurs anknutet incita-
mentsprogram ska foreslds arsstimman eller inte. Det 4r drsstimman som beslutar
om sidana incitamentsprogram.

Villkoren for icke-monetara formaner, pensioner, uppsagning och
avgangsvederlag.

Pensioner
Ledningen och verkstillande direktoren har ritt dill premiebestimd pension.

Uppsagning och avgangsvederlag

For verkstillande direkedren dr uppsigningstiden fran foretagets sida 12 manader och
frén individens sida 6 manader. For ledningspersoner dr uppsigningstiden frin fore-
tagets sida 6 manader och frin individens sida 6 médnader. Dessutom kan verk-
stillande direktoren i vissa fall, under forutsittning att det 4r foretaget som sagt upp
anstillningen, erbjudas 12 médnadsléner.

Styrelsen far frangd dessa rikdlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil for det.
Atagande gentemot ledande befattningshavare 2013

Bolagets dtagande gentemot ledande befattningshavare och verkstillande direktdren
kan uppg till hogst 3 367 711 SEK.
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NOT 8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011

Avskrivning patent,
varumirken och licenser -981 086 954716 -570 436 -544 066
Avskrivning inventarier,
verktyg och installationer -435 228 -355 114 -273 228 -193 114
Nedskrivning patent,
varumirken och licenser* -3790 126 0 -915 581 0
Totalt -5 206 440 -1 309 830 -1759 245 -737 180

*Dé Genovis avvecklat den verksambeten i dotterbolaget som bestod i att utfora tjinster inom medicinsk
imaging har en nedskrivning gjorts av teknologiplattformen om 2 875 kSEK. Vidare har en nedskrivning
av patent med 915 kSEK gjorts di Genovis inte lingre siiljer nanopartiklar som transfektionsreagens.

' NOT 9 INKOMSTSKATT

Eftersom moderbolaget redovisar forlust vid inkomstskatteberdkningen betalar
bolaget for nirvarande inte inkomstskatt. Bolaget redovisar en uppskjuten skatte-
fordran hinforlig till moderbolagets outnyttjade forlustavdrag. Den uppskjutna
skattefordran i moderbolaget uppgar per 2012-12-31 dill 3 436 (3 028) kSEK
motsvarande ett underskottsavdrag pa 15 618 kSEK. Bolagets outnyttjade forlust-
avdrag uppgar per 2012-12-31 ill 103 182 (87 113) kSEK.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011

Redovisat resultat fore skatt 220161570 -13758043  -20219514  -14 300 454
Skatt enligt nominell -5 302 493 -3 618 365 -5317 732 -3761019
skattesats, 26,3%
Skatteeffeke frin ej avdragsgilla 169 365 814 767 169 365 814 767
poster
Skatteeffeke fran skatteford- 5133128 2 803 598 5148 368 2 946 252
ringar som ¢j dsatts virde
Skatt pa redovisat resultat 0 0 0] 0
Omrikning skatt m.a.a. -659 637 0 408 000 0
indrad skattesats
Uppskjuten skatt avseende 0 0 0 0
virde i underskottsavdrag
Aterforing uppskjuten skatt 756 000 0 0 0
m.a.a. nedskrivning dvervirde
av imm tillging
Uppskjuten skatt avseende 150 080 150 080 0 0
Svervirde av immateriell
tillging
Uppskjuten skatt 246 443 150 080 408 000 0

NOT 10 RESULTAT PER AKTIE

Resultatet per aktie berdknas som resultat for aret i relation dill vigt genomsnitt
av antal utestiende aktier under aret. Uppgifter per aktie har beriknats baserat pa
foljande antal aktier.

Koncern Koncern

2012 2011

Atrets resultat, SEK 19915127 -13607 963
Vigt genomsnittligt antal utestiende aktier 9778 112 5752 244
Antal aktier vid aret slut 11 835 568 6923712
Resultat per aktie, SEK -2.04 -2.37
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NOT 11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter for Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
utvecklingsarbete 2012 2011 2012 2011
Ingdende anskaffningsvirde 5909 642 5909 642 5909 642 5909 642
Utgaende anskaffningsvarde 5909 642 5909 642 5909 642 5909 642
Ingdende ackumulerade

avskrivningar -376 000 -376 000 -376 000 -376 000
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -376 000 -376 000 -376 000 -376 000
Ingdende ackumerade

nedskrivningar -5 533 642 -5 533 642 -5 533 642 -5 533 642
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -5 533 642 -5 533 642 -5 533 642 -5 533 642
Redovisat varde 0 0 0 0
Patent och licenser 2012 2011 2012 2011
Ingdende anskaffningsvirde 6790 226 6 145 929 6790 226 6145929
Forvirv/ aktivering 989 462 644 297 989 462 644 297
Utgaende anskaffningsvarde 7779 688 6 790 226 7779 688 6 790 226
Ingdende ackumulerade

avskrivningar -2 309 428 -1765 362 -2 309 428 -1765 362
Arets avskrivning -570 436 -544 066 -570 436 -544 066
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -2879864  -2309428  -2879864  -2309 428
Ingdende ackumulerade

nedskrivningar -557 781 -557 781 -557 781 -557 781
Arets nedskrivning -915 581 0 -915 581 0
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -1 473 362 -557 781 -1 473 362 -557 781
Redovisat varde 3 426 462 3923017 3 426 462 3923017
Ovrig immateriell tillgang 2012 2011 2012 2011
Ingdende anskaffningsvirde 4106 495 0 0 0
Ombklassificering 0 4106 495* 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 4106 495 4 106 495 0 0
Ingdende ackumulerade

avskrivningar -821 300 0 0 0
Justerad avskrivning

foregdende ar 0 -410 650 0 0
Arets avskrivning -410 652 -410 650 0 0
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -1231952 -821 300 0 0
Ingdende ackumulerade

nedskrivningar 0 0 0 0
Arets nedskrivning -2 874 543 0 0 0
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -2 874 543 0

Redovisat varde 0 3285195

*Goodwill hinforlig till forvirver av Eijdo research AB omklassificeradas 2011 till forvirvad teknologi,
som ingdr i balansposten patent och licenser. Ombklassificeringen gjordes mot beaktande av indrar anvind-
ningsomride och inrikining av Eijdos verksambet.
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NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
installationer 2012 2011 2012 2011
Ingdende anskaffningsvirde 4493 390 4267793 3658 187 3432 424
Inkép 335136 225763 335136 225763
Utrangering 0 -166 0 0

Utgaende anskaffningsvarde 4 828 526 4493 390 3993323 3658 187

Ingdende ackumulerade

avskrivningar -3103 205 -2748 091 -2713 835 -2520721
g Avskrivning pd utrangering 0 0 0 0

Arets avskrivning -435 228 -355 114 -273 228 -193 114

Utgaende ackumulerade

avskrivningar -3 538433 -3103 205 -2 987 063 -2713 835

Redovisat varde 1290 093 1390 185 1 006 260 944 352

NOT 13 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolag Moderbolag

Andelar i koncernforetag 2012 2011
Ingdende anskaffningsvirde 8762 948 6803 129
Arets aktiedgartillskott 610 000 1959 819
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 9 372 948 8 762 948
Ingiende ackumulerad nedskrivning -5 153 473 -2 107 356
Arets nedskrivning -4119 475 -3 046 117
Utgaende akumulerad nedskrivning -9 272 948 -5 153 473
Bokfort varde 100 000 3 609 475
Agar- Antal  Bokfort
Namn Sate Org.nr andel aktier varde
Eijdo research AB,
namnindrat till
GeccoDots AB
2013-03-04 Malmé  556779-7286 100% 100 000 100 000

NOT 14 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN/SKATTESKULD

Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran hinfétlig till outnyttjade férlustavdrag,
den uppskjutna skattefordran hirror frin moderbolaget. Koncernens uppskjutna
skattefordran uppgick till 3 436 (3 128) kSEK motsvarande ett underskottsavdrag pd
ca 15 618 kSEK. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balans-rikningen endast till
den del av virdet som sannolikt kan utnyttjas inom en éverskadlig framtid. Uppskju-
ten skatteskuld pé forvirvade anliggningstillgAngar uppgir till 980 kSEK. Koncernens
totala skattemissiga underskott uppgar ill 103 182 kSEK.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011
Skattemissiga underskotts-
avdrag i Sverige 3436 000 4108 000 3436 000 3028 000
Skatteskuld avseende
dvervirde -61 600 -980 043 0 0
Totalt 3 374 400 3127 957 3436 000 3028 000
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NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp per den 31 december 2012 2011 2012 2011
Bidrag 330 000 303 748 330 000 303 748
Hemsida 0 100 000 0 100 000
Licensavgift siljstodsystem 132 057 56 988 132 057 56 988
Forsikring 184 321 53516 184 321 53516
Ovriga poster 582333 90 637 572 234 80 987
Totalt 1228 711 604 889 1218 612 595 239

NOT 16 KASSA OCH BANK

I likvida medel i balansrikningen och kassaflédesanalysen ingar endast banktill-

godohavanden.
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp per den 31 december 2012 2011 2012 2011
Bankillgodohavanden 6683943 7563491 6655479 7 034 454
Totalt 6683943 7563491 6655479 7034454
NOT 17 AKTIER 4
Antal aktier Kvotvarde Aktier
Per den 31 december 2011 69 237 120
Sammanliggning
registrerad 2012-03-23 0,40 -62 313 408
Nyemission delregistrerad
2012-05-21 0,40 2802611
Nyemission registrerad 2012-06-18 0,40 659 245
Nyemission registrerad 2012-06-19 0,40 1 450 000
Per den 31 december 2012 11 835 568 )

NOT 18 RANTEBARANDE SKULDER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011 ‘

Langfristiga rintebirande I
skulder 0 64 546 0 64 546
Summa 0 64 546 0 64 546
Kortfristiga rintebdrande
skulder 0 180 000 0 180 000
Summa 0 180 000 0 180 000
Totala rantebarande 0 244 546 0 244 546

skulder
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NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH

FORUTBETALDA INTAKTER

Royaltykostnaden hinfor sig till licensavtal daterat 2007 avseende patent och
licens for biotekniska industriella applikationer for en grupp bakteriella
ytproteiner. Licensen forvirvades av Hansa Medical och innehéller en royalty

pa Genovis forsiljning t.o.m. 2012.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011
Upplupna l6nerelaterade
kostnader 1711393 1617 704 1680122 1394 064
Royaltykostnad 1096 579 416212 1096 579 416212
Ovriga poster 275 000 373319 275 000 270 000
Totalt 3082972 2407235 3051701 2080276
NOT 20 POSTER SOM EJ PAVERKAR KASSAFLODET
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011
Avskrivningar 1416 316 1309 830 843 664 737 180
Nedskrivningar 3790 124 0 915 581 0
Totalt 5 206 440 1309 830 1759 245 737 180
NOT 21 FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2012 2011 2012 2011
Varulager -8353 148 082 -8353 148 082
Kundfordringar och andra
fordringar -1222 852 -874 834 -1217 541 -695 650
Leverantorsskulder och
andra skulder 1338432 1025 805 1669 357 804 678
Totalt 107 227 299 053 443 463 257 110

NOT 22 VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA

INSTRUMENT | KONCERNEN

Redovisas vid férsta redovisningstillfillet till verkligt virde och i efterfdljande
perioder till upplupet anskaffningsvirde. Genovis har inga innehav av virdepapper
eller liknande tillgingar och dirmed inte heller nigon virderingsproblematik
avseende dessa. Genovis har inte haft nigra finansiella derivat eller terminskon-
trake under dret. Ovriga finansiella instrument (frimst kundfordringar och leveran-
wrsskulder) redovisas enligt affirsdagsprincipen. Fordringar upptas till de belopp
med vilket de efter individuell provning forvintas inflyta. Rorelseskulder redovisas till

anskaffningsvirde.

Bokfort varde

Verkligt varde

Finansiella tillgangar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

1276280
472 832
6683 943

1224 420
217930

1276280
472 832
6683 943

1224 420
217 930



Per den 2012-12-31 var kundfordringar om 451 584 kr forfallet men utan att
nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga. De forfallna fordringarna avser ett
antal kunder vilka tidigare inte haft nigra betalningssvarigheter. Aldersanalys av
dessa kundfordringar framgér nedan.

2012
Mindre dn 3 minader 418 601
3 till 6 minader 32983
Totalt forfallet 451 584

NOT 23 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Genovis styrelse har beslutat att Nanoportfoljen, dir huvudfokus ligger pa nya
kontrastmedel avsedda bide f6r den prekliniska och kliniska marknaden, kommer
att liggas i det heligda dotterbolaget GeccoDots AB (tidigare Eijdo research
AB). Genovis planerar att tillfora dotterbolaget ca 6 MSEK under 2013. Verk-
samheten kommer att vara inriktad pa utveckling av produkter for avbildning
av lymfkortel vid tumérsjukdomar samt for stem cell tracking.

Genovis styrelse har, med stéd av bemyndigande frén rsstimman 2012, beslutat
om en nyemission med foretridesritt for befintliga aktiedgare varvid tre (3)
befintliga aktier berittigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en teck-
ningskurs 3,50 SEK/aktie. Genom beslutet ska aktiekapitalet kunna 6ka med
sammanlagt hdgst 1 578 075,6 SEK genom utgivandet av hogst 3 945 189
akder. Efter genomford nyemission kommer aktiekapitalet att uppga till maximalt
6 312 302,8 SEK och antalet aktier till maximalt 15 780 757. Genovis tllfors
cirka 13,8 MSEK f6re emissionskostnader som beriiknas uppga till 600 kSEK. Emissionen
innebir en utspidningseffekt om 25 % i dgarandel f6r de som inte tecknar sig for
sitt fulla innehav.

Avstimningsdag, 28 mars 2013
Teckningstid, 4 april — 18 april 2013

Huvudigarna Mikael Lonn och LMK Ventures AB har limnat skriftliga teckningsfor-
bindelser och kommer att teckna sina respektive andelar av emissionen. Dirutéver har
Mikael Lonn och LMK Ventures AB limnat en garant som tillsammans med teck-
ningsforbindelserna garanterar 70 % av den totala emissionsvolymen. Garantiersittning
utgdr med 5 % pa belopp dverskridande summan av garanternas teckningsforbindelser.
Garantiersittningen uppgdr dll 256 141 SEK att fordelas lika mellan garanterna.

NOT 24 RISKFAKTORER

Ett antal faktorer utanfor foretaget kontroll kan paverka dess resultat och finan-
siella stallning liksom ett flertal faktorer vars effekter foretaget kan paverka genom
sitt agerande. Nedanstiende redovisning av riskfaktorer gor ej ansprak pa full-
stindighet, ej heller 4r riskerna rangordnande efter grad av betydelse.

Rorelserelaterade risker

Teknikrelaterade risker

Tekniken 4r kontinuerligt under utveckling och det finns dirfor en risk att tekniken
eller olika applikationer av den inte fungerar som férvintat. Vidare finns risken
att utvecklingen tar avsevirt lingre tid 4n beriknat och dirfor genererar accelere-
rande utvecklingsutgifter. Foretagsledningen strategi har dirfor varit att dela upp
utvecklingen i mindre etapper och delmal och utvirdera utfallet i varje steg innan
nista paborjas.
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Marknad

Genovis som befinner sig i en uppstartsfas nir det giller forsdljning ar verksamt
pa en marknad med ett stindigt flode av nya produkter. En misslyckad eller fel-
riktad marknadsintroduktion kan innebira uteblivna fdrvintade intikter och att
bolaget inte nar uppsatta finansiella mal. Genom att arbeta nira kunderna och
tillsammans med strategiska partners och distributérer minimeras risken for storre
bakslag i marknadsetableringen.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter ir betydligt storre, har lingre verksamhetshistorik
och ir finansiellt starkare in Genovis.

Produktionsrelaterad risk

For vissa produkter kommer Genovis att vara beroende av extern produktions-
kapacitet, vilket kan péverka tiden for marknadsintroduktionen av dessa produkeer.
Genovis efterstrivar att minska riskerna i produktionsledet genom att sluta avtal
med producenter med erfarenhet av produktion i liknande verksamheter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet 4r beroende av ett fital nyckelpersoner. Foretagets framtida
utveckling beror i hog grad pd formdgan act attrahera och behalla kompetent
personal. Om ndgon eller nigra av dessa nyckelpersoner skulle limna Genovis
skulle detta, dtminstone kortsiktigt, fi en negativ effekt pa bolagets méojligheter
att nd sina planerade utvecklingsmal.

Patent och immateriella rattigheter

Det ir vikrigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och andra immate-
riella rittigheter och saledes behalla sitt teknikfdrsprang. Foretaget har en patent-
strategi som syftar till act skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det kan
dock inte garanteras att Genovis kommer att kunna skydda erhallna patent och
att inlimnade patentanskningar beviljas. Dirtill finns en risk att nya teknologier
utvecklas vilka kringgar eller ersitter bolagets patent. Bolaget beddmer idag att
den egna teknologin €j gor intring i andra bolags immateriella rittigheter. Trots
detta kan garantier inte ges for att bolagets beviljade patent inte anses gora
intring i annans patent eller andra immateriella rittigheter.

Distributorer och aterforsaljare

Genovis ir i stor utstrickning beroende av att distibutérer marknadsfér bolagets
produkter pa deras respektive marknader. Upphérandet av ett eller flera av dessa
samarbeten alternativt att dessa distributérer misslyckas med marknadsféringen
skulle kunna fi negativa konsekvenser for Genovis verksamhet, resultat och
finansiella stillning.



Finansiella risker

Prognososakerhet

Genovis ir verksamt pd en relativt ny marknad. Dirmed forsvaras mojligheterna
att forutsiga den framtida utvecklingen av foretagets verksamhet. Avvikelser frin
prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser kan paverka koncernens resultat,
likviditet och fortsatta drift negativt.

Valutarisk
Den storsta delen av koncernens omkostnader ir i svenska kronor. Bolagets
intikter kan framdver komma att vara i stor grad beroende av andra valutor.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering for forluster om en motpart till ett finansielle
instrument inte kan méta sina dtaganden. Det ir bolagets uppfattning att det
inte foreligger nigon betydande kreditrisk i férhallande till nigon viss kund
eller motpart.

Ranterisk
Rinterisk avser att koncernens exponering for att rintenivan dndras. Det idr
bolagets beddmning att man i dagsliget inte pavekas av ndgon visentlig rinterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgdrs av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel for att
mota sina ataganden. Enligt bolagets prognoser och beddmningar kommer inte
denna risk att intriffa under 2013 forutsatt att den av styrelsen beslutade nyemis-
sionen fulltecknas.

Genovis styrelse har, med stéd av bemyndigande fran drsstimman 2012, beslutat
om en nyemission med foretridesritt for befintliga aktiedigare varvid tre (3)
befintliga aktier berittigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en teck-
ningskurs 3,50 SEK/aktie. Genom beslutet ska aktiekapitalet kunna 6ka med sam-
manlagt hogst 1 578 075,6 SEK genom utgivandet av hogst 3 945 189 aktier.
Efter genomférd nyemission kommer aktiekapitalet att uppga till maximalt
6 312 302,8 SEK och antalet aktier till maximalt 15 780 757. Genovis tillférs
cirka 13,8 MSEK fore emissionskostnader som beriknas uppg3 till 600 kSEK.

Huvudigarna Mikael Lonn och LMK Ventures AB har limnat skriftliga teck-
ningsforbindelser och kommer att teckna sina respektive andelar av emissionen.
Dirutover har Mikael Lénn och LMK Ventures AB limnat en garanti som till-
sammans med teckningsforbindelserna garanterar 70 % av den totala emissions-
volymen.

Kassaflodesrisk

Foretagsledningen dr medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland
annat i lager och kundfordringar. Infér den férvintade 6kade verksamheten 2012
kommer bolaget att arbeta fokuserat med att halla kapitalbindningen pa en 6nskvirt
lag niva.
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Savitt styrelsen och verkstillande direktéren kinner till 4r drsredovisningen
upprittad i dverensstimmelse med god redovisningssed i aktiemarknadsbolag.
De limnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamheten
och ingenting av visentlig betydelse har utelimnats som skulle kunna paverka
den bild av koncernen och moderbolaget som skapats i arsredovisningen.

Styrelsen och verkstillande direktéren intygar att koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sisom
de har antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens ekonomiska
stillning och resultat. Moderbolagets redovisning har upprittats i enlighet med
god redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av moderbolagets
ekonomiska stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rittvisande
beskrivning av utvecklingen fér koncernens och moderbolagets verksamhet,
ekonomiska stillning och resultat, och tar upp visentliga risker och osikerhets-
faktorer som rér moderbolaget och bolagen inom koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av
styrelsen den 2 april 2013. Koncernens resultat- och balansrikning och moder-
bolagets resultat- och balansrikning blir féremal for faststillelse pa arsstimman
den 25 april 2013.

Lund den 2 april 2013

Ebba Asly Fihraeus Jacob Engellau Peter Ragnarsson
styrelseordfdrande

Thomas Laurell Kenth Petersson Carina Schmidt
Erik Walldén

Sarah Fredriksson

verkstillande direktor

Revisorspateckning
Vir revisionsberittelse har limnats den 3 april 2013.

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Genovis AB (publ) org.nr 556574-5345

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Genovis AB (publ) for ar 2012. Bolagets drsredo-
visning och koncernredovisning ingir i den tryckea versionen av
detta dokument pa sidorna 24-52.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rittvi-
sande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och 4rsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren beddmer
ir nddvindig for att uppritta en drsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pé grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfr revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhimta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna fér visentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller p fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ir relevanta for hur bolaget upprittar drsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgirder som dr indamalsenliga med hinsyn till om-
stindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effek-
tiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvirdering av indamélsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering
av den 6vergripande presentationen i drsredovisningen och koncern-
redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtar 4r dllréickliga och dnda-
mélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den
31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassafldden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat
och kassafldden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Forvaltningsberittelsen ir
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens dvriga

delar.

Vi tillstyrker dirfor att arsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen f6r moderbolaget och koncernen

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning f6r Genovis AB (publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om f6rslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om f6r-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat visentliga beslut, dtgirder och forhéllanden i bolaget for att
kunna bedoma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven gran-
skat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa
annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisning-
slagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman behandlar forlusten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direkedren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Malmé den 3 april 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Sofia Gétmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Bioteknik - = - 1 Imagmg
Tvarvetenskap som binder samman medlcm, tekmk sa
biologi och omsitter biologiska kunskaper till tekniska

- tillimpningar. Bioteknik brukar delas upp i fem omraden:

_gron (jordbruk), réd (likemedelsutveckling), bla (utifrn

. vattenlevande organismer), vit (industri) och gra (avfallsbe-

Imaging tekniker inom medicin

Rontgen Act synliggéra;igo' ed elektromagnetiska vigor
som har kortare viglingd 4n synligt ljus (rontgenstrélning).
-CT Computed Tomography — Tredimensionell réntgen
'MRT Magnetisk resonanstomograﬁ Blldglvande diagnostik -

ed magnetkamera. =
PET Position Emission :lbm*ogrzgﬁ;— Materafordelnmgen av
tt radioaktive imne i ett organ. :
SPECT Meter och ger tredimensionella analys ford,e
ingen av ett radioaktivt mne i ett organ.
)ptiskt Avbildningsteknik dir ljus frin flourescerand
: . — ubstanser anvinds for att avbilda vivnader eller organ.

Nano R pconverting Anvinds som kontrastmedel for optisk
~ Nano- ir ett prefix 109 alltsa mll)arddel i ybildning. Sirskilt for avbildning vid hégre vaglingder
nanometer (nm) s kallad Near IR.

- handling). Dessutom riknas livsmedelsvetenskap, sarskilt
. - functional foods, och bioinformatik till bioteknik. Narli
- e gande omraden édr biomaterial, med1c1nsk teknik oc

genteknik.

: 3 Togge s
~ Nanoteknik S
Betecknar en teknik matbar i nanometer. Det kai
inom elektronik och materialteknik, men iven inom

och medicinska tillimpningar.

Proteiner .

Proteiner r huvudbestandsdelen i allt leva de
ir dggviteimnen.
- innan lakemedlet ir tlllrackllgt dokumenterat for att
2 Antikropp e pd minnisko
- Y-formade proteiner som anvinds av kroppens immunsy
for att uppticka och identifiera frimmande dmnen, till

exempel virus, bakterier eller parasiter. Det bedrivs en inten: - En biomarkor 2 biologisk variabel som speglar en
- forskning pa anvindning av antikroppar som likemedel. fysiologisk forindring till f6ljd av sjukdom, likemedelsbe-
= . — handling eller annan yttre pdverkan. Exempel pa biomarkérer
In vivo o - som idag anvinds kliniskt 4r nivierna av insulin, det
Beskriver processer i levande celler och vivnader som anvinds prostataspecifika antigenet PSA eller kolesterol.
i vetenskapliga forsok och kliniska tester i t.ex. musmodeller.

Mo e -
aF
In vitro

Latin = i glaset

Beskriver en process exempelvis i ett provrér i en laboratone—

A e

miljo.
=
3_?7"”
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