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Genovis pa 2 minuter

Vision

Genovis grundades med en vision om nya
lakemedel och vard for de manniskor som
idag inte far mojlighet att leva ett friskt liv.

Genovis utvecklar och siljer fyra unika enzym i inno-
vativa produktformat som underlittar utveckling och
kvalitetskontroll av biologiska likemedel. Kunderna
anvinder produkterna vid screening av nya kandida-
ter, produktionsutveckling och preklinisk utveckling.
Forutom sjilva produkten erbjuder Genovis globala
leveranser och support. Under produktutvecklingen
ligger Genovis stor vike vid att kundens upplevelse ska
bli s positiv som mojligt, vilket innebir att produk-
terna maste vara robusta, enkla att anvinda och vara
stabila under frakt och lagring. Standardiserade for-
mat, tydliga instruktioner samt en nira kundrelation
ir viktiga inslag for att se till att produkten fungerar
som tinkt dven f6r en ovan kund. Genovis produkter
kriver inga regulatoriska tillstdnd och en ny produkt

kan dirfor lanseras sd snart utvecklingsarbetet dr klart.

Nir vil produkten ir etablerad i rutinprocesser leder

Fem &r i sammandrag

det till langvariga kundrelationer d4 produktionen av
likemedel ir regulatorisk styrd och dirfor dndras inte

girna etablerade processer och rutiner.

Under 2013 har Genovis presenterat produkterna pa
missor och vetenskapliga konferenser éver hela virlden
och intresset for produkterna vixer stadigt. FDA
(likemedelsmyndigheten i USA), Pfizer och Bruker
(instrumenttillverkaren inom masspektrometri) har
presenterat resultat som baseras pa anvindningen av
FabRICATOR?®. Forsiljningen av bdde FabRICATOR
och IgGZERO har ékat markant under 2013.
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Nettoomsiittning 2009-2013

Nyckeltal, kSEK 2013 2012 2011 2010 2009
Nettoomséttning 8912 6 080 2 856 1596 986
Ovriga intakter 1357 1014 741 2 368 192
Kostnader -26 254 -27 276 -17 343 -15197 -13 731
Rorelseresultat -15 985 -20 181 -13 745 -11 234 -12 553
Arets resultat -15 853 -19915 -13 608 -11 292 -17 558
Eget kapital 33085 13633 18010 15232 10 858
Balansomslutning 41 448 18 158 21441 17 818 14 760
Soliditet % 80 75 84 85 74
Antal anstéllda vid periodens slut 14 14 12 10 10
Resultat per aktie, SEK -1,10 -2,04 -2,37 -3,30 -11,65
Eget kapital per aktie, SEK 0,76 1,39 3,13 4,45 7,21




2013 | sammandrag

Nettoomsattning +47%

8 912 (6 080) kSEK

Rorelseresultatet  +21%

-15 985 (-20 181) kSEK

Resultat fore skatt +21%

-15 914 (-20 161) kSEK

Resultat per aktie +46%

-1,10 (-2,04) SEK

Produktlanseringar under 2013

Under 2013 lanserade Genovis tva nya produkter
FabULOUS® och GlycINATOR™ fér analys och

karaktirisering av antikroppsmolekyler.

Utvecklingsprojekt

Genovis beviljades en miljon kronor i forskningsstdd
frin VINNOVA for att utforska en metod for on-line
processkontroll vid tillverkning av biologiska like-

medel, mAbCHECK.

Genovis har tecknat avtal med Respiratorius for att
testa och utvirdera RESP-3000 som ny biomarkér
vid tidig diagnostik av hjirt- och kirlsjukdomar med
s.k. PET-kamera. Genovis koordinerar arbetet men
den slutliga utvirderingen kommer att ske i Genovis
heldgda dotterbolag GeccoDots AB.

Norden
Tyskland
Nederldnderna
Frankrike

Ovriga Europa
USA
Ovriga lander

Forsiljningen fordelat geografiskt

10000 [~
8000
6000
4000

2000

Q1 Q2 Q3 Q4

Nettoomsiittnng 2013 per rullande 12 méinader

FabULOUS®

GlycINATOR™



VD har ordet

Under varen 2013 fick Genovis i uppdrag av ett like-
medelsbolag att mot ersittning genomfora ett projekt
dir vi modifierar vara produketer till deras specifika be-
hov. En av vara storre kunder valde helt enkelt att ligga
resurser pa utveckling direkt hos oss. Det var en viktig
milstolpe, som gav oss ett externt betyg pa var kunskap
och ett bevis pd att kvaliteten pd vira produkter haller
gott métt. En viktig del i var strategi 4r att virna de
nira relationerna med vira kunder. P4 si sitt kan vi
anvinda en av de fi fordelarna med att vara ett mindre
bolag och det 4r att vi kan fatta snabba beslut och lika
snabbt ta fram ett nytt produktkoncept. Genom att
lyssna och lira av kunderna i deras laboratoriemiljo
kan vi satsa pa en FoU pipeline som omgdende svarar
mot kundens behov. Det resulterade land annat i att

vi i oktober lanserade tvé helt nya produkter. De fick
ett bra mottagande pid marknaden och f6rsiljningen
kom iging direkt. Aven under 2014 kommer vi att
lansera ett flertal produktnyheter som vi tagit fram pd
liknande sitt.

Jag ir dvertygad om att ett innovativt bolag maste
kunna ta fram dven de produkter som kunden innu
inte vet att de behéver. For att klara av den uppgiften
viljer vi ofta att arbeta i projekt med olika forskar-
grupper. P4 sa sitt expanderar vi vir organisation och
kan finga upp tidiga nya idéer som passar i de nischade
marknader vi verkar inom. Samarbeten av detta slag
ger forskargruppen en majlighet att kommersialisera sina
upptickter via Genovis och dotterbolaget GeccoDots.
Genom att bygga fortroende och langsiktiga relationer
bide med vara kunder och med framstdende forskar-
team skapar vi en strategisk fordel som stirker var
affirsmodell.

2013 dr det forsta aret som Genovis visar en positiv
trend i resultatutvecklingen. Jag virderar det som en av
de viktigaste milstolparna under bolagets utveckling. I
jimforelse med 2012 okar, pd heldrsbasis, omsittningen
med 47 procent och kostnaderna med 13 procent. De
okade kostnaderna beror frimst pi omorganisationen
under dret och att vi fortsatt investera i silj- och mark-
nadsaktiviteter. Over kvartalen har vi sett variationer

i forsiljningen och kommer sannolikt att se det dven
framéver. Infor 2014 har vi tagit ett vikeigt princip-
beslut och viljer att i framtiden arbeta med direkt-
forsiljning i s stor utstrickning som méjligt. Det
frimsta skilet dr att vi inte vill tappa direktkontakten
med vara kunder i ett distributdrsled. I USA, som ir

vér storsta marknad, arbetar vi sedan i borjan av dret
via ett kontor i Boston med John Lindsay som ansvarig
for forsiljningen pa den nordamerikanska marknaden.
Omorganisationen kommer att vara genomford fulle
ut i USA och Europa i slutet av dret och effekterna blir
troligtvis mitbara forst 2015. P4 6vriga marknader
arbetar vi nu inte lingre med exklusiv distribution via
SigmaAldrich utan erbjuder ocksé direktférsiljning.

Under 2013 genomfordes dven en strukturell omor-
ganisation. All verksamhet inom utveckling av nya
kontrastmedel verfordes till dotterbolaget GeccoDots
som under dret byggt upp en fristdende organisation.
GeccoDots olika samarbetsprojekt inom sé kallad multi-
modal medicinsk avbildning har under &ret presente-
rats pa konferenser samt i vetenskapliga publikationer
och i september presenterades de forsta produkegrup-
perna som ir under utveckling i bolagets regi.

Vi hade tre mélsittningar infér 2013 och de var; att
lansera tv4 helt nya produktlinjer, att 6ka omsittningen
kraftigt och det tredje malet var att proteinprodukterna
skulle vara sjilvférsorjande. De tvé forsta malen har vi
levererat och produkterna i proteinportfoljen genererar
en omsittning som ticker kostnaderna for produktion,
administration och silj- och marknadsaktiviteter samt
genererar ett bidrag till forskning och utveckling. Nir
det giller mal nummer tre har vi tagit flera stora steg

i ritt riktning och fortsitter arbetet under 2014. Var
stérsta utmaning under 4ret blir att ta de avgérande
stegen mot applikationer dir vara produkter ska an-
vindas dven inom klinisk utveckling och kommersiell
produktion av antikroppsbaserade likemedel. Det ir
framst en friga om affirsutveckling och inte en teknisk
utveckling. Jag bedémer att vi har alla férutsittningar
att lyckas med det. Detta mycket tack vara ett kunnigt
team som arbetar malmedvetet och som ett lag. Jag

vill passa pd att tacka alla mina
fantastiska medarbetare som
med skicklighet och entusiasm
hanterar vira utmaningar och
allt som oftast vinder dem till
var fordel!

Sarah Fredriksson
vd Genovis







Affarsmodell, mal och strategi

Vision

Genovis grundades med en vision om nya
lakemedel och vard fér de manniskor som
idag inte far mojlighet att leva ett friskt liv.

Ar det mjlige ate utveckla helt nya likemedel mot de
sjukdomar som vi i dag anser vara obotliga? Gér det
att med hjilp av bittre diagnostik och mer individuell
behandling 6ka chanserna till ett friskare liv? Ar det
mojligt att minska utvecklingstiden och oka sikerheten
i den process som krivs for att ta fram ett nyte like-
medel eller ny diagnostik? Gar det att gora pé ett sa
pass héllbart och ekonomiske sitt att likemedel kan bli
tillgingliga for alla som behéver dem? Det ir en sjilv-
klarhet att hoppas pé ett ja i alla de frigorna. Genovis
arbetar under den visionen, inte for att ensam ldsa alla
dessa utmaningar men for att ta fram innovativ teknik
som kan bli en av de tusentals pusselbitar som krivs
innan visionen kan bli mer in en vision.

Affarsidé

Genovis affirsidé dr att utveckla, producera och mark-
nadsfora verktyg for utveckling av nya likemedel och
diagnostik till kunder inom likemedels- och bioteknik-
industrin.

Affarsmodell

Intdktssidan
Genovis siljer produkter i form av enzym till kunder
som anvinder det som forbrukningsvara. Kunderna

anvinder produkterna i aterkommande processer.
Férutom sjilva produkten erbjuder Genovis globala
leveranser och support inom 24 timmar. Under produke-
utvecklingen ligger Genovis stor vike vid act kundens
upplevelse ska bli s& positiv som méjligt, vilket innebir
att produkterna maste vara robusta, enkla att anvinda
och stabila under frakt och lagring. Standardiserade
format, tydliga instruktioner samt en nira kundrelation
ir viktiga inslag for att se till att produkten fungerar
som tinkt dven for en ovan kund. Genovis produkter
kriver inga regulatoriska tillstdnd och en ny produkt
kan dirfor lanseras s snart utvecklingsarbetet ir klart.
Nir vil produkten ir etablerad i rutinprocesser leder
det till langvariga kundrelationer d4 produktionen

av likemedel ir regulatoriske styrd och dirfér dndras
inte girna etablerade processer och rutiner. Genovis
genererar ocksd intikter via stérre kundanpassade
utvecklingsprojekt.

Kostnadssidan

Genovis stdrsta kostnadspost dr personalkostnader.

De férdelas fraimst pa Forsknings- och utvecklings-
aktiviteter (FoU), silj/marknadsforingsaktiviter och
produktion.

Forskning och utveckling

Genovis har utvecklat samtliga produkter i egen regi.
Bolaget har vil utrustade lokaler for att bedriva effektiv
produktutveckling bade i tidig forskningsfas och i senare
utveckling av produktionsprocesser och det slutliga
produktformatet. En viktig hornsten och konkurrens-
fordel i Genovis FoU-verksamhet 4r samarbetet med



akademiska grupper som fokuserar pd att karaktirisera
nya enzym. Lika virdefull ir kundrelationen vilken
mojliggor en produktutveckling som motsvarar kun-
dens behov. Kostnader f6r FoU-verksamheten utgors av
material, personal och méten med forskare och kunder
samt kostnader for patent och nya patentansokningar,
vilka ir en strategisk konkurrensfordel for bolaget.

Marknadsforing och siljaktivitet

Genovis siljer direke till kund och via distributérer.
Vid férsiljning via distributdrer avgdr en distributérs-
rabatt och Genovis har kostnader fér marknadsforing
dven inom de geografiska omrdden dir distributérerna
verkar. Marknadsforing sker frimst genom presentatio-
ner pa konferenser, webbaserade féreldsningar, direkea
kundméten och annonser via olika forum och bolagets

kunddatabas.

Produktion

Produktion av befintliga produkter sker dels i egen
regi, dels hos underleverantérer i de fall det ger en

mer kostnadseffektiv volymproduktion. Redan vid
relativt laga volymer ir produktionen kostnadseffektiv
och ger goda marginaler pa produkterna. Genovis gor
kvalitetskontroll samt de sista stegen i produktionen
av specialprodukter i egen regi. For att kunna utveckla
affirsmodellen och garantera leveranser samt for att
sikerstilla produktionen kommer Genovis under 2014
att inleda produktion pa ytterligare en geografisk plats.
Detta kriver inte ndgra investeringar fran bolagets sida.
All produktionsutveckling sker i egen regi. Samtliga
produkter paketeras och skickas frin bolagets lokaler

i Lund. En mer langsiktig malsittning 4r att utveckla
processer for GMP*-godkind produktion, si att Genovis
kan hantera sidan produktion i sa kallade custom-made

projekt pa uppdrag fran kund.

Overgripande mal

* Att etablera Genovis produkter som férstahandsval
i alla analyser, fran tidig uppticke av nya likemedels-
kandidater till produktion av kommersiella anti-

kroppsbaserade likemedel.

* Att etablera produkterna ur proteinportféljen savil i
automatiserade analysprocesser som i produktions-

verktyg for olika antikroppsfragment.

* Att skapa ett langsiktigt virde for Genovis dgare
genom ett resultat som dels genererar utdelning
till igarna och dels genererar medel for en fortsatt

innovativ utveckling av Bolaget.

Mal 2014-2015

e Positivt kassaflode fran verksamheten
for moderbolaget 2015.

* Minst tvd produktlanseringar.

* FEtablera FabRICATOR som verktyg inom
kvalitetskontroll i produktion av material
avsedda for kliniska studier.

* Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) éir ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av likemedel, livsmedel och hilsokost.



Strategi

Silj- och marknadsstrategi

For att nd de uppsatta malen bade pé ling och kort sikt
ska Genovis arbeta fokuserat med direktforsiljning och
kundsupport mot nyckelkunder. Fér att né nya kunder
och marknader ska forsiljning dven ske i form av
co-marketing-avtal tillsammans med partners pa olika
geo-grafiska marknader. Genovis kommer att arbeta
efter en marknadsstrategi som kortfattat beskrivs nedan.

Genovis ska:

 Sprida Bolagets och produkternas varumirke
via direkeforsiljning pa de storsta geografiska

marknaderna.

* Arbeta nira kunder for att implementera produkt-
erna i analysrutiner redan frin upptickt av nya
likemedel, via klinisk prévning till produktions-
kontroll av kundens likemedelskandidat under

hela dess livslingd.

* Underlitta effektiva produktlanseringar genom att
prioritera kontinuerlig utbildning av nyckelkunder
och partners.

* Publicera resultat frin bolagets utvecklingsarbete i
egen regi och i samarbete med referenskunder, pa
hemsidan och om méjligt i vetenskapliga tidskrifter
samt i webbaserade forum och nyhetsbrev.

* DPresentera bolaget pd konferenser och méten som
ir viktiga f6r bolagets kundsegment ur vetenskaplig
och kommersiell synvinkel.

Operativ strategi

* Genovis ska alltid leverera med hog kvalité genom
att bygga upp en kostnadseffektiv, driftsiker och
hallbar produktion.

* Nya produktkoncept ska genereras via en effek-
tiv och kreativ produktutveckling med fokus pa
produkter som stirker kundens affirsmodell, girna
i direkt samarbete med kund nir det dr limpligt.
Prioriterade projekt dr utveckling av produkter for
automatiserade format, produkter for hogvolym-
analyser i s kallade clone-selection-processer och

applikationer i vilka Genovis produkter konsumeras.

* Genom att dels arbeta nira forskningsfronten och
virna om relationerna med framstiende forskar-
grupper och dels aktivt soka nya tekniker genom
forvirv av immateriella rittigheter eller andra inno-
vativa bolag, ska Genovis dven pd lang sikt kunna
erbjuda sina kunder innovation i kombination med

hog kvalité.

For att 4stadkomma en lyckosam etablering av Genovis
produkter p& marknaden och né de uppsatta mélen ir
det viktigt for Genovis att attrahera kompetent personal.
Genom att vara ett innovativt bolag, som tar tillvara
personalens kompetens och erbjuder varje individ en
mojlighet till inflytande 6ver sin arbetssituation och
professionella utveckling, ska Genovis vara en attraktiv
arbetsplats.






Erbjudande till kunden

Genovis marknadsfér fyra olika enzymer. Produkterna kan bestallas ur ett standardsortiment
eller som custom-made-produkter. Kunderna anvander produkterna for att analysera anti-
kroppsmolekyler. Genom att dela upp antikroppen i distinkta fragment underlattas analy-
serna som genomfoérs fér screening av nya lakemedelssubstanser, samt for kvalitetskontroll
i utveckling och produktion av nya lakemedel. Produkterna gor det mdjligt fér kunden att
genomfdra snabbare analyser med hdgre kvalitet &n vad konkurrerande teknik kan erbjuda.
Utover den fysiska produkten far alla kunder teknisk support och Genovis erbjuder dven
kunderna utveckling av kundanpassade metoder. P4 Genovis hemsida, www.genovis.com,
finns presentationer av samtliga produkter.

Produkter

FabRICATOR®

FabRICATOR ir ett rekombinant enzym som klyver
antikroppar i tvd delar, ett Fab-fragment och ett Fe-
fragment. Till skillnad fran andra enzym pa mark-
naden klyver FabRICATOR pa mycket kort tid alla
antikroppar pa exakt samma stille och varje antikropp
klyvs endast en ging. FabRICATOR siljs dven som ett
kit som later kunderna klyva och isolera den 6nskade

komponenten p& mindre 4n en timme till skillnad mot

andra metoder dir det kan ta upp till ett dygn att nd FG bR ICATOR®

samma resultat.

19GZERO®

IgGZERO ir ett virldsunikt protein som specifike
klyver av kolhydratsmolekyler (sockermolekyler) som
finns naturligt p4 antikroppar. Genom att ta bort dem
kan antikroppens prestanda 6kas i olika tillimpningar.
Den viktigaste kommersiella applikationen 4r si kallad
glykananalys dir sockermolekylerna klyvs av fran anti-
kroppen och analyseras for sig vid karaktirisering av
antikroppar. Ett annat exempel 4r att man med hjilp
av IgGZERO kan tvitta bort antikroppsmolekyler frin
primira celler.




FabULOUS®

FabULOUS ir ett rekombinant enzym som klyver
antikroppar specifikt och genererar tre intakta frag-
ment. Utbytet dr hogt. Produkten ir ett komplement
till FabRICATOR och kunden kan anvinda de bdda
produkterna tillsammans i en snabb metod for att i
detalj karaktirisera den sa kallade hinge regionen i en
antikropp, vilket bland annat ir viktigt i manga ADC
(Antibody Drug Conjugate) likemedelskandidater.

GlycINATOR™

GlycINATOR ir ett rekombinant enzym och pro-
dukten forstirker Genovis utbud av produkter for
glykananalys. Genovis har utvecklat produkten, som
snabbt kan klyva av sockermolekyler frin antikroppar.
Utbytet dr hogt, reaktionshastigheten 4r snabb och
enzymet paverkar inte antikroppsmolekylen i 6vrigt
utan ir mycket specifik. Genom att anvinda [gGZERO
i kombination med GlycINATOR ir det méjligt att
gora en enkel kvantitativ analys av s3 kallade high
mannos molekyler p4 antikroppar. Just mannos ir en
viktig parameter att forstd och hantera vid utveck-
ling av produktionsprocesser for antikroppsbaserade

likemedel

Patent, licenser och varumarken

Genovis immateriella rittigheter ger bolaget exklusiva
rittigheter att kommersialisera sina projekt. Nya upp-
tickter skyddas i form av patentansdkningar i de fall d&
det bedéms som strategiske viktigt f6r den kommersi-
ella potentialen i Genovis produkter.

I maj 2007 férvirvade Genovis en licens fér anvind-
ning av proteinet IdeS i tillimpningar inom preklinisk
forskning av Hansa Medical AB. Denna licens ger
Genovis exklusiva rittigheter som skyddar FabRICATOR
produkterna med ett patentskydd fram till 2022 i USA
och Europa. Genovis har under 2008 limnat in en ny
patentansdkan som skyddar produkterna IgGZERO
och FcDOCKER och denna ansékan ir nu dven regist-
rerad i PCT fas och kan vid beviljat patent ge ett pa-
tentskydd fram till 2029. Under 2011 limnade Genovis

GlycINATOR™

in en patentansdkan som soker skydd fér produkten
GlycINATOR och denna ansékan dr nu dven registre-
rad i PCT fas. Vid beviljat patent ges GlycINATOR ett
patentskydd fram till 2031. Under 2013 har ytterligare
tvd patentansokningar limnats in vilka giller skydd
for applikationer dir kombinationen FabULOUS och
FabRICATOR samt kombinationen IgGZERO och
GlycINATOR anvinds. Genovis, FabRICATOR och
FabULOUS ir registrerade varumirken.

* Patent Cooperation Treaty (PCT) iir en internationell Gverenskommelse som forenklat innebir att man genom att limna in en enda ansékan pa ett enda sprék fir en
internationell ingivningsdag, vilket innebir att ansikan anses ingiven i samtliga PCT:s medlemslinder, dver 140 stycken, samma ingivningsdag (killa Patentverket).



Konkurrens

Kunder

Genovis enzym 6ppnar upp mojligheter som ger dem
en egen nischmarknad. Genovis bryter pd si vis ny
mark inom proteinanalys och konkurrerar dirfor inte
direkt med andra likande produkter. Genovis kon-
kurrerar diremot delvis med dldre teknik och dessa
produkter marknadsférs, enligt bolagets uppfattning,
frimst av bolag inom FisherScientific-koncernen,

GE Healthcare, BioRAD, Prozyme och New England
Biolabs som 4r négra av de dominerande bolagen pa
marknaden idag. Specialiserade konkurrenter anvinder
ett flertal siljkanaler medan de storre globala bolagen
i stor utstrickning arbetar med direke forsiljning. Ur
Genovis perspektiv ses dessa bolag inte enbart som
konkurrenter utan flera av dem skulle kunna vara
utmirkta partners for fortsatt kommersialisering av
Genovis produketer.

Genovis konkurrensfoérdelar

Genovis har en stark konkurrensférdel genom Bolagets
exklusiva immateriella rittigheter. Vidare dr kund-
relationerna som byggs upp med nyckelkunder viktiga
ur perspektivet konkurrens da tita samarbeten med
kunden gor det enklare att f4 insyn i nya trender och
teknisk utveckling, samt en forstdelse for kundens behov.
Genovis produkter har ocksé flera applikationsspecifika
konkurrensfordelar:

* hogre utbyte
* bittre precision

* tekniken sparar mycket tid i jimférelse med
konkurrerande teknik

* tekniken gor det mojligt att utfora helt nya applika-
tioner pa en ny marknad

I dagsliget dr det frimst likemedelsbolag och bioteknik-
bolag, men dven kontraktsforskningsbolag och kon-
trakestillverkningsbolag, som utgér Genovis kunder.
En mindre andel av kundbasen, ca 5 procent, utgors

av akademiska kunder. Exempel pd kunder som publikt
publicerat eller presenterat resultat de uppnatt med
Genovis produkter 4r: Pfizer, Genentech, Amgen,
Novartis, FDA, Sigma-Aldrich, Bruker, LFB och Centre
d’Immunologie Pierre-Fabre, och Johnson&Johnson
foretaget Centocor.

Majoriteten av Genovis kunder utvecklar och produce-
rar antikroppar som likemedel. Under utvecklingen av
ett nytt likemedel behover dess egenskaper karakeiri-
seras pa en mingd olika sitt. Kunderna anvinder idag
Genovis produkter for att identifiera och karaktirisera
nya likemedelskandidater. Genovis strategiska affirsut-
veckling och FoU-verksamhet prioriterar flera framtida
anvindningsomriden hos kunden.

De ir i huvudsak:

e processer for att utveckla produktionsprotokoll for
likemedel som 4r pa vig in i klinisk utveckling

o kvalitetskontroll under kommersiell produktion
av likemedel

* processer for att ta fram storre mingder av

antikroppsfragment

* screeningprocesser med stort antal analyser
per projekt



Marknad och forsaljning

Under aret har forsaljningen av FabRICATOR och IgGZERO 6kat markant. Antalet veten-
skapliga publikationer fran kunder som beskriver nyttan med Genovis produkter har 6kat i
takt med forsaljningen vilket ar en viktig parameter fér produkternas innovativa karaktéar. Det
ar ocksd en mycket viktig komponent i Genovis fortsatta marknadsforing av bade befintliga

och nya produkter.

Intikesstrémmen genereras bdde av nya kunder och via
repeterande order frin mer etablerade kunder. Under
2013 kom ca 40 procent av antalet order frin nya kun-
der. De forsta bestillningarna fran en ny kund ir «ill
ett ordervirde om nagra tusen kronor. Siljcykeln fran
forsta kontake till forsta repeterande order ir relativt
lang d& det tar tid act bli registrerad leverantér och
kundens interna projekt och prioritering styr hur ling
tid utvirderingen och testerna av Genovis produkter
tar innan en ny order kan vara aktuell. Efter tv4 till tre
ar har de forsta och stérsta kunderna nu nétt volymer
om cirka 500 kSEK per ar i ordervirde.

Geografiska marknader

USA ir den storsta marknaden och dir har Genovis
samarbetat med tvé distributdrer under 2013. I Europa
har Genovis samarbetat med tre distributdrer i lin-
derna Tyskland, England och Israel.

SIGMA-Aldrich har under 2013 arbetat exklusivt i
Asien, Sydostasien, Sydamerika och i Indien. Introduk-
tionen av Genovis produkter pd dessa marknader har
gétt langsamt under aret.

Utmaningar och maéjligheter

Genovis arbetar sedan lanseringen av de forsta produk-
terna intensivt med att nd uc till hela sin mélgrupp. I
forsta steget dr det kunder som anvinder produkterna
inom forskning och utveckling. Inom detta segment har
Genovis en utmaning och samtidigt en stor méjlighet att
markant 6ka forsiljningen. Utmaningen och méjlighe-
ten ligger i nya produktformat som kan bli ett alternativ
till de analyser som utférs i hog volym (tusentals prov i
veckan) vid processer inom clone-selection. Nista utma-
ning 4r att forma kunderna att verfora anvindningen
av produkeerna till utveckling av likemedel och vidare
in i produktion.
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Att vixa i takt med att kunderna
implementerar produkterna

Den strategiskt viktigaste mojligheten fér en markant
okad férsiljning och starka kundrelationer dver tid ir
att Genovis kunder tar med sig FabRICATOR och de
ovriga enzymen in i klinisk utveckling och slutligen

i produktion av likemedel. D4 kan affirsmodellen
utvecklas och omfatta avtal om en given produktion per
ar, leveranser for back up av reservlager samt garante-
rad produktion frin minst tvé killor. Antalet kunder i
de mélgrupperna ir firre, ddremot ir det totala order-
virdet per kund betydligt hgre. Vidare skulle den
typen av forsiljning leda till lingre avtal och kundrela-
tioner dver ldng tid framéver.

Marknadens drivkrafter

Nya antikroppsbaserade lakemedel

Reagens ir substanser som anvinds for att detektera
eller syntetisera andra substanser. Reagens och verktyg
som anvinds inom Life Science-industrin dr oumbirliga
for en mingd rutiner i forsknings-, utvecklings- och
analyslaboratorier. Under 2011 virderades den markna-
den till 40 miljarder USD med en érlig tillvixt pd cirka
8 procent’. Denna marknad arbetar med helt andra
affirsmodeller in likemedelsmarknaden. Inom like-
medelsutveckling krivs en hdgre investering och mer
tid for att utveckla en framgangsrik produkt, medan
utveckling av reagens dr mindre riskfullt. Det krivs

till exempel inget regulatoriskt godkidnnande av pro-

dukter som anvinds som reagens.

Reagensforetag utvecklar flera olika strategier for att
vixa och en vég ir att tydligt utveckla och expandera
erbjudanden som riktar sig mot bioteknik och likeme-
delsindustrin, vilket dr det segment som Genovis bear-
betar. Den underliggande drivkraften dr utvecklingen
av nya biologiska likemedel baserade pa antikroppar
mot en mingd olika sjukdomar. Vanliga terapi-
omraden ir cancer, inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar. Antikroppsbaserade likemedel, diagnostik-
metoder och forskningsverktyg har etablerat sig som
“state of the art”-teknik och marknaden vixer stabilt.

I dagsliget 4r mer 4n 600 antikroppsbaserade likeme-

delskandidater under utveckling och ca 370 av dem ir
i klinisk prévning . Enbart marknaden for de idag
godkinda antikroppsbaserade likemedlen uppskattades
till 45 miljarder USD &r 2011 och antalet produkter
vintas 6ka 2. Sedan 1986 har ett 30-tal monoklonala
antikroppar (mABS) blivit godkinda och 6 av dagens 12
toppsiljande likemedel 2012 dr mABS °. 2020 beriknas
patent med kommersiella virden om 67 miljarder USD
g4 ut och det har lett till att industrin nu gor gene-
riska likemedel och de kallas for biosimilars nir det dr
antikroppsbaserade likemedel 2. En annan trend 4r att
kunskaperna som genererats med den forsta genera-
tionens antikroppsbaserade likemedel anvinds for

act skapa bittre varianter och helt nya likemedel. Det
finns tre tydliga trender infér de nidrmsta tio dren *

1. Nya mABS blir godkinda och marknaden férvin-
tas vixa till ca 110 miljarder USD 2023.

2. Biosimilars marknaden uppskattas att vixa till ca

3 miljarder USD 2023.

3. Andra generationens mABS - marknaden uppskat-
tas att vixa till ca 9 miljarder USD 2023:

a. AntibodyDrugConjugates, sk ADC likemedel
kommersialiseras och det finns minst 34 kandi-

dater i klinisk utveckling idag.

b. Bispecifika antikroppslikemedel utvecklas och
idag finns det minst 12 kandidater i klinisk
utveckling.

c. Antikroppsfragment och antikroppslika proteiner
har utvecklats och idag finns minst 13 kandidater
i klinisk utveckling.

Dessa tre huvudspar driver samtliga en efterfrigan pa
bra analysmetoder och Genovis produkter kan anvindas
pd alla olika klasser av nya likemedel. Genovis produk-
ter anvinds redan idag med goda resultat vid utveckling
av ADC, bispecifics och biosimilars utéver anvindning-
en pd de mer klassiska antikroppsmolekylerna.

Screeningfas Utveckling av cell Utveckling av
av antikropp for p ion av p i
kandidater antikropp process

Preklinisk produktion Produktion av Frisldppning av
av material for material for material till
toxologiska studier Klinisk anvandning forséljning

D Genovis enzymprodukter pa vag in D Genovis enzymprodukter idag

Genovis produkter anviinds idag i den prekliniska delen av utveckling av ett nytt likemedel. Den anvinds frimst for att karakterisera valda kandidater

och for att analysera val av vilken celltyp som ska producera antikroppen. Genovis ambition ir att erbjuda produkter for karaktirisering i alla moment i
utvecklingen av nya likemedel. Det giller savil produkter som anvinds i processer som utfor tusental prover per vecka, dir det krivs automatiserade analyser
for att hinna med si manga prover som méjligt, siavil som i kvalitetskontroll i kommersiell produktion. Bolagets prioriterade R&D-projekt beror alla stegen i
utvecklingen, vilket Gppnar upp for bredare anvindning och storre marknadspotential for produkterna.



Mer tekniska drivkrafter
Marknadens yttre drivkrafter dr tydliga och dirtill
kommer drivkrafter inifrin branschen, si som regula-

toriska myndigheter och likemedelindustrin.

Regulatoriska krav

Likemedelsmyndigheterna sitter patientens sikerhet

i forsta rummet och vill att industrin forbéttrar sin
formaga ate forsta sin process och vilka processpara-
metrar som ger upphov till eller paverkar biologiska
likemedels egenskaper. FDA lanserade QbD (Quality
by design) 2007 f6r att uppmirksamma industrin pa
myndighetens vilja att producenterna av biologiska
likemedel ska cka forstdelsen for sina processer. Detta
kommer att innebira fler analyser under utveckling av
produktionsprocesser och under sjilva produktionen av
det biologiska likemedlet. Det slutgiltiga malet 4r att
kunna styra processen genom att vid olika tidpunkter
analysera hur produkten ser ut och om s behdovs, jus-
tera processparametrar for att fa ett sikert och effektivt
biologisk likemedel som slutprodukt.

Mer karaktirisering for 6kad patientsikerhet

och effektivare produktion

Sedan de forsta monoklonala antikropparna for tera-
peutisk anvindning godkindes i bérjan pa 90-talet
har de analytiska teknikerna utvecklats mycket. Nir
tekniken finns tillginglig 6kar ocksd producenternas
och likemedelsmyndigheternas intresse av att studera
det biologiska likemedlet i mer detalj 4n vad som var
mojligt tidigare. Likemedelsindustrin r utéver patien-
ternas sikerhet intresserade av att kunna gora likemedel
med hég kvalitet och till en ligre kostnad.

Hégre genomstromning = Fler analyser per tidsenhet
Biologiska likemedel produceras i "levande” celler, ett
produktionssystem som till skillnad frin ren kemisk
syntes av smamolekyler ir mycket mer komplext. Anti-
kroppar produceras i speciella celler och att vilja exake
ritt cell ace utgd ifrdn dr av produktionsekonomiska
skil extremt viktigt fér industrin. Det finns ett stort
behov av att titta pd si ménga celler som méjligt for
act hitta rite och inte missa en hgkvalitativ och hog-
producerande cell. Industrin har en stark drivkraft act
hitta snabba och automatiserbara lésningar for att gora
analys av antikroppar — girna en helt automatiserad
utan manuella inslag. Dessutom madste dven fldet av
avancerade analyser oka och de individuella analyserna

miste genomforas pa kortare tid.

Marknadspotential

For att uppskatta virdet av den relativt nyupptickta
och nischade marknadspotentialen har Genovis i
detta tidiga skede utgatt frin en uppskattning av anta-
let mojliga kunder och en arlig férbrukning per kund
samt tagit hinsyn till trenderna inom antikropps-
baserad likemedelsutveckling. Idag beriknar bolaget
att Genovis produkter har silts f6r ett marknadsvirde
om ca 13,5 MSEK pé rullande 12 manader per den
31 december 2013, efter att man tagit hinsyn till
distributorsrabatter. Bolaget ir fortfarande i en tidig
utveckling och ser flera méjligheter att expandera
forsiljningen enbart pé befintliga nyckelkunder men
dven inom en bredare malgrupp. Marknadspotentialen
for FabRICATOR ir svar att bedéma i detta skede
men uppskattas av bolaget till 10-20 miljoner USD
beroende pd inom vilka applikationer produkterna
kommer att anvindas. Omsittningen drivs idag huvud-
sakligen av FabRICATOR och bolaget uppskattar att
de tre dvriga enzymen har en potential som ir nigot
ligre d de 4r mer nischade in FabRICATOR.

Trenden f6r produkter som liknar Genovis sortiment
ir att de vixer starkt. Genovis siljer produkter som dr
reagens till Life Science-industrin inom segmentet drug
development och d& frimst analys och karaktirisering
av proteinlikemedel. Denna nischmarknad uppgick till
ett virde om ca 16 miljarder USD érligen 2011 och har
uppskattats na en arlig tillvixttakt om ca 11 procent
under perioden 2011-2016 . Genovis kunder anvinder
tekniker som HPLC och mass-spektrometri for sina
analyser och ser vi till trenderna for de tva teknikerna
beriknas forsiljningen av reagens for de analyserna oka
med cirka 10 procent drligen under samma period .

1. J.M.Reichert, AAPS 2013 National Biotechnology Conference 2013 2. Next Generation Antibody Market 2013-2016, Visiongain 2013
3. LIFE SCIENCES & ANALYTICAL REAGENTS MARKET APPLICATIONS .CURRENT TRENDS, OPPORTUNITIES ¢ GLOBAL FORE-
CASTS (2011 — 2016), MarketsandMarkets 2012 4. Clinical Pipeline rapporter och hemsidor frin Pfizer, Amgen, Genentech, Roche, Novartis, GSK,

Johnson§Johnson, Eli Lily och AstraZeneca. 5. The Antibody Society, 2013.



Dotterbolaget GeccoDots

En av naturens skickligaste tillverkare av nanostrukturer &r Geckoddlan, som med hjalp

av nanometerstora strdn under tarna kan hanga upp och ned i tak. GeccoDots har fatt sitt
namn efter Genovis och Gecco samt fran ordet dots som symboliserar de nanostrukter som
GeccoDots producerar och marknadsfér som kontrastmedel inom medicinsk avbildning

Affarsidé

GeccoDots producerar och siljer innovativa kontrast-
medel och avbildningsteknik till kunder som anvinder
medicinsk avbildning som ett verktyg for att skapa
framtidens likemedel och en siker och effektiv vird.

Verksamheten

Dobts

nanoprobes for life

Produkter

GeccoDots verksamhet ir fokuserad pa att med hjilp
av nanoteknik producera nya kontrastmedel och
marknadsfoéra dem fér medicinsk avbildning (ima-
ging). Tekniken bakom de utvecklade produkterna
har tagits fram i Genovis och dotterbolaget har under
2013 tagit dver ansvaret for projektens utveckling och
kommersialisering. Initialt innebir det férsiljning av
prekliniska produkter for engangsbruk men pé sike r
maélsiteningen att ockséd skapa intikter via en modell
som bygger pa licensintikter for kliniska produkter och
nya imaging tekniker.

GeccoDots prekliniska erbjudande rikear sig till FoU
verksamhet inom:

P Likemedels- och bioteknikbolag.
P Bolag som utvecklar kliniska kontrastmedel.
P CRO (contract research organisation) bolag.
P Akademisk forskning,

Slutkunden kan vara den enskilde operatéren, fors-

karen eller forskningsledaren som planerar, utfér och
ansvarar for imagingstudierna.

GeccoDots marknadsfor och lanserar produkeer i form
av kontrastmedel paketerade i doser eller i form av
enkla kit som underlittar injektioner infor bildtagning.
Kunden képer kontrastmedel, kunskap och support
frdn GeccoDots. Samtliga GeccoDots produkter
finns beskrivna mer i detalj p& bolagets hemsida,

www.geccodots.com.

De enskilda produkterna anvinds i olika applikationer:

1. Avbildning av celler efter transplantation

2. Avbildning av organ, vivnadsdetaljer och
forindring 6ver tiden

3. Multimodala nanostrukturer for anvindning

i PET, MRI, optisk avbildning och SPECT

Produktutveckling mot klinik

GeccoDots driver Sentinel node projekeet tillsammans
med fyra forskningsgrupper vid Lunds Universitet.
Syftet dr att utveckla ett multimodalt kontrastmedel for
kliniske bruk. Applikationen ir diagnostik och kirurgi
av den s4 kallade portvakeskorteln vid operation av tu-
mérer. Projektet har delfinansierats av Vetenskapsridet,
Vinnova och LMK Industri AB.



Aktien

Genovis aktie handlas sedan den 14 september 2006 pa First North med kortnamnet GENO.
Borskursen vid periodens slut var 4,85 SEK och marknadsvérdet uppgick till 101,7 MSEK.
First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i
NASDAQ OMX First North. Thenberg Fondkommission &r Certified Advisor at bolaget.

Aktiekapital aktiedgare goda forutsiteningar att virdera bolaget pa

ett s rittvisande sitt som méjligt. I detta ingdr bl.a. att
Den 31 december 2013 uppgick aktickapitalet till medverka aktivt vid méten med analytiker, aktiespa-
6312 302,80 SEK och antal aktier ¢ill 15 780 757. rare och media.

Kvotvirdet dr 0,40 SEK. Efter drets utging har tvd
Genovis

== Genovis === OMX Stockholm PI
Omsatt antal aktier i

att aktiekapitalet efter registreringen uppgér tlll = SX4570 OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology PI 1000-tal per manad
. . 16 800
8 738 260,80 och antal aktier till 21 845 652.

emissioner registrerats vid Bolagsverket, vilket innebir

700

Aktieagarvarde

Genovis ledning arbetar fortldpande med att utveckla s W\M *J \M\ o " ::

och forbittra den finansiella informationen kring . MM~ I AT

Genovis, for att ge savil nuvarande som framtida : il "Illlliilll Iil T i" i“ ;°"

De storsta dgarna den 31 december 2013
Namn Antal aktier Antal BTA Roster (%)
Mikael Lonn 3 628 768 1209 589 22,99
Hansa Medical AB 1611 049 537 016 10,21
LMK Ventures AB 1938 980 136 363 9,86
Nordnet Pensionsférsakring AB 837 988 376 916 5,77
Kiilla: Euroclear Sweden AB

Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser den 31 december 2013
Innehav Antal Antal Antal Roéster Marknadsvarde

aktiedgare aktier BTA (%) (kSEK)

1-500 855 194 384 139 263 0,84 0,9
501 - 1000 414 359 606 152 777 1,51 1,7
1001 - 5000 767 1652 574 587 843 8,67 8,9
5001 - 10000 155 1022 891 268 873 5,22 5,5
10001 - 15000 81 836 637 107 995 4,85 5,3
15001 - 20000 43 480 826 70 679 3,71 2,8
20001 - 76 11 233 839 3932822 75,19 76,6
Summa 2013-12-31 2 391 15 780 757 5260 252 100 101,7

Kiilla: Euroclear Sweden AB



Roster fran organisationen
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% \ Marknaden for Genovis

4 i i M enzym okade dterigen
under 2013. Utvecklingen
drevs frimst av okad kunskap om Genovis produkter
och genom 6kad marknadsforing vilket bidrog till att
etablera flera av vara varumirken globalt. En viktig
anledning till den ckade omsittningen ir vara kunders
marknadsforing av vira produkter vilket sker genom
vetenskapliga publikationer och presentationer pa
konferenser. Antalet vetenskapliga publikationer ckade
2012 till 2013 och ir en viktig del for att bygga tro-
virdighet f6r produkterna pa en global arena. Under
de senaste tvd aren har mer in 30 vetenskapliga publika-
tioner som anvinder vara produkter kommit ut — vilket

vi dr mycket stolta Sver.

Vi kommer att fortsitta arbetet med att bygga starka
varumirken under 2014. En viktig del av detta arbete
ir att etablera direkt kontakt med slutanvindarna och
dga hela kedjan frin produktutveckling till slutkund.
Dirfor tog vi beslutet att avsluta all forsiljning genom
distributérer i slutet av 2013. I linje med detta har vi

P& Genovis dr vi véldigt dedikerade individer som vet att vi kan
paverkar vara kunders dagliga arbete ¢ver hela vériden med véra
produkter och var service. Vi vet att detaljerna ar viktiga fér helheten.
Och vi vet att véra produkter i slutdndan paverkar patienters mdj-
lighet till ett béttre liv’, sdger Fredrik Olsson, vice vd pa Genovis

omférhandlat avtalet med Sigma Aldrich och kom-
mer framdver att distribuera parallellt pd de Asiatiska
marknaderna. Vi ir 6vertygade om att vi pé sd sitt kan
bygga starka varumirken 4ven i de Asiatiska linderna.

Vi vet att direktf6rsdljning och nirhet till kunden
paverkar forsiljningen positivt. Lika viktigt ir att
forstd vart de dr pd vig och var de kommer att vara i
framtiden. For att forstd i vilken riktning marknaden
ror sig och kunna anpassa oss direfter besoker vi flera

konferenser och missor varje ar.

Under éret har vi lanserat tva helt nya enzym som
bida togs emot positivt av vara kunder. I takt med att
volymerna och antalet produkter 6kar stills ytterligare
krav pd en effektiv och siker produktion. Under fore-
giende 4r flyttade vi till nya lokaler som gett oss bittre
forutsdteningar for att producera fler produkeer till hog
kvalitet och utoka antalet produkter som produceras.
Vi kommer fortsitta att utdka produktportfsljen under
2014.

“Many firms claim unique enabling
technologies, Genovis clearly delivers”

John M. Lindsay, VP Sales and Marketing North America



Innan ett potentiellt enzym

kan bli en produkt miste
det karaktiriseras och bland
annat maste dess aktivitet testas under en mingd olika
forhallanden och pa olika substrat. Dessutom maste
enzymet g att producera och produktionsparametrar
sd som odlingsbetingelser och uppreningsmetoder
utvecklas.

Under det gangna éret har gruppen inom FoU arbetat
med att ta fram tvd nya enzym och utvecklat dem till
nya produkter; FabULOUS som fragmenterar antikrop-
par (till Fab och Fc) och GlycINATOR som deglykosy-
lerar Fc delen pd antikroppar. Bada dessa enzym som
kompletterar FabRICATOR och IgGZERO breddar
Genovis utbud av enzymer for fragmentering och
deglykosylering av antikroppar.

"Inom Fol s&ker vi hela tiden efter nya enzymer 1or att mdta behovet
av att férenkla och snabba upp karaktariseringsarbetet inom léke-
medelsindustrin. Detta gér vi bade i egen regi och i samarbete med
vara kunder inom ldkemedelsindustrin och akademin”, sager Malin
Mejare forskningschef pa Genovis

Det ir viktigt att ge vira kunder sd mycket support
som mojligt och dirfor testar vi vira befintliga enzy-
mer i minga olika miljéer, under olika forhallanden
och pa olika typer av antikroppar. Vi foljer hela tiden
med i teknikutvecklingen och utvecklar nya produke-
format av de befintliga enzymerna for att underlitta
for kunden. Ett sddant projekt ir HPLC kolonnen som
kommer att lanseras under forsta halvan av 2014. Med
denna produkt kan karaktiriseringen av antikroppar
ytterligare automatiseras vilket innebir en stor tidsbe-
sparing for kunden.

Under 2013 har vi dven pabérjat utvecklingen av ett
automatiserat system for att analysera och kontrollera
kvalitén pé biologiska likemedel under produktions-
processen. Detta ir ett av flera spinnande projekt som
pagar inom FoU.

"When | was introduced to Genovis | was immediately struck by the
truly unique and advanced offering of their patented enzymes, their
solid management team, and the chance to offer a enabling, dis-
ruptive technology to the Biotherapeutic market. | am excited to be
part of a team of dedicated professionals and look forward to further
penetrating the market in North America’, says John M. Lindsay, VP
Sales and Marketing North America at Genovis.

John Lindsay bérjade pa

Genovis i februari 2014 och vi dr mycket glada dver att
ha John med i virt team. John bérjade sin karridr pa
Millipore Corporation och gick snabbt vidare till vice
vd och affirsomradeschef for flera divisioner i féretaget.
Ar 2000 grundade John SciPartners, med ambitionen
att bygga en plattform for utveckling av tidiga europeiska
foretag och varumirke i Nordamerika. Johns fokus dr

Life Science-marknaden och han har de senaste 14 4ren
framgangsrikt byggt upp forsiljning och marknads-
foring som lett till snabb tillvixt och 6kade intdkter

for minga foretag. De senaste forvirven av Proxeon
(Thermofisher) och Halo Genomics (Agilent) indikerar
Johns formaga att lyfta foretag till nista nivd och vi ser
fram emot ett spinnande och framgingsrikt samarbete.



Styrelsen

Ebba Fahraeus (f 1963)
Styrelseordférande - civilekonom

Internationell erfarenhet frin strategisk nivé i borsbolag inom marknadsféring och affirs-
utveckling. Chief Communication Officer & Business Development Director Aqilles In-
vest AB. Tidigare VP Sales & Marketing Anoto AB, Strategic Business Development Ma-
nager vid Raufoss United Group i Norge, internationell produktchef vid Johnson &
Johnson och Sales and Marketing Manager vid Cederroth och Malnlycke.

e Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseordférande i Good Old AB,
Acousort AB, Connect Skine, styrelseledamot i Apptix ASA, Simris Alg AB
samt Styrelsesuppleant i GeccoDots.

* Tidigare bolagsengagemang: Styrelseordférande i Demikon AB, Styrelseledamot
EQL Pharma AB, Kornboden Kompetens AB samt Agellis AB.

e Antal aktier i Genovis: 27 680 aktier och 9 226 BTA.

Carina Schmidt (f 1958)
Styrelseledamot - civilingenjor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Vd pd Athera Biotechnologies AB,
ett portfsljbolag inom Karolinska Development AB (publ). Over 25 ars industriell erfaren-
het, bide som anstilld och egen foretagare, huvudsakligen fran internationellt arbete inom
bioteknikomradet med affirsutveckling och internationell marknadsféring.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseledamot i
Grasp Bioscience och Biobusiness Partners Scandinavia. Ledamot av
investeringskommittén i ALMI Invest AB, Region Norr.

¢ Tidigare bolagsengagemang: Pharmacia Biotech och Amersham Biosciences
(nuvarande GE HealthCare), Grasp Bioscience och BioBusiness Partners Scandinavia.

e Antal aktier i Genovis: Innehar inga aktier.

Peter Ragnarsson (f 1963)
Styrelseledamot - civilekonom

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2012. Peter Ragnarsson ir verksam som VD i
LMK Ventures AB. Ragnarsson har tidigare varit VD for Axis AB, Bell Group Plc samt
AudioDev AB. Utéver detta har han dven haft olika befattningar inom Niscayah Group AB,
Securitas AB, Arjo BV samt SET Revisionsbyra.

o Ovriga styrelse och fortroendeuppdrag: Styrelseordforande i Great Security Sverige AB
och Gullberg & Jansson AB. Styrelseledamot i LMK Ventures AB samt andra bolag
inom LMK-gruppen, Confidence International AB, Generic Sweden AB, Nocroc
Ventures AB, Aqilles Invest AB, Axichem AB och Anagram Produktion AB och Nordic
Bioenergy Infrastructure A/S.

* Tidigare bolagsengagemang: Niscayah Group AB, OnTime Logistics A/S och
Hovding Sverige AB.

e Antal aktier i Genovis: LMK Venture AB/LMK Stiftelse innehar 2 075 343 aktier
och 165 114 BTA.



Kenth Petersson (f 1956)
Styrelseledamot - fil kand

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2011. Kenth Petersson har tidigare arbetat som
analytiker och har bred erfarenhet av bioteknikbranschen. Verkar sedan 10 4r som affirs-
ingel och huvudigare i ett antal biotechféretag.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseordforande i AlphaBeta AB,
Biocrine AB, Spiber Technologies AB och Science Pacific AB. Styrelseledamot i
Alligator Bioscience AB och Immunova AB.

¢ Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot i Dolby international AB
f.d. Coding Technologies AB och Diabetes Tools AB

* Antal akder i Genovis: 20 000 akeier.

Jacob Engellau (f 1963)
Styrelseledamot — likare, medicine doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2011. Jacob Engellau ir verksam som
dverlikare vid Onkologiska kliniken, Skdnes Universitetssjukhus och 4r docent i
onkologi vid Lunds Universitet.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Inga 6vriga uppdrag.
¢ Tidigare bolagsengagemang: Inga tidigare bolagsengagemang.
e Antal aktier i Genovis: Innehar 13 333 aktier och 4 444 BTA.

Thomas Laurell (f 1961)
Styrelseledamot — civilingenjér, teknologie doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Professor i medicinska och kemis-
ka mikrosystem vid Lund Universitet. 25 &rig erfarenhet av forskning och utveckling
inom nanobioteknik och sk. Lab-on-a-chip teknologi.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseledamot i AcouSort AB,
GeccoDots, Picology AB, ISET AB, ScandiCandy AB och Scandi Fastighet AB.
¢ Tidigare bolagsengagemang: Arthand AB och Dia2000 AB.

e Antal aktier i Genovis: 7 000 aktier och 2 333 BTA.

Erik Walldén (f 1949)
Styrelseledamot

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2012. Erik Walldén har tidigare varit vd for det
svenska foretaget Gyros, Affibody Holding, Biacore International och Pyrosequencing. Wall-
dén har deltagit i etableringen och varit verksam i foljande foretag PerSeptive Biosystems
Inc., Pharmacia Biosensor och Pharmacia Biotech.

¢ Ovriga styrelse och fortroendeuppdrag: Ordfsrande i styrelsen for Erik Wallden AB,
Vice ordforande i styrelsen for Exiqon A/S, ledamot i styrelsen for Tecan Group Lid
samt ledamot Health Invest Partners Industriella rad.

* Tidigare bolagsengagemang: Ledamot i styrelsen fér Visen Medical Inc.,
Ledamot i styrelsen for Proxeon A/S samt Ordférande i SwedenBIO Business &
Finance Workgroup.

* Antal aktier i Genovis: 100 000 aktier och 33 333 BTA.



Ledande betattningshavare och revisor

Sarah Fredriksson (f 1968)
Verkstillande direktor

1999 avslutade Sarah Fredriksson sin forskarutbildning med att disputera p avdelningen
for Tillimpad Biokemi vid Lunds Universitet. Samma ar grundade hon Genovis. Genom
sin forskarutbildning samt delvis under grundutbildningen till civilingenjér i bioteknik
har Sarah Fredriksson skaffat sig bred erfarenhet av laborativt arbete inom den sektor som
Genovis produkter frimst riktar sig mot. Sarah Fredriksson har publicerat ett flertal
vetenskapliga artiklar och ir forfattare till flera patentansékningar.

* Ovriga uppdrag: styrelseledamot i GeccoDots AB, styrelsledamot fr Sparbankstiftelsen
Skanes Riskkapitalstiftelse, Styrelseledamot i SwedNanoTech och ledamot av Nanometer-

konsortiets ridgivande styrelse (Lund).

* Antal akdier: 72 324 akdier i Genovis. Sarah Fredriksson dger 34 % av BumbleFish AB
vars innehav i Genovis uppgar till 40 391 aktier.

Fredrik Olsson (f 1971)
Vice verkstillande direktor

Fredrik Olsson ir civilingenjér frin Lunds Tekniska Hogskola och har sedan 2002 varit
anstilld i Genovis AB med huvudansvar for infrastrukeur, produkeutveckling och produk-
tion. Fredrik Olsson har bred erfarenhet av produktionsprocesser fran livsmedelsindustri
och bioteknisk industri. En stor del av hans arbete har involverat upprittande av processer
och kvalitetssystem for olika branschspecifika standarder sdvil som generella system.
Fredrik Olsson 4r ocksd medforfattare dill ett flertal vetenskapliga publikationer och patent.

. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i BumbleFish AB.

* Antal aktier: 2 600 aktier i Genovis. Fredrik Olsson dger 33 % av BumbleFish AB
vars innehav i Genovis uppgar till 40 391 aktier.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisor for Genovis sedan 2008

Magnus Willfors Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor, huvudansvarig revisor Auktoriserad revisor



Bolagsstyrningsrapport

Inledning

Arsstimma 2013

Koncernen bestar av Genovis AB och det heligda
dotterbolaget GeccoDots AB. Koncernen hade den 31
december fjorton anstillda. Samtliga 4r anstillda pd
moderbolaget som ansvarar for de centralt koordinera-
de funktionerna inom ekonomi och finans. GeccoDots
hyr in arbetskraft frin moderbolaget, antal inhyrda
personer uppgick den 31 december 2013 till tre. Pro-
jekten i koncernen drivs frimst i egen regi men ocksi
med extern finansiering och i form av samarbeten med
forskargrupper bl.a. vid Lunds Universitet.

Externa och interna regelverk

Genovis AB ir ett svenskt publikt aktiebolag dir styr-
ning, ledning och kontroll fordelas mellan aktiedgarna,
styrelsen, verkstillande direktdren och foretagsledning-
en. Till grund for styrningen av Bolaget ligger Genovis
bolagsordning, den svenska aktiebolagslagen, regler
och rekommendationer som féljer av bolagets listning
pa NASDAQ OMX First North samt andra tillimpliga
lagar och regler. Genovis tillhér inte den grupp foretag
som fran den 1 juli 2008 ir skyldiga att f5lja svensk
kod for bolagsstyrning, men det ir styrelsens avsikt att
successivt anpassa sig till koden.

Aktieagare

Genovis drsstimma hélls den 25 april 2013 i Lund dir
41,1 procent av antalet aktier och réster var foretridda.
Samtliga styrelseledaméter forutom styrelseordféranden
var nirvarande. Dessutom nirvarade vd och bolagets
revisorer. Vid stimman omvaldes Ebba Fahraeus,
Carina Schmidt, Erik Walldén, Jacob Engellau, Kenth
Petersson, Peter Ragnarsson och Thomas Laurell. Ebba
Fahraeus valdes till styrelsens ordférande.

Stammans beslut

Faststillande av resultat- och balansrikning samt
koncernresultatrikning och koncernbalansrikning.
Stimman beslutade att den ansamlade forlusten om
3 343 595 kronor 6verfors i ny rikning.

Stimman beslutade att bevilja styrelsens ledaméter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskaps-
aret 2012.

Styrelsen beslutade att arvode till styrelseledaméterna
ska utgd med ett sammanlagt belopp om 400 000

kronor.

Oversikt over bolagsstyrningen i
Genoviskoncernen

Vid utgangen av 2013 hade Genovis ca 2 400 aktie-
4gare enligt Euroclear Sweden AB. Genovis aktiekapital
uppgick till 6312 302,80 SEK och antal aktier till

15 780 757. Genovis borsvirde uppgick till 101,7
MSEK den 31 december 2013. Bolagets stérsta aktie-
dgare ir Mikael Lonn som innehar 22,99 procent

av det totala antalet aktier och roster i bolaget. En
forteckning dver de storsta aktieigarna finns pa sidan
19. Efter drets utging har tv emissioner registrerats
vid Bolagsverket, vilket innebir att aktiekapitalet efter
registreringen uppgar till 8 738 260,80 och antal aktier
till 21 845 652.

Valberedning

Valberedningens uppgift ir att ligga fram forslag avse-
ende val av ordférande vid drsstimma, val av ord-for-
ande och 6vriga ledaméter i styrelsen, revisorsval samt
arvoden 4t styrelsen och revisorerna. Vid drsstimman
2013 beslts att valberedningen infér drsstimman 2014
ska besta av representanter for de fyra stdrsta aktiedgar-
na per den 30 september 2013, som inte dr ledaméter

i styrelsen. Valberedningen ska utse ord-férande inom
sig. Det aligger styrelsens ordforande



att sammankalla valberedningen. Om négon dgare
avbojer att delta i valberedningen ska ritten att utse en
representant dvergd till nirmast storsta aktieigare som
inte dr representerad i valberedningen. Om det till f6ljd
av dgarforindringar bedoms limpligt dger valbered-
ningen erbjuda ytterligare aktiedgare plats i valbered-
ningen, dock si att det sammanlagda antalet ledaméter
inte ska 6verstiga fem. Om ledamot i valberedningen
skulle limna denna innan dess arbete ir slutfért ska,
om valberedningen bedomer det erforderligt, valbe-
redningen uppmana samma aktiedgare eller, om denna
inte lingre tillhor de storre aktiedgarna, storleksmissigt
nistkommande aktiefigare att utse en ersittare. Sidan

indring ska tillkinnages pé bolagets hemsida.

Valberedningen infor bolagsstimman 2014 utgérs av
Mikael Lonn, Bo Hakansson som representerar Hansa
Medical AB, Peter Ragnarsson som representerar LMK
Ventures AB, Olof Carlstoft som representerar Aduno

AB och Torbjérn Fridh.

Bolagsstamma

Bolagsstimman 4r hdgsta beslutande organ.

Vid bolagsstimman utdvar aktieigarna sin rostritt i
enlighet med svensk bolagsrittslig lagstiftning och
Genovis bolagsordning. Bolagsstimman viljer bolagets
styrelse och revisor. Till bolagsstimmans uppgifter hér
ocksa att bland annat faststilla bolagets balans- och
resultatrikningar, att besluta om disposition av resulta-
tet av verksamheten samt att besluta om ansvarsfrihet
for styrelseledaméter och VD. Bolagsstimman beslutar
dven om styrelsearvode, arvodering av revisor och rikt-
linjer for ersdttning till ledande befattningshavare.

Externa revisorer

Bolaget ska ha en revisor med eller utan suppleant eller
ett registrerat revisionsbolag. Uppdraget som revisor
giller till slutet av den arsstimma som hills under det
fjirde rikenskapsiret efter revisorsvalet. Vid omval
kan stimman bestimma att uppdraget skall gilla till
slutet av den drsstimma som hélls under det tredje
rikenskapséret efter revisorsvalet. Pa arsstimman 2012
utsdgs revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB
med Magnus Willfors (huvudansvarig revisor) och
Sofia Gétmar-Blomstedt till bolagets revisor for tiden
intill slutet av drsstimman 2016.

Revisionsutskott
Genovis har inget revisionsutskott utan dessa frigor
beslutas ytterst av styrelsen i sin helhet.

Styrelsen

Styrelsen ir bolagets hogsta forvaltningsorgan under
bolagsstimman. Styrelsen svarar for bolagets organisa-
tion och forvaltningen av dess angeligenheter. Styrel-
sen har vidare att se till att organisationen betriffande
bokféringen och medelsforvaltningen dven innefattar
en tillfredsstillande kontroll. Styrelsen i Genovis ska
enligt bolagsordningen bestd av tre till tio ledaméter
med hégst fem suppleanter. Ledaméterna viljs arligen
pa arsstimman for tiden incill slutet av nista drs-
stimma. Arsstimman utser iven styrelsens ordforande.
Styrelseordférandens roll 4r att leda styrelsens arbete
och tillse att styrelsen fullgsr sict uppdrag. Riktlinjerna
for styrelsens arbete utgar frin arbetsordningen vilken
dven reglerar arbetsfordelningen mellan styrelse, styrel-
sens ordforande och vd, vilkens befogenheter fortydli-
gas i en sirskild vd instruktion.

Styrelsen 6vervakar den finansiella rapporteringens
kvalitet genom instruktioner for vd samt fastliggande
av krav pd innehéllet i de rapporter om ekonomiska
forhillanden som fortldpande tillstills styrelsen. Styrel-
sen tar del av och sikerstiller ekonomisk rapportering
sasom kvartalsrapporter och drsredovisning samt har
delegerat till bolagsledningen att sikerstilla pressmed-
delanden med ekonomiskt innehill samt presentations-
material i samband med méten med media, dgare och

finansiella institutioner.

Styrelsen konstituerade sig den 25 april 2013 och under
aret har styrelsen héllit 8 protokollférda sammantri-
den. Styrelsen ledaméter har under aret varit sju styck-
en. Andra tjinstemin deltar vid behov under styrelsens
sammantriden som foredragande eller i administrativa
funktioner. Bolagets revisor rapporterar till styrelsen
varje &r frin granskningen av redovisningen och ger sin
bedémning av den interna kontrollen. Bolagets revisor
medverkade vid tva av drets styrelseméten. Styrelse-
arbetet har, férutom uppfsljning och rapportering av
den fortlspande affirsverksamheten och lénsamhets-
utvecklingen, omfattat exempelvis frigor om strategisk
utveckling och inriktning, investeringar i forskning
och utveckling samt frigor av finansiell karakeir. En
utvirdering av styrelsearbetet i formen av en enkit som
styrelsens ledaméter besvarat har genomféres. Utvir-
deringen har varit ett underlag for valberedningens
arbete.



Den operativa verksamheten

Vd har det 6vergripande ansvaret for koncernen
Genovis. Den verkstillande ledningen utgors av Sarah
Fredriksson, vd och Fredrik Olsson, operativ chef.
Verkstillande ledningen har gemensamt ansvar for
strategifrdgor. Styrelsen har ansvaret for att det finns
ett effektivt system for intern kontroll och riskhan-
tering. Till vd har delegerats ansvaret att arbeta med
dessa fragor. I organisationen har befogenheter och
ansvar definierats i policys, riktlinjer och ansvarsbe-
skrivningar.

Arvode till styrelsen

Vid arsstimman 2013 beslutades att ersittningar till
styrelsen ska utgd med 100 000 kronor till styrelsens
ordférande och 50 000 kronor till $vriga styrelseleda-
moter som ¢j ir anstillda i Genovis.

Ersattning till ledande befattningshavare.
Arsstimman 2013 faststillde riktlinjer for ersittning
till ledande befattningshavare innebirande i huvudsak
foljande. Ledningens och verkstillande direktdrens
fasta ersittningar ska vara konkurrenskraftiga och
baseras pd den enskildes ansvarsomrade och presta-
tion. Den rorliga ersittningen ska vara begrinsad

och kopplad till forutbestimda och mitbara kriterier
utformade med syfte att frimja bolagets lingsiktiga
virdeskapande. Den rérliga ersittningen far hogst
uppga till 25 % procent av fast 16n och ska faststillas
per verksamhetsar. Styrelsen skall varje ir 6verviga om
ett aktie- eller aktiekurs anknutet incitamentsprogram
ska foreslas drsstimman eller inte. Det ir drsstimman
som beslutar om sidana incitamentsprogram.

Totalt uppgick ersittningarna till ledande befattnings-
havare till 3 096 934 kronor under 2013. Se not 7 for
yteerligare information.

Aktie/aktiekursrelaterade
incitamentsprogram

Det finns inga utestiende aktie- och aktickursrelate-
rade incitamentsprogram for styrelsens ledamoter, vd
eller ledande befattningshavare.



FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren f6r Genovis AB
(publ), organisationsnummer 556574-5345 med site i
Lund, avger hirmed 4rsredovisning och koncernredo-
visning for moderbolaget och koncernen fér riken-
skapsaret 2013-01-01 — 2013-12-31.

Verksamhet

Genovis marknadsfér fyra olika enzymer. Produk-
terna kan bestillas ur ett standardsortiment eller som
custom-made produkter. Kunderna anvinder produk-
terna for att analysera antikroppsmolekyler. Genom att
dela upp antikroppen i distinkta fragment underlittas
analyserna som genomférs for screening av nya likeme-
delssubstanser, samt for kvalitetskontroll i utveckling
och produktion av nya likemedel. Produkterna gor det
mojligt f6r kunden att genomféra snabbare analyser
med hogre kvalitet 4n vad konkurrerande teknik kan
erbjuda. Utdver den fysiska produkten far alla kunder
teknisk support och Genovis erbjuder dven kunderna
utveckling av kundanpassade metoder. P4 Genovis
hemsida, www.genovis.com, finns presentationer av
samtliga produkter.

Produktlanseringar under aret

Genovis lanserade tva nya produkter FabULOUS®
och GlycINATOR™ for analys och karakeirisering av
antikroppsmolekyler.

Produktion

Redan vid relativt liga volymer ir produktionen
kostnadseffektiv och ger goda marginaler pa produk-
terna. Genovis har valt att ligga ut det forsta steget i
produktionen externt. Genovis gor kvalitetskontroll
samt de sista stegen i produktionen av specialproduk-
ter i egen regi.

Samtliga produkter paketeras och skickas frin bolagets
lokaler i Lund. En maélsittning dr att utveckla proces-
ser for GMP* godkind produktion, si att Genovis kan
hantera sidan produktion i s kallade custom-made

projekt pd uppdrag fran kund.

Organisation

Genovis organisation bestdr av Genovis AB och det
helidgda dotterbolaget GeccoDots AB (tidigare Eijdo
research AB). Moderbolagets verksamhet bestér av
koncernledning, central administration, forskning och
utveckling, produktion, férsiljning och support. Den
31 december 2013 var antalet anstillda i koncernen
fjorton personer vilket dr samma antal som foregéende
ar. For bada perioderna var samtliga anstillda i moder-
bolaget. En medarbetare arbetar som industridokto-
rand till 80 procent.

Dotterbolaget GeccoDots AB

GeccoDots utvecklar och producerar nanostrukturer
som ger god kontrast i magnetkamera, ultraljud, optisk
avbildning och PET/SPECT kamera. P4 GeccoDots
hemsida, www.geccodots.com, finns presentationer av
samtliga produkter. Projekten i bolaget drivs frimst i
egen regi men ocksd med extern finansiering och i form
av samarbeten med forskargrupper bl.a. vid Lunds
Universitet. Tekniken bakom de utvecklade produk-
terna har ursprungligen tagits fram i Genovis men
direfter overforts till GeccoDots. Dotterbolaget har
inte ndgon anstilld personal men hyr in personal frin
Genovis i den utstrickning behov uppkommer.

Transaktioner med narstaende

Huvudigarna Mikael Lonn vars innehav i Genovis
uppgar till 22,99 procent och LMK Ventures AB vars
innehav uppgar till 9,86 procent limnade tecknings-
forbindelser och emissionsgarantier pd totalt 70 procent
av emissionsvolymen i den foretridesemission som
genomfordes under perioden 4-18 april 2013. Atagan-
dena motsvarande totalt 2 761 633 aktier till ett belopp
om 9 665 715,50 SEK. Garantiersittning utbetalades
med 256 141 SEK att fordelas lika mellan garanterna.

*Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) iir ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av likemedel, livsmedel och hiilsokost.



Handelser efter periodens utgang

Genovis genomférde en riktad nyemission som tillférde
bolaget 3,6 MSEK f6re emissionskostnader.

Emissionen i december 2013 samt den riktade emissio-
nen registrerades vid Bolagsverket 2014. Efter registre-
ringen uppgar aktiekapitalet i bolaget till 8 738 260,80
och antal aktier till 21 845 652.

Dotterbolaget GeccoDots introducerade sina forsta
produkter under hésten 2013 och flera intresserade

kunder har lagt sin forsta order under 2014.

Forsaljning

Rintebirande skulder uppgick till 0 (0) kSEK.
Koncernens soliditet vid periodens slut var 80 % (75 %)
och eget kapital per aktie* var 0,76 (1,39) SEK baserat

pa fullt utspirce antal aktier i genomsnitt vid arets slut.

Resultat per aktie baserat pé ett vigt genomsnitt av
antalet utestdende aktier uppgick «ill -1,10 (-2,04) SEK.

Skatt

Koncernen har en uppskjuten skattefordran som hirrér

frin moderbolaget och denna uppgick vid rets utging
till 3 436 (3 436) kSEK.

Investeringar

For heldret 2013 steg nettoomsittningen med 47
procent till 8 912 (6 080) kSEK, 6kningen ir frimst
en foljd av 6kat antal kunder samt 6kat ordervirde per

kund.

Ovriga intikter

For heldret 2013 uppgar 6vriga intikter, huvudsakligen
forskningsstéd fran VINNOVA och Vetenskapsradet,
till 1 357 (1 014) kSEK.

Resultat

Koncernens nettoinvesteringar under heldret uppgick
till 2 369 (1 324) kSEK varav materiella anliggnings-
tillgdngar, frimst laboratorieinventarier och datorer,
svarade for 1 238 (335) kSEK och investeringar i
immateriella anliggningstillgdngar svarade for

1 131 (989) kSEK.
Helarets kassaflode uppgick till -6 204 (-879) kSEK.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till

11 634 (-15 293) kSEK.

Miljoinformation

For heldret 2013 uppgick rorelseresultatet till -15 985
(-20 181) kSEK. Rérelseresultatet 2012 belastas med en
nedskrivning om 2,8 MSEK.

Likvida medel och
Finansiell stillning

Eget kapital for koncernen uppgick till 33 085 kSEK
efter beaktande av periodens resultat. Eget kapital p3-
verkas frimst av tvd nyemissioner under 2013 om totalt
37,5 MSEK f6re emissionskostnader.

Koncernens likvida* medel uppgick vid helarets slut till
480 (6 684) kSEK. Bolaget genomférde under decem-
ber manad en nyemission som tillférde bolaget 23,7
MSEK f6re emissionskostnader.

Moderbolaget har anmilt en anliggning for typ F-
verksamhet (Skyddsniva 1) fr innesluten anvindning
av genetiskt modifierade mikroorganismer till Arbets-
miljoverket. Bolaget har tillstind att driva anligg-
ning f6r att genom biokemiska processer yrkesmissigt
tillverka likemedelssubstanser i forsoks-, pilot- eller
laboratorieskala samt att genom kemiska reaktioner
yrkesmissigt tillverka organiska eller icke organiska
imnen i forsoks- pilot- eller laboratorieskala eller
annan icke industriell skala.

*Nyemissionen i december 2013 registrerades den 17 januari 2014 varefter likviden jverfirdes till bolaget och iir siledes ej medriknad i koncernens likvida medel

och berikningen av eget kapital per aktie.




De storsta dgarna den 31 december 2013

Namn Aktier Antal BTA Roster (%)
Mikael Lonn 3628 768 1209 589 22,99
Hansa Medical AB 1611049 537 016 10,21
LMK Ventures AB 1938 980 136 363 9,86
Nordnet Pensionsférsékring AB 837 988 376 916 577
Kiilla: Euroclear Sweden AB

Marknadsplatsen och Rinterisk

agarforhallanden

Genovis aktie handlas p4 Nasdaq OMX First North,
bolagets kortnamn dr GENO. First North 4r en
alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna
som ingir i NASDAQ OMX. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
First North regleras av First North regler och inte av

de juridiska krav som stills f6r handel p4 en reglerad
marknad.

Den 31 december 2013 uppgick aktiekapitalet till
6312 302,80 SEK och antal aktier till 15 780 757.
Kvotvirdet ir 0,40 SEK. Efter drets utging har tvd
emissioner registrerats vid Bolagsverket, vilket innebir
att aktiekapitalet uppgar till 8 738 260,80 och antal
akeier till 21 845 652.

Finansiella risker

Prognososékerhet

Genovis 4r verksamt pd en relativt ny marknad. Dir-
med fdrsvaras mojligheterna att férutsiga den framtida
utvecklingen av foretagets verksamhet. Avvikelser frin
prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser
kan péverka koncernens resultat, likviditet och fort-
satta drift negativt.

Valutarisk

En stor del av koncernens omkostnader ir i svenska
kronor. Koncernens intikter dr diremot i stor grad
beroende av andra valutor framférallt USD.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering for forluster om en
motpart till ett finansiellt instrument inte kan méta
sina dtaganden. Det 4r bolagets uppfattning att det inte
foreligger nagon betydande kreditrisk i forhallande till
nagon viss kund eller motpart.

Rinterisk avser att koncernens exponering for att rin-
tenivdn dndras. Det ir bolagets bedémning att man i
dagsliget inte pavekas av ndgon visentlig rinterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan
anskaffa medel for att mota sina dtaganden. Enligt bo-
lagets prognoser och bedémningar kommer inte denna
risk att intriffa under 2014.

Kassafldédesrisk

Féretagsledningen 4r medveten om vikten att mini-
mera kapitalbindning, bland annat i lager och kund-
fordringar. Infor den forvintade ckade verksamheten
2014 kommer bolaget att arbeta fokuserat med att halla
kapitalbindningen pa en 6nskvirt lag niva.

Styrelsens arbete

Genovis styrelse dr sammansatt for att effektive kunna
stddja och kontrollera foretagsledningens arbete.
Styrelsen har under 4ret haft sju ledaméter valda av
bolagsstimman. Andra tjinstemin deltar vid behov
under styrelsens sammantriden som foredragande eller
i administrativa funktioner. Under dret har styrelsen
hallit 8 protokollférda sammantriden. Bolagets revisor
rapporterar till styrelsen varje r frin granskningen av
redovisningen och ger sin bedémning av den interna
kontrollen. Bolagets revisor medverkade vid tvd av arets
styrelseméten. Riktlinjerna for styrelsens arbete utgar
frin arbetsordningen vilken 4ven reglerar arbets-
fordelningen mellan styrelse, styrelsens ordforande
och vd, vilkens befogenheter fortydligas i en sirskild
vd-instruktion. Arbetsordningen innehaller bland
annat regler om antal ordinarie styrelsemédten och
vilka drenden som ska behandlas pé ordinarie styrelse-
moten. Styrelsearbetet har, férutom uppfoljning och
rapportering av den fortldpande affirsverksamheten
och l6nsamhetsutvecklingen, omfattat exempelvis
frigor om forviry, strategisk utveckling och inriktning,
investeringar i forskning och utveckling samt frigor av
finansiell karaktir.



Arsstimman 2013 beslutade att Genovis ska ha en val-
beredningen som ska besté av representanter for de fyra
storsta aktiedgarna per den 30 september 2013, som
inte dr ledaméter i styrelsen. Valberedningen skall utse
ordférande inom sig. Det aligger styrelsens ordforande
att sammankalla valberedningen. Om négon 4dgare av-
bojer att delta i valberedningen skall ritten att utse en
representant vergd till nirmast storsta aktiedgare som
inte ir representerad i valberedningen. Om det till foljd
av dgarférindringar bedéms limpligt dger valbered-
ningen erbjuda ytterligare aktiedgare plats i valbered-
ningen, dock si att det sammanlagda antalet ledaméter
inte ska overstiga fem. Om ledamot i valberedningen
skulle limna denna innan dess arbete ir slutfort ska,
om valberedningen bedémer det erforderligt, valbe-
redningen uppmana samma aktiedigare eller, om denna
inte lingre tillhor de storre aktiedgarna storleksmissigt,
nistkommande aktiefigare att utse en ersittare. Sidan

indring ska tillkinnages pé bolagets hemsida.

Valberedningen fér

arsstamman 2014 bestar av:

Mikael Lonn

Bo Hékanson representerar Hansa Medical AB
Peter Ragnarsson representerar LMK Ventures AB
Torbjorn Fridh

Olof Carlstoft representerar Aduno AB

Revisionsutskott

Genovis har ingen inget revisionsutskott utan dessa
fragor beslutas ytterst av styrelsen i sin helhet. En utvir-
dering av styrelsearbetet i formen av en enkit som styrel-
sens ledaméter besvarat har genomforts. Utvirderingen
har varit ett underlag for valberedningens arbete.

Svensk kod for bolagsstyrning

Genovis tillhor inte den grupp foretag som fran den 1
juli 2008 ir skyldiga att folja svensk kod fér bolagsstyr-
ning. Det ir styrelsens avsikt att successivt anpassa sig

till koden.

Moderbolaget

Genovis marknadsfér fyra olika enzymer som anvinds
for att analysera antikroppsmolekyler. Genom att dela

upp en antikropp i distinkta fragment underlittas de
analyser som genomférs for screening av nya likeme-
delssubstanser, och for kvalitetskontroll vid utveckling
och produktion av nya likemedel. P4 Genovis hemsida,
www.genovis.com, finns presentationer av samtliga
produketer.

For helaret 2013 steg intikterna till 13 310 (7 095)
kSEK varav 8 882 (6 081) kSEK utgér omsittning fran
forsiljning av produkter. For heldret 2013 var vriga
intikter 4 428 (1 014) kSEK varav 2 817 (0) kSEK ut-
gor intike for uthyrning av personal till dotterbolaget,
resterande del utgor forskningsstod frin VINNOVA
och Vetenskapsridet.

For helaret 2013 var kostnaderna -24 358 (-23 215)
kSEK och ir huvudsakligen hidnférbara till personal-
kostnader, marknadsféring och utvecklingsprojekt.
Rorelseresultatet for heliret 2013 var -11 048

(-16 120) kSEK och resultat efter finansnetto -15 676
(-20 219) kSEK. Periodens resultat var -15 676

(-19 811) kSEK.

Nettoomsittning och rérelseresultat i moderbolaget
hirror sig till den primira och enda rérelsegrenen; for-
siljning och/eller utlicensiering av forskningsbaserade
innovationer. Enligt Genovis bedémning ir definitio-
nen av geografiska omraden enligt IAS 14 inte uppfyllt
varfor ndgot sekundirt sgment inte finns.

Moderbolagets resultatrikning belastas med ett
villkorat aktiedgartillskott till dotterbolaget om 4 700
(610) kSEK. Efter det att nanoportfoljen lades dver i
dotterbolaget har personal hyrts in frin Genovis for att
driva verksamheten och 6kningen frin foregiende ar
ticker till storsta delen lonekostnaderna i dotterbolaget.
Nettoinvesteringarna uppgick till 1 504 (1 324) kSEK.
Likviditeten vid periodens slut var 371 (6 655) kSEK.
Moderbolaget har en uppskjuten skattefordran och
denna uppgick vid periodens utging till 3 436

(3 436) kSEK motsvarande ett underskottsavdrag pad ca
15,6 MSEK, vilket forvintas kunna utnyttjas inom en

prognostiserbar framtid. Bolagets totala skattemissiga
underskott uppgér till 114 MSEK.
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Flerarsjamfoérelse, moderbolaget

2013 2012 2011 2010 2009
Omséttning (KSEK) 8 882 6 081 2 666 1450 849
Rorelseresultat (KSEK) -11 048 -16 121 -11 242 -8 991 -12 519
Soliditet (%) 80 75 86 87 73
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Kassalikviditet (%) 420 211 315 227 39
Utdelning per aktie SEK 0 0 0 0 0
Definition av nyckeltal
Soliditet Justerat kapital i procent av balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital  Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat kapital.

Avkastning pa totalt kapital Rorelseresultat med tillagg for ranteintékter, i procent av genomsnittlig balansomslut-
ning.

Kassalikviditet Omeséttningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder.

Forslag till behandling av
balanserat resultat

Foljande medel star till arsstammans

forfogande:

Ansamlad forlust, kr -90 196 817
Arets resultat, kr -15 675 941
Overkursfond 118 475 882
Totalt balanserat resultat 12 603 124

Styrelsen och vd féreslar att det balanserade
resultatet behandlas enligt féljande:
Overfores i ny rikning 12 603 124

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning for verksamhets-
dret 2014 ska limnas.

Betriffande bolagets resultat och stillning i évrigt hin-
visas till efterféljande resultat och balansrikningar med
tillhérande redovisningsprinciper och noter.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

(kronor) Not 2013 2013 2012 2012
Nettoomsattning 2,3 8912 093 8 882 404 6 080 873 6 080 873
Ovriga rérelseintakter 4 1357 231 4427 767 1014 425 1014 425
Ravaror och férnédenheter -1 690 835 -2 559 485 -2 425 281 -2 383 706
Ovriga externa kostnader 5,6 -11 678 937 -9 284 547 -9 382 196 -8 802 990
Personalkostnader 7 -11 630 076 -11 601 444 -10 223 523 -10 231 102
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar 8 -1 113 640 -770 887 -5 206 440 -1759 245
Ovriga rérelsekostnader -141 471 -141 433 -39 409 -39 409
Summa rorelsens kostnader -26254959 -24357796 -27 276 849  -23 216 452
Rérelseresultat -15985635 -11047625 -20181551 -16121154
Resultat fran finansiella investeringar

Nedskrivning andelar i dotterbolag 0 -4 700 000 0 -4 119475
Ranteintakter 73418 73204 27 045 26918
Rantekostnader -1 896 -1520 -7 064 -5 803
Resultat fére skatt -15914113 -15675941 -20161570 -20219 514
Uppskjuten skatt pa arets resultat 9 61 600 0 246 443 408 000
ARETS RESULTAT -15852513 -15675 941 -19915127 -19811514
ARETS TOTALRESULTAT -15852513 -15675 941 -19915127 -19811 514
Arets totalresultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -15 852 513 -19915 127

Resultat per aktie 10 -1,10 -2,04

Genomsnittligt antal aktier 14 468 842 9778112
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BALANSRAKNING

Koncern Moderbolag

Koncern Moderbolag

(kronor) Not 2013 2013 2012 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldaggningstillgangar 1

Patent och licenser 4162 048 1944 769 3426 462 3426 462
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4 162 048 1944 769 3 426 462 3 426 462
Materiella anldaggningstillgangar 12

Inventarier, verktyg och installationer 1810273 1631 440 1290 093 1 006 260
Summa materiella anldggningstillgangar 1810273 1631 440 1290 093 1 006 260
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 0 100 000 0 100 000
Fordringar p& koncernféretag 0 1968 117 0 0
Uppskjutna skattefordringar 14 3 436 000 3 436 000 3 374 400 3 436 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3 436 000 5504 117 3 374 400 3 536 000
Summa anlaggningstillgadngar 9 408 321 9 080 326 8 090 955 7 968 722
Omsittningstillgadngar
Varulager

Ravaror och férnddenheter 484 501 461 291 405 318 405 318
Summa varulager 484 501 461 291 405 318 405 318
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2093 528 2093 528 1276 280 1276 280
Ovriga fordringar 24 662 335 24172 515 472 832 415 560
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 1319 028 1202 710 1228 711 1218612
Summa kortfristiga fordringar 28 074 891 27 468 753 2977 823 2910 452
Kortfristig placering 3 000 000 3 000 000 0 0
Kassa och bank 16 480 426 371 037 6 683 943 6 655 479
Summa omsittningstillgdngar 32039 818 31 301 081 10 067 084 9971 249
SUMMA TILLGANGAR 41 448 139 40 381 407 18 158 039 17 939 971



BALANSRAKNING

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

(kronor) Not 2013 2013 2012 2012
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 17 6312 303 6312 303 4734 227 4734 227
Annu ej registrerat aktiekapital 2104101 2104101 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 129 672 912 0 98 050 255 0
Reservfond 0 12 018 043 0 12 018 043
Summa bundet eget kapital 138 089 316 20 434 447 102 784 482 16 752 270
Overkursfond 0 118 475 882 0 86 853 225
Ansamlad forlust -89 151 765 -90 196 817 -69 236 638 -70 385 303
Arets resultat -15852 513 -15 675 941 -19915 127 -19811 514
Summa fritt eget kapital -105 004 278 12603 124 -89 151 765 -3 343 592
Totalt eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 33 085 038 33 037 571 13632 717 13 408 678
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3556 578 2963 783 1224 420 1101 662
Ovriga skulder 201 792 201 792 217 930 377 930
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 4604 731 4178 261 3082972 3051 701
Summa kortfristiga skulder 8 363 101 7 343 836 4 525 322 4 531 293
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41 448 139 40 381 407 18 158 039 17 939 971
POSTER INOM LINJEN
Stallda sékerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga




KASSAFLODESANALYS

= (kronor)

= Foérandring av rérelsekapital

— Forvéarv av kortfristig placering

= Arets nyemission

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Not 2013 2013 2012 2012
Lépande verksamhet
Rorelseresultat -15 985 635 -11 047 626 -20 181 551 -16 121 154
=" > Justering for poster som ej paverkar kassaflédet 19 1113 640 770 887 5206 440 1759 245
20 2 332 660 2 029 401 107 227 443 463
Erhéllen ranta 73418 73204 27 045 26918
Erlagd rénta -1896 -1 520 -7 064 -5 803
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 467 813 -8 175 654 -14 847 903 -13 897 331
Investeringsverksamhet
Tillskott till dotterféretag 0 -5 237 646 0 -450 000
Forvarv av koncessioner, patent, licenser, goodwill mm -1131 457 -446 896 -989 462 -989 462
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1237 949 -1 057 949 -335 136 -335 136
-3 000 000 -3 000 000 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 369 406 -9 742 491 -1 324 598 -1 774 598
Finansieringsverksamhet
11 633 702 11633 702 15 537 499 15 537 499
Amortering av langfristiga lan 0 0 -244 546 -244 546
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 633 702 11 633 702 15 292 953 15 292 953
Summa kassafléde efter
finansieringsverksamheten -6 203 517 -6 284 443 -879 548 -378 976
Likvida medel vid arets borjan 6 683 943 6 655 479 7 563 491 7 034 455
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut* 480 426 371 036 6 683 943 6 655 479

moderbolagets likvida medel 2013.

*Nyemissionen i december 2013 registrerades den 17 januari 2014 varefter likviden jverfirdes till bolaget och iir siledes ej medriknad i koncernens och



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERN
) Ovrigt )
Annu ej reg. tillskjutet Ansamlad Arets Summa eget
(kronor) Aktiekapital Aktiekapital kapital forlust resultat kapital
Ingaends balans per 27 694 848 0 84477498 -80554038 -13607963 18010345
1 januari 2012
Vinstdisposition enligt 13607963 13607 963 0
arsstammobeslut
Nyemission 1964 742 15 226 754 17 191 496
Emissionskostnader -1 653 997 -1 653 997
Nedsattning av aktiekapitalet -24 925 363 24 925 363 0
Arets totalresultat -19 915127 -19915127
Utgdende balans per 4734 227 0 98050255 -69236638 -19915127 13632717
31 december 2012
Vinstdisposition enligt 19915127 19915127 0
arsstdmmobeslut
Nyemissioner 1578 076 2104101 33797 119 37 479 296
Emissionskostnader -2 174 462 -2 174 462
Nedsattning av aktiekapital 0
Arets totalresultat -15852513 -15852 513
Utgdende balans per 6312303 2104101 120672912 -89151765 -15852513 33085038
31 december 2013
MODERBOLAGET
Annu ej ) )
reg. Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Arets Summa eget
(kronor) Aktiekapital kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingéende balans per 1. 7 54 g4g 0 12018043 73280468 -81010212 -14300454 17 682 693
januari 2012
Vinstdisposition enligt 14300454 14 300 454 0
arsstammobeslut
Nyemission 1964 742 15 226 754 17 191 496
Emissionskostnader -1 653 997 -1 653 997
Nedsttning av -24 925 363 24 925 363 0
aktiekapitalet
Arets totalresultat -19 811 514 -19811 514
Utgaende balans per |, 25, ,o7 0 12018043 86853225 -70385303 -19811514 13408678
31 december 2012
Vinstdisposition enligt 19811514 19811514 0
arsstammobeslut
Nyemission 1578076 2104 101 33797 119 37 479 296
Emissionskostnader -2 174 461 -2 174 461
Nedséattning av aktieka-
) 0
pitalet
Arets totalresultat -15675941  -15675 941
Utgaende balans per 415303 5104101 12018043 118475882 -90196817 -15675941 33 037 571

31 december 2013

Bolaget har inte limnat eller foreslagit nigon utdelning.
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Genovis AB:s (publ) (Genovis) koncernredovisning har upprittats med till-
limpning av Arsredovisningslagen (ARL), International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningar frin International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee (IFRIC) som har godkints av EG-kommissionen for tillimpning inom
EU. Vidare har Ridet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
“Kompletterande redovisningsregler fér koncerner” tillimpats.

Moderféretagets arsredovisning har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen samt Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
“Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och drsredovisningarna ir
avgivna i svenska kronor och avser perioden 1 januari - 31 december for resul-
tatrikningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrikningsre-
laterade poster. Tillgdngar och skulder ir redovisade till anskaffningsvirdeme-
toden. Investeringar i koncernféretag virderas till anskaffningsvirde. I de fall
det redovisade virdet avseende investeringen dverstiger dtervinningsvirdet (se

avsnitt nedan om ”"Nedskrivningar”) sker nedskrivning.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriivs att
foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt antaganden,
vilka paverkar resultat- och balansrikning samt 6vriga upplysningar. Upp-
skattningar, bedémningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Det faktiska
utfallet kan skilja sig frin dessa bedémningar, uppskattningar och antaganden.
Styrelsen och den verkstillande ledningen gor 16pande en bedémning av upp-
skjuten skatt. Virderingen av férlustavdrag och foretagets formaga att utnyttja
outnyttjade forlustavdrag bygger pa antagandet att skattemissiga dverskott
kommer att genereras i bolaget inom overskidlig framtid.

KONCERNREDOVISNING

Genovis koncernredovisning omfattar moderféretaget Genovis AB och dot-
terforetaget GeccoDots AB. Dotterforetag medtages i koncernredovisningen
fr.o.m. den tidpunkt dé det bestimmande inflytandet 6verférs till koncernen
och ingér inte i koncernredovisningen frin den tidpunkt da det bestimmande
inflytandet upphér. Internvinster respektive mellanhavanden inom koncernen

elimineras i koncernredovisningen.

Dotterforetag redovisas enligt férvirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv
av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt
forvirvar dotterforetagets tillgdngar och overtar dess skulder och eventualfér-
plikeelser. Det koncernmissiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvirvs-
analys i anslutning till férvirvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet
for andelarna eller rérelsen, dels det verkliga virdet pé forvirvsdagen av forvir-
vade identifierbara tillgingar samt vertagna skulder och eventualforplikeelser.
Anskaffningsvirdet for dotterforetagsaktierna respektive rérelsen utgors av de
verkliga virdena per dverlatelsedagen for tillgingar, uppkomna eller vertagna
skulder och emitterade eget kapitalinstrument som limnats som vederlag i
utbyte mot de férvirvade nettotillgdngarna samt transaktionskostnader som

dr direkt hinforbara till forvirvet. Vid rérelseférvirv dir anskaffningskostna-
den overstiger nettovirdet av forvirvade tillgingar och 6vertagna skulder samt
eventualforpliktelser, redovisas skillnaden som goodwill. Nir skillnaden 4r



negativ redovisas denna direke i resultatrikningen. Dotterféretags finansiella
rapporter tas in i koncernredovisningen frin och med forvirvstidpunkeen till
det datum da det bestimmande inflytandet upphér. Redovisningsprinciperna
for dotterforetag har i forekommande fall dndrats f6r att garantera en konse-
kvent tillimpning av Koncernens principer.

UTLANDSKA VALUTOR

Funktionell valuta

Koncernens funktionella valuta ir SEK som dven utgdr rapporteringsvaluta.
Transaktioner i utlindsk valuta omriiknas i redovisningen till den funktionella
valutan enligt transaktionsdagens valutakurs. Fordringar och skulder i ut-
lindsk valuta virderas till balansdagens kurs och orealiserade kursvinster och
kursforluster ingdr i resultatet. Kursdifferenser hinforliga till rérelserelaterade
fordringar och skulder redovisas som 6vriga rorelseintikeer (rorelsekostnader).
Kursdifferenser avseende finansiella tillgdngar och skulder redovisas bland
ovriga finansiella poster.

INTAKTSREDOVISNING

Koncernens nettoomsittning bestdr av forsiljning av reagens och tjinster.
Intikter redovisas i resultatrakningen nir visentliga risker och férméner som
ir forknippade med varornas dgande éverforts till kunden. Intikter for tjinste-
uppdrag redovisas i resultatrikningen nir uppdraget ir slutfort. Forsiljningen
redovisas netto efter moms och rabatter vid forsiljning i utlindsk valuta.
Framover kommer Genovis eventuellt att licensiera ut anvind teknik, under
2013 har bolaget inte haft nigra licensintikter. Finansiella intidkter bestdr av
rinteintikter pi bankmedel. Rinteintikter redovisas som en finansiell intike
och inkluderas inte i rorelseresultatet. Under dret har Genovis fakturerat Lunds
Universitet for en doktorandtjinst, intidkten redovisas som évriga rorelseintik-
ter i resultatrikningen 6ver samma period som de kostnader bidragen ir tinkta
att kompensera.

STATLIGA BIDRAG
Statliga bidrag redovisas som ovriga rérelseintikter i resultatrikningen éver
samma period som de kostnader bidragen ir tinkta att kompensera.

LEASING

Operationell leasing

Leasing foreligger di en visentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet
behills av leasegivaren och klassificeras som operationell leasing. Operationell
leasing innebir att leasingavgiften kostnadsférs i resultatrikningen éver 16pti-
den med utgangspunkt frin nyttjandet, vilket kan skilja sig at frin vad som de
facto erlagts som leasingavgift under éret.

Finansiell leasing
Koncernen har inga finansiella leasingkontrakt.

KLASSIFICERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER
Anliggningstillgingar bestar av belopp som férvintas atervinnas eller betalas
efter mer 4n tolv manader riknat frin balansdagen. Omsittningstillgingar och
kortfristiga skulder bestir av belopp som férvintas dtervinnas eller betalas inom
tolv ménader riknat frin balansdagen.
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IMMATERIELLA TILLGANGAR

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs nir de uppstar. Genovis tillimpning av IAS
38 innebir att en ny produkt eller en ny produktapplikation ska ha nict s langt
i utvecklingshinseende, att forst fran och med att den gér in i en industrialise-
ringsprocess - liktydigt med att den avses bli lanserad som sjilvstindig produkt
alternativt som en integrerad del i en befintlig produkt - bérjar utgifterna
redovisas som tillgdng. Samtliga sidana utgifter har dessférinnan kostnadsforts
l6pande. Utvecklingsutgifter som tidigare har kostnadsforts balanseras inte i
efterfoljande period. Avskrivningsplaner pibérjas fran och med kommersia-
lisering av respektive produkt. Anskaffningsvirdet for internt upparbetade
immateriella tillgdngar innefattar samtliga utgifter som direkt kan hinforas till
tillgdngen. Till storsta delen avser detta loner och andra anstillningsrelaterade
utgifter for personal som direkt deltar i arbetet med att ta fram produkten eller
applikationen, samt utgifter for externa tjinster.

Patent

Koncernens utgifter for patent aktiveras nir de uppfyller forutsittningarna

for att tas upp som immateriell tillging enligt IAS 38. Patent har en begrin-
sad nyttjandeperiod och redovisas dirfor till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningsperioden inleds nir patentet har
kommersialiserats. En avskrivningstid om 10 &r avseende patent motiveras av
att merparten av dessa har minst denna giltighetstid med méjlighet till forling-
ning dirutdver.

Immateriella tillgdngar skrivs av 6ver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod
enligt f6ljande: Patent 10 &r

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgdngar, bestdende av laboratorieutrustning, évriga
inventarier samt datorutrustning redovisas till anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ir baserade p tillgdngarnas
anskaffningsvirden, nyttjandeperioder och eventuella restvirden. Tillgingarnas
restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid

behov. Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en jimforelse mellan

forsiljningsintike och redovisat virde och redovisas i resultatrikningen.

Materiella anliggningstillgdngar skrivs av linjirt 6ver tillgdngens bedomda
nyttjandeperiod, baserat pa tillgingarnas anskaffningsvirde enligt féljande.
Laboratorieutrustning 10 ar

Datorutrustning 3 ar

Ovriga inventarier 5 ar

NEDSKRIVNINGAR

Tillgdngar beddms med avseende pa virdeminskning nirhelst hindelser eller
forindringar i forhallanden indikerar att det redovisade virdet inte ir dtervin-
ningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgingens redovi-
sade virde dverstiger dess dtervinningsvirde, vilket dr det hogsta av nettoforsilj-
ningsvirdet och nyttjandevirdet. Vid berikning av nyttjandevirde diskonteras
framtida kassafldden till en rintesats som beaktar marknadens bedémning av
riskfri rinta och risk forknippad med den specifika tillgingen. Fér immateriella
tillgdngar med obestimd nyttjandeperiod och immateriella tillgingar som
dnnu ej 4r firdiga for anvindning beriknas dtervinningsvirdet drligen.



VARULAGER

Varulagret har, med tillimpning av férst-in-férst-ut (FIFO)-principen, virderats
till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet. I anskaffnings-
virdet ingdr material, arbetskraftskostnader och vriga tillverkningskostnader.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Fér nirvarande innehas inga derivat inom koncernen. Koncernens finansiella

instrument omfattar frimst kundfordringar, likvida medel och leverantdrs-

skulder.

Kundfordringar

Kundfordringar ir belopp som ska betalas av kunder f6r sélda varor eller utf6r-
da gjdnster i den l6pande verksamheten. De ingar i omsittningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer @n 12 manader efter rapportperiodens
slut, vilka klassificeras som anliggningstillgdngar. Kundfordringar redovisas
till det belopp som forvintas inflyta efter avdrag for osikra fordringar som
bedémts individuellt. Kundfordrans férvintade 16ptid ir kort, varfor virdet
redovisats till nominellt belopp utan diskontering. Eventuella nedskrivningar av
kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Likvida medel
Likvida medel i balansrikningen bestdr av kassamedel samt kortfristiga place-
ringar hos bank.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder upptas till det virde som foretaget har for avsike att betala
leverantéren for att avveckla skuldférhillandet. Leverantdrsskulder redovisas
inledningsvis till verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde
med tillimpning av effektivrintemetoden.

Andra finansiella skulder

Initialt redovisas skulden till erhdllet belopp efter avdrag for transaktionskost-
nader. Efter anskaffningstidpunkten virderas lanen till upplupet anskaffnings-
virde enligt effektivrintemetoden. Genovis har inga andra finansiella skulder.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner

Samtliga anstillda i moderbolaget omfattas av en pensionsplan. Pensionsplanen
administreras av Skandia eller Collectum, avhingigt av tidpunkten for anstill-
ningens pabérjan, och klassificeras som en avgiftsbestimd pensionsplan. I en
avgiftsbestimd plan gors faststillda betalningar till en separat enhet och diref-
ter foreligger inga legala eller formella forpliktelser att betala ytterligare avgifter.
Avgifter for pensionsforsikringar tecknade i Skandia eller Collectum redovisas
som en kostnad i resultatrikningen nir de uppstér.




SKATTER
- Redovisning i resultatrikningen gérs av all skatt som beriknas beldpa pa redo-
= visat resultat for aret, justering av tidigare drs skatt samt uppskjuten skatt. Skat-
teeffekter av poster som redovisas mot eget kapital redovisas mot eget kapital.
Koncernen tillimpar balansrikningsmetoden for att berdkna uppskjutna skat-
tefordringar och skulder. Balansrikningsmetoden innebir att berikningen gors
=3 utifrdn skattesatser per balansdagen applicerade pa temporira skillnader mellan
- en tillgdngs eller en skulds redovisade respektive skattemissiga virde samt

pa skactemissiga forlustavdrag. Redovisade inkomstskatter innefattar endast
uppskjuten skatt dd koncernen inte redovisar skattemissiga éverskott. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ir troligt att framtida
e skattemissiga overskott kommer att finnas tillgingliga, mot vilka de temporira
: skillnaderna kan utnyttjas.

SEGMENTSREDOVISNING
8 Ett segment ir en redovisningsmissigt identifierbar del av koncernen som an-
tingen tillhandahéller produkter eller tjinster inom en viss ekonomisk omgiv-
ning och som ir utsatt for risker och méjligheter som skiljer sig frin andra seg-
ment. Rorelsesegment ska rapporteras pé ett sitt som dverensstimmer med den
interna rapportering som limnas till den hégste verkstillande beslutsfattaren. 1
Genovis har denna funktion identifierats som koncernens vd. Féretagsledning-
' en har faststillt att Genovis verksamhet endast omfattar ett rorelsesegment som
— anvinds for att fatta strategiska beslut. Foretagsledningen bedomer verksamhe-
| ten ur ett produktperspektiv dir rorelsesegmentet utgors av unika enzym som
underldttar utveckling och kvalitetskontroll av biologiska likemedel.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprittas enligt IAS 7, Rapport éver kassafléden, indireke
metod. Det redovisade kassaflodet omfattar enbart transaktioner som medfort in-
eller utbetalningar. Som likvida medel riknas kassa och banktillgodohavanden.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie, fore utspidning, beriknas genom att dividera drets resutat
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NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Forsiljningen baseras pé ett matt som benimns nettoomsittning, detta métt
exkluderar intikeer som inte ir hinforliga till forsiljning av produkter och
tjdnster.

Féretagsledningen beddmer forsiljningen fran ett geografiskt perspektiv forde-
lat p& Europa, Nordamerika samt évriga linder grupperade efter var kunderna
ir lokaliserade. Den information som presenteras avseende intikter avser de
geografiska omradena.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Intakter 2013 2012 2013 2012
Europa 3251 441 2087 995 3420 027 2087 995
Nordamerika 5554216 3566 710 5356 573 3566 710
Ovriga lander 106 436 426 168 105 804 426 168
Totalt 8912 093 6 080 873 8 882 404 6 080 873
Tillgadngar

Europa 41448139 18 158 039 40 381 407 17 939 971
Totalt 41448 139 18 158 039 40 381 407 17 939 971
Investeringar

Europa 2 369 406 1324 598 1504 845 1324 598
Totalt 2369406 1324598 1504 845 1324 598

NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Huvudigarna Mikael Lénn vars innehav i Genovis uppgér till 22,99 procent
och LMK Ventures AB vars innehav uppgir till 9,86 procent limnade teck-
ningsforbindelser och emissionsgarantier pa totalt 70 procent av emissions-
volymen i den foretridesemission som genomfdrdes under perioden 4-18 april
2013. Atagandena motsvarande totalt 2 761 633 akier till ett belopp om

9 665 715,50 SEK. Garantiersittning utbetalades med 256 141 SEK att
fordelas lika mellan garanterna.

NOT 4 OVRIGA INTAKTER

Erhallna bidrag avser forskningsstéd frin VINNOVA och Vetenskapsradet.
Uthyrning av personal avser moderbolaget uthyrning av personal till dotter-
bolaget GeccoDots i den utstrickning behov uppkommer i dotterbolaget.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2013 2012 2013 2012

Kursvinster 62 132 -38 707 62 132 -38 707

Erhallna bidrag 1291 429 1053 132 1545108 1053 132

Uthyrnm.g personal 0 0 2816 857 0
koncerninternt

Ovrigt 3670 0 3670 0

Totalt 1357 231 1014 425 4 427 767 1014 425
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NOT 5 ARVODE TILL REVISOR

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning och bokféring samt

styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som

det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitride

som foranleds av iaketagelser vid sadan granskning eller genomférandet av

sddana arbetsuppgifter.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2013 2012 2013 2012
PwC
Revisionsuppdraget 378 000 385 000 378 000 385 000
Revisionsverksamhet
. o 0 0 0 0
utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning 0 0 0 0
Ovriga tjanster 80 000 180 000 80 000 180 000
Totalt 458 000 565 000 458 000 565 000

NOT 6 OPERATIONELL LEASING OCH HYROR

Lokalhyror avser moderbolagets och dotterbolagets lokaler i Lund.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2013 2012 2013 2012

Arets kostnad 2013 2012 2013 2012

Lokalhyror 2087 161 2 067 452 1783874 1788003

Totalt 2087 161 2 067 452 1783 874 1788 003

Framtida betalningsforpliktelser, nominellt varde Koncern Moderbolag
Lokalhyror

Inom 1 &r 1671150 1370280

Mellan 1 och 5 ar

6 930 851 5685 930

Totalt

8 602 001 7 056 210



NOT 7 PERSONAL

. Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Medelantal anstéallda 2013 2012 2013 2012
Totalt 13 11 13 11
Varav kvinnor 10 9 10 9
Loner och erséttningar
har utgatt med:
Styrelse och vd 1155 480 1110935 1155 480 1110935
Ovriga ledande befatt- 734 744 704 071 734 744 704 071
ningshavare
Ovriga anstallda 5518 514 4 486 156 5518514 4 486 156
Totala I6ner 7408738 6301162 7 408 738 6 301 162
Sociala kostnader 2339 480 1981999 2 339 480 1981999
Pensionskostnader vd 541 358 493 973 541 358 493 973
Pensionskostnader Gvriga 202 864 166 046 202 864 166 046
ledande befattningshavare
Pensionskostnader Gvriga 762 321 805 766 762 321 813 345
anstéllda
Totalt sociala och 3846023 3447784 3846023 3455363
pensionskostnader
Ovriga 375315 474577 346 683 474 577
personalkostnader
Totalt 11630076 10223 523 11 601 444 10 231 102

Ersattningar och 6vriga formaner till styrelse, vd och ledande

befattningshavare

Grundién/ Pensions- Summa

Styrelsearvode kostnad
Styrelsens ordférande 100 000 0 100 000
Ovriga styrelsemedlemmar 300 000 0 300 000
Verkstéllande direktoren 1055 480 541 358 1596 838
Ovriga ledande befattningshavare* 734 744 202 864 937 608
Summa 2190 224 744 222 2934 446

Styrelsen bestod 2013 och 2012 av 5 min och 2 kvinnor.

* Med ledande befattningshavare avses den person som tillsammans med

verkstillande direktdren utgjort koncernledningen under 2013. Ledande

befattningshavare bestar av 1 man och 1 kvinna. Inga pensionsvillkor andra in

sedvanliga foreligger.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Principer

Ledningens och verkstillande direktérens fasta ersittningar ska vara konkur-

renskraftiga och baseras pa den enskildes ansvarsomrade och prestation. Den

rorliga ersittningen ska vara begrinsad och kopplad till forutbestimda och

mitbara kriterier utformade med syfte att frimja bolagets lingsiktiga virdeska-

pande. Den rorliga ersittningen far hdgst uppga till 25 procent av fast 16n och

ska faststillas per verksamhetsar.




Incitamentsprogram

Styrelsen ska varje ar 6verviga om ett aktie- eller aktickurs anknutet incita-
mentsprogram ska foreslas arsstimman eller inte. Det édr drsstimman som
beslutar om sidana incitamentsprogram.

Pensioner
Ledningen och verkstillande direktdren har rite till premiebestimd pension.

Uppsagning och avgangsvederlag

For verkstillande direktdren dr uppsigningstiden frn foretagets sida 12
mdnader och frin individens sida 6 minader. For ledningspersoner dr uppsig-
ningstiden fran foretagets sida 6 manader och fran individens sida 6 manader.
Dessutom kan verkstillande direktoren i vissa fall, under forutsittning ace det
ir foretaget som sagt upp anstillningen, erbjudas 12 manadsloner.

Styrelsen far frangd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil
for det.

NOT 8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2013 2012 2013 2012

Avskrivning patent, 395871  -981086 338118 -570 436
varumarken och licenser

Avskrivning inventarier, -477769  -435228 432769 -273228

verktyg och installationer
Utrangering inventarier -240 000 0 0 0

Nedskrivning patent,

. : N 0 -3790126 0 -915 581
varumarken och licenser

Totalt -1113640 -5206 440 -770 887 -1 759 245

* D4 Genovis avvecklat den verksamhet i dotterbolaget som bestod i att utféra

tjanster inom medicinsk imaging har 2012 en nedskrivning gjorts av teknologi-
plattformen om 2 875 kSEK. Vidare har under 2012 en nedskrivning av patent
gjorts med 915 kSEK da Genovis inte lingre siljer nanopartiklar som transfek-

tionsreagens.



NOT 9 INKOMSTSKATT

Eftersom moderbolaget redovisar forlust vid inkomstskatteberikningen betalar
bolaget for nirvarande inte inkomstskatt. Bolaget redovisar en uppskjuten skatte-
fordran hinforlig till moderbolagets outnyttjade forlustavdrag. Den uppskjutna
skattefordran i moderbolaget uppgar per 2013-12-31 «ill 3 436 (3 436) kSEK
motsvarande ett underskottsavdrag pa 15 618 kSEK. Bolagets outnyttjade
forlustavdrag uppgér per 2013-12-31 ill 113 639 (103 182) kSEK.

Beriknad skatt pd redovisat resultat har beriknats till 22% (26,3%)

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2013 2012 2013 2012

Redovisat resultat

. -15914113 -20161570 -15675941 -20219514
fére skatt

Skatt enligt nominell
skattesats, 22 (26,3) %

Skatteeffekt fran ej
avdragsgilla poster

Skatteeffekt fran skatte-
fordringar som ej asatts 2 459 686 5133128 2 407 288 5148 368
varde

-3501105  -5302 493 -3 448 707 -5 317 732

1041419 169 365 1041419 169 365

Skatt pa redovisat
resultat

Omrakning skatt m.a.a.

andrad skattesats 0 -659 637 0 408 000

Aterféring uppskjuten
skatt m.a.a. nedskrivning
Overvarde av immateriell
tillgang

0 756 000 0 0

Aterforing uppskjuten
skatt m.a.a. utrangering
overvarde materiell
tillgang

51080 0 0 0

Uppskjuten skatt
avseende Gvervarde av 10 520 150 080 0 0
immateriell tillgang

Uppskjuten skatt 61 600 246 443 0 408 000

NOT 10 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie, fére utspidning, beriknas som arets resultat hinforligt till
moderforetagets aktiedgare i relation till det vigda genomsnittliga antalet ute-
staende aktier under perioden.

Koncern Koncern

2013 2012

Resultat som &r hanforligt till moderféretagets aktiedgare -15852 513 -19915127
V&gt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 14 468 842 9778112
Resultat per aktie (kr per aktie) -1,10 -2,04

Antal aktier vid arets slut 15780757 11 835568




; NOT 11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

= Balanserade utgifter for Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
= utvecklingsarbete 2013 2012 2013 2012
Ingdende 5000642 5909642 5909642 5909642

= anskaffningsvéarde

Utgéende

= N " 5909642 5909 642 5909 642 5909 642
= anskaffningsvérde

Ing&dende ackumulerade

L -376 000 -376 000 -376 000 -376 000
avskrivningar

Utgdende ackumulerade

L -376 000 -376 000 -376 000 -376 000
avskrivningar

Ingéende ackumerade

. -5533642 -5533 642 -5 533 642 -5 533 642
nedskrivningar

Utgdende ackumulerade 5 5a3640 5533642  -5533642  -5533642
nedskrivningar
Redovisat varde 0 0 0 0
—
- S
- Patent och licenser Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
= 2013 2012 2013 2012
Ingdende 7779688 6790226 7779688 6790226
anskaffningsvéarde
Avyttrat under aret 0 0 -4 341 907 0
Forvarv/aktivering 1131 457 989 462 446 896 989 462
Utgdende

) x 8911145 7779688 3884677 7 779 688
anskaffningsvéarde
Ingédende ackumulerade

. -2 879864 -2 309 428 -2 879 864 -2 309 428
avskrivningar

Avyttrat under aret 0 0 2 751 436 0
Arets avskrivning -395 871 -570 436 -338118 -570 436
Utgdende ackumulerade 5 575735 5870864  -466546 -2 870 864
avskrivningar

Ingdende ackumulerade 4 173360 557781 -1473362 -557 781
nedskrivningar

Arets nedskrivning 0 -915 581 0 -915 581

Utgdende ackumulerade
nedskrivningar

Redovisat varde 4 162 048 3426 462 1944 769 3426 462

-1473 362 -1473 362 -1473362  -1473 362




NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
installationer 2013 2012 2013 2012
Ingdende 4828526 4493390 3993323 3658187
anskaffningsvéarde

Inkép 1237 949 335 136 1057 949 335136
Utrangering -800 000 0 0 0
Utgdende 5266475 4828526 5051272 3993323
anskaffningsvérde

Ingdende ackumulerade 3538433 -3103205 -2987063 -2713835
avskrivningar

Avskrivning pa utrangering 560 000 0 0 0
Arets avskrivning -477 769 -435 228 -432 769 -273 228
Utgdende ackumulerade 5 156507 3538433 -3419832  -2987 063
avskrivningar

Redovisat varde 1810273 1290093 1631 440 1 006 260

NOT 13 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolag Moderbolag

2013 2012
Ingéende anskaffningsvarde 9372948 8 762 948
Arets aktiedgartillskott 4 700 000 610 000
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 14 072 948 9 372 948
Ing&dende ackumulerad nedskrivning -9 272 948 -5153 473
Arets nedskrivning -4 700 000 -4 119475
Utgdende akumulerad nedskrivning -13 972 948 -9 272 948
Bokfért varde 100 000 100 000
Nemn sate  Ognr N Gter  virde
GeccoDots AB,

f.d. Eijdo Research AB

Malmé  556779-7286

100% 1000 100 000

NOT 14 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN/

SKATTESKULD

Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran hinforlig till outnyttjade forlust-

avdrag, den uppskjutna skattefordran hirror frin moderbolaget. Koncernens

uppskjutna skattefordran uppgick vid periodens utgang till 3 436 (3 436) kSEK

motsvarande ett underskottsavdrag pa ca 15,6 MSEK. Uppskjutna skatteford-

ringar redovisas i balansrikningen endast till den del av virdet som sannolikt

kan utnyttjas inom en dverskddlig framtid. Koncernens totala skattemissiga
underskott uppgar till 122 MSEK.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2013 2012 2013 2012
Skattemassiga under- 3436000 3436000 3436000 3436000
skottsavdrag i Sverige
?katt(:)'skuld avseende 0 61 600 0 0
overvarde
Totalt 3436 000 3 374 400 3436 000 3436 000
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NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

Belopp per den 31 Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
december 2013 2012 2013 2012
Bidrag 21300 330 000 21300 330 000
'S"a‘i;r;fg;’g;ztem 157806 132057 157806 132057
Forsékring 153 299 184 321 256 960 184 321
Hyra 404 958 0 332 944 0
Ovriga poster 581 665 582 333 433 700 572 234
Totalt 1319 028 1228 711 1202710 1218612

NOT 16 KASSA OCH BANK

I likvida medel i balansrikningen och kassaflodesanalysen ingar endast bank-

tillgodohavanden.
Belopp per den 31 Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
december 2013 2012 2013 2012
Banktillgodohavanden 480 426 6 683 943 371 037 6 655 479
Totalt 480 426 6 683 943 371 037 6 655 479
NOT 17 AKTIER
Antal aktier Kvotvérde Aktier
Per den 31 december 2012 11 835 568
Nyemission registrerad 2013-04-26 0,40 3 035 683
Nyemission registrerad 2013-05-15 0,40 909 506
Per den 31 december 2013 0,40 15780 757



NOT 18 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Royaltykostnaden hinfor sig till forviry av patentrittigheter avseende EndoS.

Patentet forvirvades 2008 och ger uppfinnarna ritt till royalty pd Genovis

forsiljning relaterade till patentet under patentets giltighetstid.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2013 2012 2013 2012

Eg’s‘i'r‘l‘apd”; lonerelaterade 5 045 069 1711 393 2042069 1680122
Royaltykostnad 25034 1096 579 25034 1096 579
Emissionskostnader 795 377 0 795 377 0
Bidrag 734 800 0 484 800 0
Ovriga poster 1007 451 275 000 830 981 275 000
Totalt 4604 731 3082972 4178 261 3051 701

NOT 19 POSTER SOM EJ PAVERKAR KASSAFLODET

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2013 2012 2013 2012

Avskrivningar 873 640 1416 316 770 887 843 664
Utrangeringar 240 000 0 0 0
Nedskrivningar 0 3790124 0 915 581
Totalt 1113640 5206 440 770 887 1759 245

NOT 20 FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2013 2012 2013 2012
Varulager -79 183 -8 353 -55 973 -8 353
Kundfordringar och 1425934  -1222 852 -887 168 -1217 541
andra fordringar
Leverantdrsskulder och 3837777 1338432 2972542 1669357
andra skulder
Totalt 2332 660 107 227 2029 401 443 463
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NOT 21 VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA
INSTRUMENT | KONCERNEN

Redovisas vid férsta redovisningstillfillet till verkligt virde och i efterfoljande
perioder till upplupet anskaffningsvirde. Genovis har inga innehav av virde-
papper eller liknande tillgingar och dirmed inte heller ndgon virderingspro-
blematik avseende dessa. Genovis har inte haft nigra finansiella derivat eller
terminskontrake under aret. Ovriga finansiella instrument (frimst kundford-
ringar och leverantdrsskulder) redovisas enligt affirsdagsprincipen. Fordringar
upptas till de belopp med vilket de efter individuell provning férvintas inflyta.
Rérelseskulder redovisas till anskaffningsvirde.

Bokfort varde  Verkligt varde

Finansiella tillgadngar

Kundfordringar 2093 528 2093 528
Ovriga fordringar 24 662 335 24 662 335
Kassa och bank 480 426 480 426

Finansiella skulder
Leverantdrsskulder 3 556 578 3556 578
Ovriga skulder 201 792 201 792

Per den 31 december 2013 var kundfordringar om 311 851 kr forfallet men
utan att nigot nedskrivningsbehov ansigs foreligga. De forfallna fordringarna
avser ett antal kunder vilka tidigare inte haft nigra betalningssvérigheter.
Aldersanalys av dessa kundfordringar framgar nedan.

2013
Mindre an 3 manader 279 752
3 till 6 ménader 32 099
Totalt forfallet 311 851

NOT 22 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Genovis genomférde en riktad nyemission som tillférde bolaget 3,6 MSEK fore
emissionskostnader.

Emissionen i december 2013 samt den riktade emissionen registrerades vid

Bolagsverket 2014. Efter registreringen uppgar aktiekapitalet i bolaget till
8 738 260,80 och antal aktier till 21 845 652.

NOT 23 RISKFAKTORER

Ett antal faktorer utanfor foretagets kontroll kan paverka dess resultat och fi-
nansiella stillning liksom ett flertal faktorer vars effekter foretagets kan paverka
genom sitt agerande. Nedanstiende redovisning av riskfaktorer gor ej ansprak
pa fullstindighet, ¢j heller ir riskerna rangordnande efter grad av betydelse.



RORELSERELATERADE RISKER

Teknikrelaterade risker

Tekniken 4r kontinuerligt under utveckling och det finns dérfér en risk att tek-
niken eller olika applikationer av den inte fungerar som férvintat. Vidare finns
risken att utvecklingen tar avsevirt lingre tid 4n beriknat och dirfér genererar
accelererande utvecklingsutgifter. Foretagsledningens strategi har dirfor varit
act dela upp utvecklingen i mindre etapper och delmél och utvirdera utfallet i
varje steg innan nista pibdrjas.

Marknad

Genovis som befinner sig i en tidig fas nir det giller forsiljning dr verksamt

pa en marknad med ett stindigt flode av nya produkter. En misslyckad eller
felriktad marknadsintroduktion kan innebira uteblivna férvintade intikter och
att bolaget inte ndr uppsatta finansiella mal. Genom att arbeta nira kunderna
och tillsammans med strategiska partners och distributérer minimeras risken
for storre bakslag i marknadsetableringen.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter ir betydligt storre, har lingre verksamhetshis-
torik och ir finansiellt starkare 4n Genovis.

Produktionsrelaterad risk

For vissa produkter kan Genovis komma att vara beroende av extern produk-

tionskapacitet, vilket kan paverka tiden f6r marknadsintroduktionen av dessa
produkter. Genovis efterstrivar att minska riskerna i produktionsledet genom
att sluta avtal med producenter med erfarenhet av produktion i liknande verk-
sambheter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet dr beroende av ett ftal nyckelpersoner. Foretagets framtida
utveckling beror i hg grad pd formigan att attrahera och behélla kompetent
personal. Om négon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle limna Genovis
skulle detta, dtminstone kortsiktigt, fa en negativ effekt pa bolagets mojligheter
att nd sina planerade utvecklingsmal.

Patent och immateriella rattigheter

Det ir viktigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och andra im-
materiella rittigheter och saledes behalla sitt teknikforspring. Foretaget har en
patentstrategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det
kan dock inte garanteras att Genovis kommer att kunna skydda erhillna patent
och att inlimnade patentansékningar beviljas. Dirtill finns en risk att nya tek-
nologier utvecklas vilka kringgar eller ersitter bolagets patent. Bolaget bedémer
idag att den egna teknologin ¢j gor intring i andra bolags immateriella rittighe-
ter. Trots detta kan garantier inte ges for att bolagets beviljade patent inte anses

gora intrng i annans patent eller andra immateriella rittigheter.

Distributorer och aterférsaljare

Genovis 4r i till viss del beroende av att distibutdrer marknadsfor bolagets pro-
dukter pd deras respektive marknader. For att undvika negativa konsekvenser av
att dessa distributdrer misslyckas med marknadsféringen tecknar Genovis inte
avtal om exklusiv forsiljning och har dirigenom alltid majlighet att 6ka

sin nirvaro nir s krivs.
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FINANSIELLA RISKER

Prognososéakerhet

Genovis ir verksamt pé en relativt ny marknad. Dirmed forsvaras méjligheterna
att forutsidga den framtida utvecklingen av foretagets verksamhet. Avvikelser
fran prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser kan paverka koncer-
nens resultat, likviditet och fortsatta drift negativt.

Valutarisk
En stor del av koncernens omkostnader ir i svenska kronor. Koncernens
intdkter dr ddremot i stor grad beroende av andra valutor framférallt USD.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering for forluster om en motpart till ett finansiellt
instrument inte kan mota sina dtaganden. Det 4r bolagets uppfattning att det
inte foreligger nigon betydande kreditrisk i forhillande till ndgon viss kund
eller motpart.

Ranterisk
Rinterisk avser att koncernens exponering for att rintenivan dndras. Det dr
bolagets beddmning att man i dagsliget inte pavekas av nigon visentlig

ranterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel for att
mota sina dtaganden. Enligt bolagets prognoser och bedémningar kommer inte
denna risk att intriffa under 2014.

Kassafl6desrisk

Féretagsledningen 4r medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland
annat i lager och kundfordringar. Infér den forvintade 6kade verksamheten
2014 kommer bolaget att arbeta fokuserat med att halla kapitalbindningen pi
en onskvire lig niva.

Sévitt styrelsen och verkstillande direktoren kinner till dr arsredovisningen
upprittad i verensstimmelse med god redovisningssed i aktiemarknadsbolag.
De limnade uppgifterna stimmer med de faktiska férhéllandena i verksamhe-
ten och ingenting av visentlig betydelse har utelimnats som skulle kunna pa-
verka den bild av koncernen och moderbolaget som skapats i drsredovisningen.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar att koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sa-
som de har antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens ekonomis-
ka stillning och resultat. Moderbolagets redovisning har upprittats i enlighet
med god redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av moderbolagets
ekonomiska stillning och resultat.



Férvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande
beskrivning av utvecklingen for koncernens och moderbolagets verksamhet,
ckonomiska stillning och resultat, och tar upp visentliga risker och osikerhets-
faktorer som rér moderbolaget och bolagen inom koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av
styrelsen den 24 april 2014. Koncernens resultat- och balansrikning och
moderbolagets resultat- och balansrikning blir fsrem3l for faststillelse pd

drsstimman den 20 maj 2014.

Lund den 24 april 2013

Ebba Asly Fahraeus Jacob Engellau Peter Ragnarsson
Styrelseordforande

Thomas Laurell Kenth Petersson Carina Schmidt

Erik Walldén

Sarah Fredriksson
Verkstillande direktor

REVISORSPATECKNING
Vir revisionsberittelse har limnats den 25 april 2014.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Genovis AB (publ), org.nr 556574-5345

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Genovis AB (publ) for 4r 2013.
Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingar
i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna
28-55.

Styrelsens och verkstallande direktérens
ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att uppritta en arsredovisning som ger

en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och en
koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sisom
de antagits av EU, och drsredovisningslagen, och for
den interna kontroll som styrelsen och verkstillande
direktdren beddmer dr nodvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte inne-
haller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar 4r att uttala oss om drsredovisningen och
koncernredovisningen pi grundval av var revision. Vi
har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standar-
der kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen fér att uppnd rimlig sikerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte inne-

haller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhim-
ta revisionsbevis om belopp och annan information i
4rsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn
viljer vilka dtgirder som ska utféras, bland annat
genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pé fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna

kontrollen som ir relevanta for hur bolaget upprittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsét
girder som dr indamalsenliga med hinsyn till omstin-
digheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksd en utvirdering av indamalsenlighe-
ten i de redovisningsprinciper som har anvints och av
rimligheten i styrelsens och verkstillande direkt6rens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering
av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen

och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir
tillrickliga och indamalsenliga som grund for vira
uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets
finansiella stillning per den 31 december 2013 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for dret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla visentliga avseenden rittvisande bild av koncer-
nens finansiella stillning per den 31 december 2013
och av dess finansiella resultat och kassafloden for dret
enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisning-
ens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att drsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
koncernen.



Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfért en revision av forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstillande direktérens forvale-
ning for Genovis AB (publ) for 4r 2013.

Styrelsens och verkstéllande

direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller forlust, och

det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har

ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pé grundval av var
revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisions-

sed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget r forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har
vi utdver var revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen granskat visentliga beslut, dtgirder och
forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren ir er-
sittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
pd annat sitt har handlat i strid med akrtiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir
tillrickliga och andamalsenliga som grund for vira
uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrel-
sens ledamater och verkstillande direktdren ansvarsfri-

het for rikenskapséret.

Malmé den 25 april 2014
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors Sofia Gétmar-Blomstedt

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Ordlista

Antikropp
Y-formade proteiner som anvinds av kroppens immunsys-
tem for att uppticka och identifiera frimmande 4mnen,
till exempel virus, bakeerier eller parasiter. Det bedrivs en
intensiv forskning pd anvindning av antikroppar som

likemedel.

In vivo
Beskriver processer i levande celler och vivnader som
anvinds i vetenskapliga férsok och kliniska tester i t.ex.
musmodeller.

In vitro
Latin = i glaset
Beskriver en process exempelvis i ett provror i en laborato-
riemiljo.

Biomarkér
En biomarkér ér en biologisk variabel som speglar en fysio-
logisk forindring till £6ljd av sjukdom, likemedelsbehand-
ling eller annan yttre paverkan. Exempel pa biomarkérer
som idag anvinds kliniskt r nivierna av insulin, det
prostataspecifika antigenet PSA eller kolesterol.

Bioteknik
Tvirvetenskap som binder samman medicin, teknik samt
biologi och omsitter biologiska kunskaper till tekniska
tillimpningar. Bioteknik brukar delas upp i fem
omraden: grén (jordbruk), rod (likemedelsutveckling),
bla (utifrin vattenlevande organismer), vit (industri) och
grd (avfallsbehandling). Dessutom riknas livsmedelsve-
tenskap, sirskilt functional foods, och bioinformatik till
bioteknik. Nirliggande omriden ir biomaterial,
medicinsk teknik och genteknik.

Enzym
Proteiner som katalyserar, alltsd okar eller minskar

hastigheten pa kemiska reaktioner

Imaging
Betecknar att man visualiserar och synliggér ndgot.

© Genovis AB 2014

Imaging tekniker inom medicin

Rontgen Att synliggora nigot med elektromagnetiska
véagor som har kortare vaglingd in synligt ljus (rontgen-
strélning).

CT Computed Tomography — Tredimensionell réntgen
MRT Magnetisk resonanstomografi — Bildgivande
diagnostik med magnetkamera.

PET Position Emission Tomography — Miter férdelningen
av ett radioaktivt dmne i ett organ.

SPECT Miter och ger tredimensionella analyser av
fordelningen av ett radioaktivt amne i ett organ.

Optiskt Avbildningsteknik dir ljus fran flourescerande
substanser anvinds for att avbilda vivnader eller organ.
Upconverting Anvinds som kontrastmedel for optisk
avbildning. Sirskilt for avbildning vid hogre viglingder,
sd kallad Near IR.

Ultraljud Ljud med vaglingd mindre dn 17 millimeter.

Nano
Nano- ir ett prefix 107, alltsa miljarddel, i till exempel
nanometer (nm).

Nanoteknik
Betecknar en teknik mitbar i nanometer. Det kan
anvindas inom elektronik och materialteknik, men dven
inom kemiska och medicinska tillimpningar.

Preklinisk forskning
Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som
dger rum innan likemedlet 4r tillrickligt dokumenterat for
att studeras pa minniskor.

Proteiner
Proteiner ir huvudbestindsdelen i allt levande, ett dldre
namn ir dggviteimnen.

Rekombinant protein
Ett protein som har tillverkats i en bakeerie eller mammali-
ecell via en gensekvens som normalt sett inte finns natur-
ligt forekommande i syfte att producera stérre mingder av
en kommersiell produkt som t.ex enzymer, tillvixthormon
antikroppsbaserade likemedel.

Design och produktion: Dockside Reklambyrd AB. [www.dockside.se]

Foto: Adam Haglund, Apeldga [www.apeloga.se], iStockphoto
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