D G=NOVIS

ARSREDOVISNING
2014




OV

- A

WHAL
SOUT

FABRICATOR®
—ASY 1O

—AS |
st

AND \T CL
ONLY ONCE

oF

—C

1O

—AVES




Innehall

Dietta A1 GEROVIS cuveveuvevieeiiieiirieirieieietei ettt 4
2014 i SAMMANAIag.......eueuerirveueriirieieieereeeieeere et 5
VD KOMMENTETAT ..ttt ettt es 6
Verksamhet ..c.oveeerieiiiiiiiie 8
MAL OCh SEEALEZI..vevevenieereiiirieieictirecc ettt 10
ProdUukrer ..o 12
Marknad och forsaljning ..o 16
Dotterbolaget GECCODOTS. .......euvruveveerririereiiirierereeieeeeeereeeveeeenene 18
AKTEI 1.ttt 19
EKONOMISK INFORMATION

Forvaltningsberittelse .............c.ccccooeiiiiiiiiiiicccccceenen 20
Bolagsstyrningsrapport........cccevvieicuciiiniciciiiecece e 24
GENOVIS STYTELSE ...cvrniriiiiiietcicirccc et 27
Genovis koncernledning...........ccoeeveieirininirininnneee e 28
Forslag till vinstdisposition ...........ccocoiviviciciriniiciiiiiccccceee 29
Koncernredovisning ...........cccccccevvvieieeninniecinnnereiinerecennneeeens 30
Resultatrakning ... 30
Balansrakning..........coccociiiiiiiiiiiiiiiccc e 31
Kassaflodesanalys........c.cocovueveirininiecinniecineeccnecceeseveeenene 33
Forandringar i eget kapital.........ocoooiiiiiiii 34
INOTET ettt ettt ettt s st eae 35




Detta ar Genovis

Affarsidé

Genovis afférsidé ar att utveckla, producera
och marknadsféra verktyg for utveckling
av nya lakemedel och diagnostik till kunder
inom lakemedels- och bioteknikindustrin.

Produkter

Genovis siljer produkter i form av enzym, till kunder
som anvinder det som forbrukningsvara. Kunderna
inom likemedelsindustrin anvinder produkterna i
dterkommande processer. Férutom sjilva produkten
erbjuder Genovis globala leveranser och support
inom 24 timmar. Under produktutvecklingen ligger
Genovis stor vike vid att kundens upplevelse ska bli
s& positiv som mojligt, vilket innebir att produkterna
maste vara robusta, enkla att anvinda samt stabila
under frakt och lagring. Nir Genovis produkter dr
etablerade i rutinprocesser leder det till lingvariga

Fem ar i sammandrag

kundrelationer eftersom produktionen av likemedel 4r
regulatorisk styrd och etablerade processer och rutiner
inte girna indras. Genovis genererar ocksa intikter via
storre kundanpassade utvecklingsprojeke.

FoU

Genovis har utvecklat samtliga produkter i egen regi.
Bolagets har vil utrustade lokaler for att bedriva
effektiv produktutveckling bade i tidig forskningsfas
och i senare utveckling av produktionsprocesser och
det slutliga produktformatet. En viktig hornsten och
konkurrensfordel 4r samarbetet med akademiska
grupper som fokuserar pa att karaktirisera nya enzym.
Lika virdefullt ir kundrelationen som méjliggér en
produktutveckling som motsvarar kundens behov.
Genovis produkter kriver inga regulatoriska tillstand
och en ny produkt kan dirfor lanseras sd snart
utvecklingsarbetet ir klart.

2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomséttning (kSEK) 8 252 8912 6 080 2 856 1596
Ovriga intakter (kSEK) 1782 1357 1014 741 2368
Kostnader (kSEK) -30 505 -26 254 -27 276 -17 343 -15197
Rorelseresultat (kSEK) -20 471 -15 985 -20 181 -13 745 -11 234
Arets resultat (kSEK) -22 049 -15 853 -19915 -13 608 -11 292
Eget kapital (kSEK) 14 583 33085 13633 18010 15232
Balansomslutning (kSEK) 19 562 41 448 18 158 21 441 17 818
Soliditet (%) 75 80 75 84 85
Antal anstallda vid periodens slut 16 14 14 12 10
Resultat per aktie (SEK) -1,02 -1,10 -2,04 -2,37 -3,30
Eget kapital per aktie (SEK) 0,68 0,76 1,39 -3,18 4,45




2014 | sammandrag

Genovis skapar ett teknikskifte

For ate f4 full utvixling av samtliga produkeers potential
bearbetar Genovis marknaden att gora ett teknikskifte.
Ete forsta steg 4r att Genovis kunder bérjar anvinda
bolagets forsta produkt FabRICATOR® (IdeS), inom
kvalitetskontroll i kommersiell produktion av antikropps-
baserade likemedel. Som ett led i detta har Genovis
tillsammans med forskare frin LTH i Lund utvecklat
en metod for on-line processkontroll vid tillverkning
av biologiska likemedel, mAbCHECK. Projektet har
under 2014 nétt proof-of-concept vilket ska verifieras
av ett antal storre industriella aktdrer. Resultaten ir
viktiga for Genovis eftersom de tydligt visar pa
FabRICATOR (IdeS) affirsmajligheter i integrerade

analyssystem och kan pa sikt 6ppnar upp en ny marknad.

Produktlanseringar under aret

FoU har under iret arbetat med att ta fram ett en-
dotoxinfritt FabRICATOR. Produkten lanserades i
oktober och ir i frsta hand framtagen f6r kunder som
arbetar med si kallade Cell-Based Assays dir levande

celler och vivnad ingér.

Marknad och forsaljning

Nirhet till kunderna, litdillginglig och skicklig sup-
port, lokalt lager och effektiva leveranser ir viktiga
hérnstenar i Genovis kunderbjudande. Under aret
introducerade Genovis web baserad direktforsiljning
for att ytterligare forbittra fér kunden.

Under 2014 har Genovis haft sirskilt fokus pd den
amerikanska marknaden dir arbetet med att stilla
om frin distribution till egen forsiljning pdgict under
hela dret. I samband med omstillningen avvecklades
samtliga distributdrsavtal och Genovis 6ppnade ett
dotterbolag i USA, Genovis Inc.

Aven i Europa har samtliga distributorsavtal avvecklats
och all férsiljning i Europa hanteras frain Genovis i
Lund. P de asiatiska marknaderna arbetar Genovis

fortsatt med Sigma Aldrich.

Processen mot Promega

Under 2014 métte Genovis konkurrens frin Promega
och deras produkt IdeS Protease. Det dr Genovis
bedémning att IdeS Protease gor intrang i US patent
nr 7.666.582 till vilket Genovis har en exklusiv global
licens som 16per ut 2022 och omfattar Genovis pro-
dukt FabRICATOR®. Det ligger mycket tid, kraft och
kreativitet bakom Genovis produktutveckling och den
uppkomna konkurrensen drabbar Genovis intiktsflode
negativt. Det 4r mot denna bakgrund som Genovis
valt att limna in en stimningsansokan mot Promega
avseende patentintring pa den amerikanska markna-
den. Genovis har en patentférsikring som ticker storre
delen av kostnaderna for processen.

@ Europa
USA
@ Ovriga lander

Forsiljiningen firdelat geografiskt



Innovativa produkter och goda kundrelationer
starkte Genovis pa en tuff marknad

Under 2014 fick Genovis ett mycket tydligt kvitto pa
att bolagets produkter héller hog kvalitet och dr kom-
mersiellt intressanta. Under vdren fick vi fick ovintad
konkurrens av en mycket storre kommersiell aktdr som
valde att lansera en egen produkt av enzymet IdeS,
samma enzym som i Genovis produkt FabRICATOR.
Konkurrensen visar att Genovis ligger ritt i tiden vad
giller kommersialisering av vira produkter, samtidigt
som vi utmanas att agera och tinka strategiskt of-

fensivt.

Genovis valde att stimma Promega for patentintring.
For oss dr det ir vikeigt att virna patentrittigheter,

och inte minst att hantera konkurrenssituationen.

Inga patent varar for evigt och nu fick vi konkurrens
tidigare 4n vad vi férvintat oss. Sett i backspegeln

kan jag konstatera att det faktiske stirke oss pd flera
sitt. Vi arbetar hardare och mer effektivt med att vara
nira kunden och fokuserar nu pi direke forsiljning.
Forflyteningen fran distributor till direke forsiljning i
USA och Europa ger oss nu majlighet att ge kunden en
enastaende service - leverans inom 24 timmar, utokad
support och ett proaktivt arbete med kundrelationer.
En annan strategisk férindring var att 6ka takten i vir
pipeline fér att stirka Genovis unika virde, som inte
ligger i en produkt utan i Genovis kunskap om hur nya
enzym kan effektivisera och férbittra karakedrisering
av biologiska likemedel.

FabRICATOR® medfor paradigm-
skifte for analys av lakemedel

Genovis produkt FabRICATOR har inneburit ett pa-
radigmskifte for de metoder som likemedelsindustrin
anvinder for karaktirisering och analys av biologiska
likemedel. Den nya tekniken dr nu accepterad och pd
vig att etableras p4 bred front.

Vir strategi 4r vara forst med nista generation av

produkter som stédjer och utvecklar analysmeto-

den. FABRICATOR har gett Genovis ett fortroende
hos kunderna som vi vill férvalta, for att vixa med
flera produkter som, likt FabRICATOR, ger kunden
resultat till ligre kostnad och stor tillférlitlighet. I var
pipeline har vi dérfor prioriterat produkter som kan
anvindas pé flera olika proteiner och inte enbart pd
antikroppsbaserade likemedel. Produkterna ir enkla
att anvinda och ger kunden méjlighet att genomféra
flera analyser utéver de som FabRICATOR redan gett
dem. Under 2015 kommer vi att lansera minst tre nya
produkter. Den férsta produkten, GingisKHANTM,
lanserades i mars 2015 och samma dag tog Genovis
emot flera order. Det finns helt klart en efterfrigan pa
denna typ av produkter.

Utvecklingsprojekt med
goda resultat

Under 2014 har vi ocks prioriterat utvecklingen av
produkter avsedda for automation och miniatyrisering
av karaktirisering av biologiska likemedel. MAb-
Checkprojektet, dir Genovis tillsammans med Indienz
AB utvecklar automatiserade analyslésningar, har nict
proof-of-concept, vilket nu verifieras av ett antal storre
industriella aktdrer. Resultatet kommer att presenteras
under védren 2015.

Genovis dotterbolag GeccoDots avslutade under 2014
den av VINNOVA finansierade studien i projektet Na-
nomotus med goda resultat. Det ir ett tvirvetenskap-
ligt projekt som genomférs tillsammans med forskare
pa LTH och som syftar till att utveckla ett nytt kon-
trastmedel for ultraljud. Nista steg blir att firdigstilla
prototyp och genomféra toxicitet och proof-of-concept
studier for diagnostik av lymfkértlar i djurmodell.
Genovis finansierade verksamheten i GeccoDots fullt
ut under 2014. Infér nista steg i utvecklingen kommer
Genovis att undersoka mojligheten att tillféra dotter-
bolaget externt kapital.



»GENOVIS UNIKA VARDE, LIGGER INTE | EN
PRODUKT UTAN | GENOVIS KUNSKAP OM HUR
NYA ENZYM KAN EFFEKTIVISERA OCH FORBATTRA
KARAKTARISERING AV BIOLOGISKA LAKEMEDEL.”

Okade kostnader for ny
forsaljningsstrategi

Vi kan konstatera att resultatet for 2014 ir simre 4n
vir malsittning. Det dr frimst det tredje kvartalet som
har en negativ paverkan medan 6vriga kvartal visar pa
en okning pd intikessidan. Detta hack i tillvixtkurvan
har tva forklaringar. Den forsta dr att véra distribu-
torers aktivitet minskade d4 de helt slutade att hilla
lager samtidigt som vara kunder skulle informeras om
behovet av att indra inkdpsrutiner. Den andra faktorn
4r att vi under kvartalet fick konkurrens till foljd av
omstindigheter som inte gick att forutspa.

Genom ett milmedvetet stirkt kundfokus kunde vi
trots konkurrensen himta upp vad vi forlorat under

det fjirde kvartalet. Det innebir att vi fatt kontake

med marknaden igen och det ser lovande ut infér 2015.
Antalet nya kunder fortsitter att 6ka, delvis som ett re-
sultat av den strategiska férindringen frin distribution
via ett flertal partners till direktforsiljning, men framfo-
rallt som ett resultat av att vira produkter nar ut till fler.
Fran och med i &r marknadsfér Genovis sina produkter
direke i Europa och via ett amerikanskt dotterbolag

i USA. I 6vriga delar av virlden siljer Genovis direkt
och via distributdren Sigma-Aldrich. Omliggningen

av forsiljningskanaler har under 2014 inneburit ckade
kostnader. Totalt 6kade koncernens kostnader med

ca 16 procent vilket ocksa beror pa en okad aktivitet i
dotterbolaget GeccoDots, intensifierade siljaktiviteter
och kostnader relaterade till stimningen mot Promega.
Genovis har dock en forsikring som sikerstiller act vi
minimerar de legala kostnaderna i det fallet.

Nya produkter och 6kade
saljinsatser ger framtidstro

Sammantaget innebar 2014 vissa utmaningar for
Genovis samtidigt som vi upplevde en positiv utveckling,
inte minst vad det giller forsiljning av de produkter
som lanserades under 2013. Denna utveckling ser ut
att fortsitta. Arbetet med nya produkter och effektivare
siljinsatser lovar gott infér produktlanseringar under
dret och for tillvixt pd nya marknader p sikt.

For att lyckas med vara mélsittningar krivs hért arbete
och inte minst fokus di omvirlden snabbt kan indras.
Genovis storsta tillgdng dr och forblir var kunniga per-
sonal som arbetar bide kreativt och effektivt tillsam-
mans. Jag ir vildigt glad och stolt ver att f4 vara en av
medarbetarna i Genovis och jag vill passa pd och tacka
alla i Genovis team, i Sverige och USA, for en fantas-
tisk insats under 2014.

Sarah Fredriksson
Koncernchef och vd




Verksamhet

Vision

Affarsmodell

Genovis grundades med en vision om nya
lakemedel och vard fér de ménniskor som
idag inte far mojlighet att leva ett friskt liv.

Ar det majligt att utveckla helt nya likemedel mot
de sjukdomar som vi i dag anser vara obotliga?

Gar det att med hjilp av bittre diagnostik och mer
individuell behandling 6ka chanserna till ett friskare
liv? Ar det méjligt att minska utvecklingstiden och 6ka
sikerheten i den process som krivs for att ta fram ett
nytt likemedel eller ny diagnostik? Gar det att gora pd
ett s pass hillbart och ekonomiske sitt att likemedel
kan bli tillgingliga for alla som behéver dem? Det dr
en sjilvklarhet att hoppas pa ett ja i alla de frigorna.
Genovis arbetar under den visionen, inte for att ensam
16sa alla dessa utmaningar men for att ta fram innovativ
teknik som kan bli en av de tusentals pusselbitar som

krivs innan visionen kan bli mer 4n en vision.

Affarsidé

Genovis affirsidé 4r att utveckla, producera och
marknadsfora verktyg f6r utveckling av nya likemedel
och diagnostik till kunder inom likemedels- och
bioteknikindustrin.

Intéktssidan

Genovis siljer produkter i form av enzym till kunder
som anvinder det som forbrukningsvara. Kunderna
anvinder produkterna i dterkommande processer.
Férutom sjilva produkten erbjuder Genovis globala
leveranser och support inom 24 timmar. Under produke
utvecklingen ligger Genovis stor vike vid att kundens
upplevelse ska bli sa positiv som majligt, vilket innebir
act produkterna méste vara robusta, enkla att anvinda
och stabila under frakt och lagring. Standardiserade
format, tydliga instruktioner samt en nira kundrelation
ir viktiga inslag for att se till att produkeen fungerar som
tinkt dven f6r en ovan kund. Nir Genovis produkter
ir etablerade i rutinprocesser leder det till langvariga
kundrelationer eftersom produktionen av likemedel 4r
regulatorisk styrd och etablerade processer och rutiner
inte girna indras. Genovis genererar ocksa intikter via
stérre kundanpassade utvecklingsprojekt.

Kostnadssidan

Genovis storsta kostnadspost ir personalkostnader.
De fordelas fraimst pa Forsknings- och Utvecklings-
aktiviteter (FoU), silj/marknadsforingsaktiviter och
produktion.



Forskning och utveckling

Genovis har utvecklat samtliga produkter i egen

regi. Bolaget har vil utrustade lokaler for att bedriva
effektiv produktutveckling bade i tidig forskningsfas
och i senare utveckling av produktionsprocesser och
det slutliga produktformatet. En viktig hérnsten

och konkurrensfordel i Genovis FoU-verksamhet idr
samarbetet med akademiska grupper som fokuserar

pa att karaktirisera nya enzym. Lika virdefull ir
kundrelationen vilken méjliggér en produktutveckling
som motsvarar kundens behov. Genovis produkter
kriver inga regulatoriska tillstaind och en ny produkt
kan dirfor lanseras sd snart utvecklingsarbetet 4r klart.
Kostnader f6r FoU-verksamheten utgors av material,
personal och méten med forskare och kunder samt
kostnader for patent och nya patentansékningar,

vilka ir en strategisk konkurrensférdel for bolaget.

Marknadsféring och siljaktiviteter

Genovis siljer direke till kund men har fram till den

31 december 2014 iven silt via distributdrer. Under
2014 avvecklades samtliga distributérsavtal pd den
europeiska och amerikanska marknaden samtidigt som
bolaget introducerade webbaserad direktforsiljning.
Marknadsforingen har frimst utgjorts av presentatio-
ner pa konferenser, webbaserade foreldsningar, direkta
kundméten och annonser via olika forum och bolagets

kunddatabas.

Produktion

Produktion av befintliga produkter sker dels i egen
regi, dels hos underleverantérer i de fall det ger en mer
kostnadseffektiv volymproduktion. Redan vid relativt
laga volymer dr produktionen kostnadseffektiv och ger
goda marginaler p& produkterna. Genovis gor kvalitets-
kontroll samt de sista stegen i produktionen av special-
produketer i egen regi. For att sikerstilla produktionen
kommer Genovis att inleda produktion pa ytterligare
en geografisk plats. Detta kriver inte ndgra investering-
ar frdn bolagets sida. En mer langsiktig mélsittning 4r
att utveckla processer for GMP*-godkind produktion,
s att Genovis kan hantera sidan produktion i s kallade
custom-made projekt pd uppdrag frin kund.

* Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) éir ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av likemedel,

livsmedel och hilsokost.



Mal och strategi

For att n& de uppsatta malen bade pa lang och kort sikt ska Genovis arbeta fokuserat med
direktférséljning och kundsupport mot nyckelkunder. For att na nya kunder och marknader
ska forséljning dven ske i form av co-marketing-avtal tillsammans med partners pa olika

geografiska marknader.

Overgripande mal

) Att etablera Genovis produkter som forsta-
handsval i alla analyser, fran tidig upptéackt av
nya lakemedels-kandidater till produktion av
kommersiella antikroppsbaserade I1akemedel.

b Att etablera produkterna saval i automatise-
rade analysprocesser som i produktionsverk-
tyg for olika antikroppsfragment.

b Att skapa ett langsiktigt varde for Genovis
agare genom ett resultat som dels genere-
rar utdelning till &garna och dels genererar
medel for en fortsatt innovativ utveckling av
Bolaget.

Mal 2015-2016

b Positivt kassaflode fran verksamheten
for moderbolaget 2016.

b Minst tva produktlanseringar under 2015.
b Etablera FabRICATOR som verktyg inom

kvalitetskontroll i produktion av material
avsedda for kliniska studier.



For att nd de uppsatta malen bade pa lang och kort sikt ska Genovis arbeta fokuserat med
direktforséljning och kundsupport mot nyckelkunder. For att nd nya kunder och marknader

ska forsaljning aven ske i form av co-marketing-avtal tillsammans med partners pa olika
geografiska marknader.

Marknadsstrategi

4

Sprida Bolagets och produkternas varu-
marke via direktforséljining pa de storsta
geografiska marknaderna.

Arbeta néra kunder for att implementera
produkt-erna i analysrutiner redan fran upp-
tackt av nya lakemedel, via klinisk provning till
produktionskontroll av kundens lakemedels-
kandidat under hela dess livslangd.

Underlatta effektiva produktlanseringar
genom att prioritera kontinuerlig utbildning av
nyckelkunder och partners.

Publicera resultat fran bolagets utvecklings-
arbete i egen regi och i samarbete med re-
ferenskunder, p& hemsidan och om majligt i
vetenskapliga tidskrifter samt i webbaserade
forum och nyhetsbrev.

Presentera bolaget pa konferenser och mo-
ten som &r viktiga for bolagets kundsegment
ur vetenskaplig och kommersiell synvinkel.

Operativ strategi

b Genovis ska alltid leverera med hog kvalité

genom att bygga upp en kostnadseffektiv,
driftsaker och hallbar produktion.

Nya produktkoncept ska genereras via en
effektiv och kreativ produktutveckling med
fokus péa produkter som stérker kundens
affarsmodell, garna i direkt samarbete med
kund nar det ar lampligt. Prioriterade projekt
ar utveckling av produkter fér automatiserade
format, produkter for hogvolymanalyser i s&
kallade clone-selection-processer och applika-
tioner i vilka Genovis produkter konsumeras.

Genom att dels arbeta nara forskningsfronten
och varna om relationerna med framstéende
forskar-grupper och dels aktivt sbka nya tek-
niker genom forvarv avimmateriella rattighe-
ter eller andra innovativa bolag, ska Genovis
aven pa lang sikt kunna erbjuda sina kunder
innovation i kombination med hog kvalité.



Produkter

Genovis marknadsfér fem olika enzymer. Produkterna kan bestéllas ur ett standardsortiment
eller som kundanpassade produkter. Kunderna anvéander produkterna for att analysera an-
tikroppsmolekyler. Genom att dela upp antikroppen i distinkta fragment underlattas analy-
serna som genomfors for screening av nya lakemedelssubstanser, samt for kvalitetskontroll

i utveckling och produktion av nya lakemedel. Produkterna gér det mdjligt fér kunden att
genomfdra snabbare analyser med hogre kvalitet &n vad konkurrerande teknik kan erbjuda.
Utover den fysiska produkten far alla kunder teknisk support och Genovis erbjuder dven
kunderna utveckling av kundanpassade metoder.

Produkter

FabRICATOR®

FabRICATOR ir ett rekombinant enzym som klyver
antikroppar i tvd delar, ett Fab-fragment och ett Fe-
fragment. Till skillnad frén andra enzym pa mark-
naden klyver FabRICATOR pa mycket kort tid alla
antikroppar pd exakt samma stille och varje antikropp
klyvs endast en ging. FabRICATOR siljs dven som ett
kit som ldter kunderna klyva och isolera den énskade
komponenten pd mindre 4n en timme till skillnad mot

andra metoder dir det kan ta upp till ett dygn att nd
samma resultat.

FabULOUS®

FabULOUS ir ett rekombinant enzym som klyver
antikroppar specifikt och genererar tre intakta frag-
ment. Utbytet dr hogt. Produkten ir ett komplement
till FAbRICATOR och kunden kan anvinda de bida
produkterna tillsammans i en snabb metod for att i
detalj karaktirisera den sa kallade hinge regionen i en
antikropp, vilket bland annat ir viktigt i manga ADC
(Antibody Drug Conjugate) likemedelskandidater.

«SNOTINAaP+




19GZERO®

IgGZERO ir ett virldsunikt protein som specifikt
klyver av kolhydratsmolekyler (sockermolekyler) som
finns naturligt pd antikroppar. Genom att ta bort dem
kan antikroppens prestanda okas i olika tillimpningar.
Den viktigaste kommersiella applikationen ar s kallad
glykananalys dir sockermolekylerna klyvs av fran anti-
kroppen och analyseras for sig vid karaktirisering av
antikroppar. Ett annat exempel dr att man med hjilp
av [gGZERO kan tvitta bort antikroppsmolekyler frin
primira celler.

GlycINATOR™

GlycINATOR ir ett rekombinant enzym och pro-
dukten forstirker Genovis utbud av produkter fér
glykananalys. Genovis har utvecklat produkten, som
snabbt kan klyva av sockermolekyler frin antikroppar.
Utbytet ar hogt, reaktionshastigheten 4r snabb och
enzymet paverkar inte antikroppsmolekylen i vrigt
utan ir mycket specifik. Genom att anvinda IgGZERO
i kombination med GlycINATOR ir det majligt att
gora en enkel kvantitativ analys av sd kallade high
mannos molekyler pa antikroppar. Just mannos ir en
viktig parameter att forstd och hantera vid utveckling av
produktionsprocesser for antikroppsbaserade likemedel.

GingisKHAN™

GingisKHAN lanserades 2015 och ir ett enzym som
klyver human IgGl1 antikroppar specifikt och snabbt
pa et stille och genererar tre intakea fragment; tvd Fab
och ett Fc fragment. Utbytet 4r hégt och produkten
kompletterar FabRICATOR och FabULOUS men kan
dessutom anviindas vid studier av intakta Fab och Fc
fragment, vilket gor produkten unik i sitt slag. Detta
ir viktigt i analyser som till exempel; kristallisering,
studier av Fe-glykaner och for studier av Fab-delar i

bispecifika antikroppar.

5 ~HOLYNIDAIO
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* Patent Cooperation Treaty (PCT) éir en internationell Gverenskommelse som forenklat innebir att man genom att limna in en enda ansikan pa ett enda sprik fir en
internationell ingivningsdag, vilket innebir att ansikan anses ingiven i samtliga PCT:s medlemslinder, ver 140 stycken, samma ingivningsdag (killa Patentverket).



Kunder

I dagsliget 4r det frimst likemedelsbolag och bioteknik-
bolag, men idven kontraktsforskningsbolag och kon-
trakestillverkningsbolag, som utgér Genovis kunder.
En mindre andel av kundbasen, ca 5 procent, utgérs

av akademiska kunder. Exempel pd kunder som publikt
publicerat eller presenterat resultat de uppnict med
Genovis produkter ir: Pfizer, Genentech, Amgen,
Novartis, FDA, Sigma-Aldrich, Bruker, LEB och Centre
d’Immunologie Pierre-Fabre, och Johnson&Johnson
foretaget Centocor.

Majoriteten av Genovis kunder utvecklar och produce-
rar antikroppar som likemedel. Under utvecklingen av
ett nytt likemedel behdver dess egenskaper karakeiri-
seras pa en mingd olika sitt. Kunderna anvinder idag
Genovis produkter for att identifiera och karaktirisera
nya likemedelskandidater. Genovis strategiska affirsut-
veckling och FoU-verksamhet prioriterar flera framtida
anvindningsomriden hos kunden.

De ir i huvudsak:

b processer for att utveckla produktionsprotokoll for
lakemedel som &r péa vag in i klinisk utveckling

b kvalitetskontroll under kommersiell produktion
av lakemedel

b processer for att ta fram storre mangder av
antikroppsfragment

b screeningprocesser med stort antal analyser
per projekt

Konkurrens

Genovis produkt FabRICATOR® fick under 2014
konkurrens frin Promega och deras produkt IdeS
Protease. Ovriga produkter konkurrerar diremot delvis
med ildre teknik och marknadsférs, enligt bolagets
uppfattning, frimst av bolag inom FisherScientific-
koncernen,GE Healthcare, BioRAD, Prozyme och
New England Biolabs som ir ndgra av de dominerande
bolagen pd marknaden idag. Specialiserade konkur-
renter anvinder ett flertal siljkanaler medan de stérre
globala bolagen i stor utstrickning arbetar med direke
forsiljning. Ur Genovis perspektiv ses dessa bolag

inte enbart som konkurrenter utan flera av dem skulle
kunna vara utmirkea partners for fortsatt kommersiali-
sering av Genovis produkter.

Genovis konkurrensfordelar

Genovis har en stark konkurrensférdel genom Bolagets
exklusiva immateriella rittigheter. Vidare ir relation-
erna som byggs upp med nyckelkunder viktiga ur
perspektivet konkurrens da tita samarbeten med
kunden gor det enklare att f4 insyn i nya trender och
teknisk utveckling, samt en forstielse for kundens behov.
Genovis produkter har ocksi flera applikationsspecifika
konkurrensfordelar:

b hogre utbyte
b Dbéttre precision

b tekniken sparar mycket tid i jamférelse med
konkurrerande teknik

b tekniken gor det majligt att utfora helt nya applika-
tioner pa en ny marknad

Patent, licenser och varumarken

Genovis immateriella rittigheter ger bolaget exklusiva
rittigheter att kommersialisera sina projekt. Nya upp-
tickter skyddas i form av patentansékningar i de fall dd
det bedéms som strategiske viktigt for den kommersi-
ella potentialen i Genovis produketer.

I maj 2007 férvirvade Genovis en licens for anvindning
av proteinet IdeS i tillimpningar inom preklinisk forsk-
ning av Hansa Medical AB. Denna licens ger Genovis
exklusiva rittigheter som skyddar FabRICATOR
produkterna med ett patentskydd fram till 2022 i USA
och Europa. Genovis har under 2008 limnat in en ny
patentansdkan som skyddar produkterna IgGZERO och
FcDOCKER och denna ansékan ir nu dven registrerad
i PCT fas och kan vid beviljat patent ge ett patentskydd
fram till 2029. Under 2011 lamnade Genovis in en
patentansdkan som soker skydd for produkten
GlycINATOR och denna ansékan 4r nu dven regist-
rerad i PCT fas. Vid beviljat patent ges GlycINATOR
ett patentskydd fram till 2031. Under 2013 limnades
ytterligare tva patentansékningar in vilka giller skydd
for applikationer dir kombinationen FabULOUS,
IgGZERO och FabRICATOR samt kombinationen
IgGZERO och GlycINATOR anvinds. Bida dessa
patentansdkningar har dven registrerats PCT fas.
Genovis, FabRICATOR, FabULOUS, IgGZERO
och GlycINATOR ir registrerade varumirken.
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Marknad och forsaljning

Antalet vetenskapliga publikationer frdn kunder som beskriver nyttan med Genovis produk-
ter 6kar hela tiden vilket &r en viktig parameter fér produkternas innovativa karaktéar. Det ar
ocksa en mycket viktig komponent i Genovis fortsatta marknadsféring av bade befintliga

och nya produkter.

Forsaljning 2014

Genovis intikter genereras bide av nya kunder och via
repeterande order frin mer etablerade kunder. Under
2014 kom ca 20 procent av antalet order frin nya kun-
der. De forsta bestillningarna fran en ny kund ir «ill
ett ordervirde om nigra tusen kronor. Siljcykeln fran
forsta kontake till forsta repeterande order ir relativt
ling d& det tar tid att bli registrerad leverantér och
kundens interna projekt och prioritering styr hur ling
tid utvirderingen och testerna av Genovis produkter
tar innan en ny order kan vara akcuell. Efter tv4 till tre
ar har de forsta och storsta kunderna nu nétt volymer
om cirka 500 kSEK per ar i ordervirde.

Geografiska marknader

Genovis har under 2014 samarbetat med tva distri-
butérer i USA och tre i Europa. Avtalen med dessa
distributérer upphorde den 31 december 2014. Forsilj-
ningen i USA hanteras sedan januari 2015 av Genovis
dotterbolag Genovis Inc. I Europa sker all forsiljning
och marknadsféring av personal stationerad i Lund. I
ovriga linder siljer Genovis sina produkter i samarbete
med SIGMA-Aldrich och har for avsikt att auccesse-
sivt 6ka marknadsforingen dven hir.

Utmaningar och maéjligheter

Genovis arbetar sedan lanseringen av de férsta produk-
terna intensivt med att nd ut till hela sin mélgrupp.

I forsta steget dr det kunder som anvinder produkterna
inom forskning och utveckling. Inom detta segment
har Genovis en utmaning och samtidigt en stor méjlig-
het att markant 6ka forsiljningen. Utmaningen och
méjligheten ligger i nya produktformat som kan bli ett
alternativ till de analyser som utférs i hog volym
(tusentals prov i veckan) vid processer inom clone-
selection. Nista utmaning ir att f6rmd kunderna att
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ta med sig FabRICATOR och de évriga enzymen in i
klinisk utveckling och slutligen i produktion av like-
medel. D4 kan affirsmodellen utvecklas och omfatta
avtal om en given produktion per dr, leveranser for
back up av reservlager samt garanterad produktion frin
minst tva killor. Antalet kunder i de malgrupperna

ir firre, ddremot ir det totala order-virdet per kund
betydligt hogre. Vidare skulle den typen av férsiljning
leda till lingre avtal och kundrelationer &ver ling tid
framover.



Marknadens drivkrafter

Nya antikroppsbaserade lakemedel

Reagens ir substanser som anvinds for att detektera
eller syntetisera andra substanser. Reagens och verktyg
som anvinds inom Life Science-industrin dr oumbirliga
for en mingd rutiner i forsknings-, utvecklings- och
analyslaboratorier. Under 2011 virderades den markna-
den till 40 miljarder USD med en érlig tillvixt pé cirka
8 procent’. Denna marknad arbetar med helt andra
affirsmodeller 4n likemedelsmarknaden. Inom like-
medelsutveckling krivs en hdgre investering och mer
tid for att utveckla en framgangsrik produkt, medan
utveckling av reagens dr mindre riskfullt. Det krivs

till exempel inget regulatoriskt godkidnnande av pro-
dukter som anvinds som reagens.

Reagensforetag utvecklar flera olika strategier for

att vixa och en vig ir att tydligt utveckla och ex-
pandera erbjudanden som riktar sig mot bioteknik

och likemedelsindustrin, vilket dr det segment som
Genovis bearbetar. Den underliggande drivkraften 4r
utvecklingen av nya biologiska likemedel baserade pd
antikroppar mot en mingd olika sjukdomar. Vanliga
terapi-omriden ir cancer, inflammatoriska och autoim-
muna sjukdomar. Antikroppsbaserade likemedel,
diagnostikmetoder och forskningsverktyg har etablerat
sig som “state of the art”-teknik och marknaden vixer
stabilt. I dagsliget ir mer dn 600 antikroppsbaserade
likemedelskandidater under utveckling och ca 370

av dem ir i klinisk provning. Enbart marknaden for
de idag godkinda antikroppsbaserade likemedlen
uppskattades till 45 miljarder USD ar 2011 och antalet
produkter vintas 6ka. Sedan 1986 har ett 30-tal
monoklonala antikroppar (mABS) blivit godkinda och
6 av dagens 12 toppsiljande likemedel 2012 4r mABS.

2020 beriknas patent med kommersiella virden om 67
miljarder USD ga ut och det har lett till att industrin
nu gor generiska likemedel och de kallas for biosimi-
lars nir det dr antikroppsbaserade likemedel. En annan
trend dr att kunskaperna som genererats med den férsta
generationens antikroppsbaserade likemedel anvinds
for att skapa bittre varianter och helt nya likemedel.
Det finns tre tydliga trender infor de nidrmsta tio dren:

1. Nya mABS blir godk&nda och marknaden férvantas
vaxa till ca 110 miljarder USD 2023.

2. Biosimilars marknaden uppskattas att vaxa till ca
3 miljarder USD 2023.

3. Andra generationens mABS - marknaden uppskat-
tas att vaxa till ca 9 miljarder USD 2023:

a. AntibodyDrugConjugates, sk ADC lakemedel
kommersialiseras och det finns minst 34 kandi-
dater i klinisk utveckling idag.

b. Bispecifika antikroppslakemedel utvecklas
och idag finns det minst 12 kandidater i klinisk
utveckling.

c. Antikroppsfragment och antikroppslika proteiner
har utvecklats och idag finns minst 13 kandida-
ter i klinisk utveckling.

Dessa tre huvudspar driver samtliga en efterfragan pa
bra analysmetoder och Genovis produkter kan anvindas
pd alla olika klasser av nya likemedel. Genovis produk-
ter anvinds redan idag med goda resultat vid utveckling
av ADC, bispecifics och biosimilars utéver anvindning-
en pa de mer klassiska antikroppsmolekylerna.

L av cell

av antikropps- for produktion av

i i Utveckling av
produktions-
kandidater antikropp process

Preklinisk produktion Produktion av Frislappning av
av material for material for material till
toxologiska studier klinisk anvéndning forsaljning

O Genovis enzymprodukter pé vag in D Genovis enzymprodukter idag

Genovis produkter anviinds idag i den prekliniska delen av utveckling av ett nytt likemedel. Den anvinds frimst for att karakterisera valda kandidater
och for att analysera val av vilken celltyp som ska producera antikroppen. Genovis ambition dir att erbjuda produkter for karaktirisering i alla moment i

utvecklingen av nya likemedel. Det giller sivil produkter som anviinds i processer som utfor tusental prover per vecka, dir det krivs automatiserade analyser
for att hinna med si minga prover som mdjligt, savil som i kvalitetskontroll i kommersiell produktion. Bolagets prioriterade R&D-projekt berér alla stegen i
utvecklingen, vilket Gppnar upp for bredare anvindning och stirre marknadspotential for produkterna.



Dotterbolaget GeccoDots

En av naturens skickligaste tillverkare av nanostrukturer &r Geckoddlan, som med hjalp

av nanometerstora strdn under tarna kan hanga upp och ned i tak. GeccoDots har fatt sitt
namn efter Genovis och Gecco samt fran ordet dots som symboliserar de nanostrukter som
GeccoDots producerar och marknadsfér som kontrastmedel inom medicinsk avbildning

Affarsidé

GeccoDots producerar och siljer innovativa kontrast-
medel och avbildningsteknik till kunder som anvinder
medicinsk avbildning som ett verktyg for att skapa
framtidens likemedel och en siker och effektiv vérd.

Verksamheten

Tekniken bakom de utvecklade produkterna har tagits
fram i Genovis och évergick 2013 till GeccoDots.
Dotterbolaget ansvarar fér projektens utveckling och
kommersialisering vilket initialt innebir forsiljning
av prekliniska produkter for engangsbruk och pa sikt
att skapa licensintikter for kliniska produkter och nya
imaging tekniker.

GeccoDots prekliniska erbjudande rikear sig till FoU
verksamhet inom:

b Lakemedels- och bioteknikbolag.

b Bolag som utvecklar kliniska kontrastmedel.

p CRO (contract research organisation) bolag.

b Akademisk forskning.

Slutkunden kan vara den enskilde operatéren, fors-
karen eller forskningsledaren som planerar, utfor och
ansvarar for imagingstudierna.

Produkter

GeccoDots marknadsfor och lanserar produkter i form
av kontrastmedel paketerade i doser eller i form av
enkla kit som underlittar injektioner infor bildtagning.
Kunden képer kontrastmedel, kunskap och support
fran GeccoDots. Samtliga GeccoDots produkter
finns beskrivna mer i detalj pa bolagets hemsida,

www.geccodots.com.

De enskilda produkterna anvinds i olika applikationer:

1. Avbildning av celler efter transplantation

2. Avbildning av organ, vavnadsdetaljer och
foérandring over tiden

3. Multimodala nanostrukturer fér anvandning
i PET, MR, optisk avbildning och SPECT

Produktutveckling mot klinik

GeccoDots driver Sentinel node projekeet tillsammans
med fyra forskningsgrupper vid Lunds Universitet.
Syftet dr att utveckla ett multimodalt kontrastmedel for
kliniske bruk. Applikationen ir diagnostik och kirurgi
av den sa kallade portvakeskorteln vid operation av tu-
morer. Projektet har delfinansierats av Vetenskapsridet,
Vinnova och LMK Industri AB.

GeccoDots utvecklar ett helt nytt kontrastmedel for ultraljudsundersikningar
Projektet har fitt namnet Nanomotus och ideén ir att sitta nanopartiklar i
rorelse pa ett sitt som enkelt kan detekteras med hjilp av ultraljud. Nanomotus
dr ett tvirvetenskapligt projekt som drivs i samarbete med forskare vid Lunds
Tekniska Higskola.



Aktien

Genovis aktie handlas sedan den 14 september 2006 p& Nasdaq Stockholm First North
med kortnamnet GENO. Bérskursen vid periodens slut var 1,92 SEK och marknadsvardet
uppgick till 41,9 MSEK. Nasdaqg Stockholm First North &r en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingdr i NASDAQ. Consensus ar Certified Advisor &t Bolaget.

Aktiekapital

Utdelningspolitik

Den 31 december 2014 uppgick aktiekapitalet till
8 738 260,80 SEK och antal aktier till 21 845 652.
Kvotvirdet ir 0,40 SEK.

Optioner

Bolaget har inte limnat nigon utdelning. Styrelsen
har for avsikt att foresld utdelning nir Bolaget erhéller

goda vinster och positiva kassafloden.

Aktieagarvarde

Under juni ménad 2014 emitterade bolaget 450 000
teckningsoptioner som tecknades av vd och vice vd.
Varje teckningsoption berittigar till teckning av en
aktie. Teckning av nya aktier med stéd av tecknings-
optionerna kan ske under perioden frin och med den
1 april 2017 till och med 30 juni 2017. Vid fullt ue
nyttjande av optionsritterna okar aktiekapitalet med
ca 180 000 kronor motsvarande en utspidningseffekt
om cirka 2,0 procent av det totala antalet aktier och
roster i bolaget.

Genovis ledning arbetar fortldpande med att utveckla
och forbittra den finansiella informationen kring
Genovis, for att ge savil nuvarande som framtida
aktiedgare goda forutsittningar att virdera bolaget pa
ett s rittvisande sitt som mojligt. I detta ingdr bl.a. att
medverka aktivt vid méten med analytiker, aktiespa-
rare och media. Analytiker som féljt Genovis 2014 ir
Redeye, Stockholm, Klas Pallin.

De stoérsta dgarna den 31 december 2014

Namn Antal aktier Roster (%)

Genovis Mikael Lonn 4 838 357 22,15

- ::::::on;tir:::;:i::m.s&amm.ogy b Toon porinad N Hansa Medical AB 2177 065 9,97

) — ™ LMK Stiftelsen 1415114 6,48

s . w ::Z Aduno AB 1303 568 5,97

&wwﬁﬁj MAL it ?‘;;‘;Eﬁﬁgi‘éms' 1263 095 5,78

g [osom g T

) 5 - LMK Forward AB 777 680 3,56

. 1l ITHIT ( H [T} (W “\ il o Kiilla: Enrvoclear Sweden AB
Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser den 31 december 2014

Innehav Antal Antal Innehav Marknadsvérde

aktiedgare aktier (%) (kSEK)

1-5000 1876 2 099 209 9,61 4030

5001 - 20 000 245 2508 827 11,48 4817

20 001 - 100 000 79 3417 351 15,64 6 561

100 001 - 500 001 9 2 045 386 9,36 3927

500 001 - 6 11774 879 53,90 22 608

Summa 2215 21 845 652 100 41 944

Kiilla: Euroclear Sweden AB



Forvaltningsberattelse

FOrvaltningsberattelse

Verksamhet

Genovis organisation bestir av Genovis AB och det
helidgda dotterbolaget GeccoDots AB. Genovis af-
firsidé ar atc utveckla, producera och marknadsfora
innovativa tekniker som underlittar och méjliggor ut-
veckling av nya behandlingsmetoder och diagnostik till
kunder inom likemedelsindustri och medicinteknik.
Det heligda dotterbolaget GeccoDots AB utnyttjar
nanoteknik fér att tillverka en ny typ av kontrastmedel
som anvinds inom medicinsk avbildning. Projekten

i koncernen drivs frimst i egen regi men ocksd med
extern finansiering och i form av samarbeten med
forskargrupper bl.a. vid Lunds Universitet.

Produktsortiment

Genovis produktutbud utgérs av reagens och tjinster
baserade pa innovativa enzym som underldttar ut-
veckling och kvalitetskontroll av biologiska likemedel.
Produkterna kan bestillas ur ett standardsortiment
eller som custom-made produkter. Kunderna anvinder
produkterna for att analysera antikroppsmolekyler.
Genom att dela upp antikroppen i distinkta fragment
underlittas analyserna som genomférs for screening av
nya likemedelssubstanser, samt for kvalitetskontroll i
utveckling och produktion av nya likemedel. Produk-
terna gor det mojligt for kunden att genomfora snab-
bare analyser med hégre kvalitet in vad konkurrerande
teknik kan erbjuda. Utover den fysiska produkten fir
alla kunder teknisk support och Genovis erbjuder dven
kunderna utveckling av kundanpassade metoder.

Produktlanseringar under aret

Genovis har under 4ret lanserat ett endotoxinfritt
FabRICATOR?®. Produkten riktar sig till en bred mal-
grupp f6r bade in vitro och in vivo tester inom studier
som till exempel target validation i likemedelsindu-
strin. Kunderna ir framfér allt de som arbetar med
s& kallade Cell-Based Assays dir levande celler och

vivnad ingar.

Viktiga handelser och aktiviteter
under aret

Genovis etablerade dotterbolag i USA Genovis Inc.

Genovis projekt for automatiserad analys med enzymet

FabRICATOR visade proof-of-concept.

Genovis limnade in stimningsansokan mot Promega
Corporation for patentintrang di man anser att IdeS
Protease gor intring i Genovis licens till US patent nr

7.666.582 .

Forsaljningsutvecklingen

Koncernens nettoomsittning minskade med 7 procent
till 8 252 (8 912) kSEK. Nordamerika ir fortsatt
koncernens stérsta marknad med 59 (62) procent av
omsittningen, Féljt av Europa pd 38 (37) procent.
Resterande delar av virlden bestar av 3 (1) procent.

Produktion

Redan vid relativt ldga volymer 4r produktionen kost-
nadseffektiv och ger goda marginaler pa produkeerna.
Genovis har valt att ldgga ut det forsta steget i produktio-
nen externt. Genovis gor kvalitetskontroll samt de sista
stegen i produktionen av specialprodukter i egen regi.
Samtliga produkter paketeras och skickas frin bolagets
lokaler i Lund. En milsittning ir att utveckla proces-
ser for GMP* godkind produktion, si att Genovis kan
hantera sidan produktion i si kallade custom-made

projekt pd uppdrag fran kund.

Innovation och produktutveckling

Innovation och produktutveckling ir viktigt for att
stirka kunderbjudandet och dirmed sikra framtida
organisk tillvixt. Genom innovation och produktut-
veckling av nya formart strivar Genovis efter att ta fram
produkter och tjinster med dokumenterad férméga att
leverera sivil goda resultat som ekonomisk nytta for
kunden.

*Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) ir ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av likemedel, livsmedel och hilsokost.



Forvaltningsberattelse

Personal

Miljoinformation

Antalet anstillda uppgick den 31 december 2014 till
16 personer jimfort med 14 personer samma period
foregdende ar. For bada perioderna var samtliga an-
stillda i moderbolaget. En medarbetare arbetar som
industridoktorand till 80 procent. For information om
riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
beslutade vid Arsstimman 2014, hinvisas till Bolags-
styrningsrapporten pé sidan 26. Avseende utbetald
ersittning till ledande befattningshavare f6r 2014 se
not 7.

Ekonomisk oversikt

Utgangspunkterna f6r Genovis miljdarbete ir kon-
cernens miljépolicy. Bdde moderbolaget och dotter-
bolaget bedriver verksamhet som dr anmilnings- eller
tillstdndspliktiga enligt miljébalken. Bolagen har de
tillstdnd som erfordras. Miljopéverkan utgérs huvud-
sakligen av utsldpp till vatten, utslipp till luft samt
miljoeffekeer till f6ljd av energianvindning och avfalls-
produktion. Verksamheterna har under aret bedrivits
enligt gillande tillstdnd och villkor.

Intékter

Koncernens nettoomsittningen minskade med 7
procent till 8 252 (8 912) kSEK. Ovriga intikter kade
till 1 782 (1 357) kSEK och utgjordes huvudsakligen
forskningsstdd frin VINNOVA.

Rorelseresultat
Koncernens rorelseresultat forsimrades med 28 procent

20 471 (-15 985) kSEK.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till 140 kSEK

Resultat fore skatt

Koncernens resultat fore skatt minskade med 28 % till

-20 331 (-15 914) kSEK.

Skatt

Moderbolaget Genovis redovisar forlust vid inkomst-
beskattningen och betalar siledes for nirvarande inte
inkomstskatt.

Koncernen har en uppskjuten skattefordran som hirrér
fran moderbolaget och aterféring av den uppskjutna

skatten har 2014 gjorts med 1 718 kSEK. Den upp-
skjutna skattefordran uppgick vid arets utgdng till 1
718 (3 436) kSEK.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar under heldret uppgick
till 3 043 (2 369) kSEK varav materiella anliggnings-
tillgdngar, frimst laboratorieinventarier och datorer,
svarade for 1 240 (1 238) kSEK och investeringar i
immateriella anliggningstillgingar svarade for 1 803 (1

131) kSEK.

Finansiell stéllning och soliditet
Det egna kapitalet uppgick vid utgingen av dret till 14
583 kSEK vilket ger en soliditet pd 75 % (80 %).

Kassaflode

Kassafldde frin den lopande verksamheten uppgick till
-22 193 (-12 468) kSEK.

Eget kapital

Fér upplysningar om handel med aktier i bolaget,
antalet aktier och aktieslag samt vilka rittigheter dessa
ger i bolaget hinvisas till avsnittet Genovisaktien pd
sidan 19.
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Nyckeltal moderbolaget 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomséttning 8 159 8 882 6 080 2 666 1450
Rorelseresultat -14 843 -11 048 -16 121 -11 242 -8 991
Soliditet (%) 76 80 75 86 87
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Kassalikviditet (%) 195 420 211 315 227
Utdelning per aktie SEK 0 0 0 0 0

Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat kapital i procent av balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat kapital.

Avkastning pa totalt kapital
balansomslutning.

Rorelseresultat med tilldgg for rénteintékter, i procent av genomsnittlig

Kassalikviditet

Omeséttningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder.

Riskhantering

Forskning och utveckling

Genovis framtida tillvixt ir till stor del beroende av
att foretaget lyckas dels utveckla nya produktformat
fran befintliga produkter och dels utveckla nya och
framgangsrika produkter som méter kundernas behov.
Arbete med forskning och utveckling ir kostsamt och
det 4r omgjligt att garantera att nyutvecklade produk-
ter blir kommersiellt lyckosamma. For att maximera
avkastningen av forsknings- och utvecklingsanstring-
ningarna har Genovis en planeringsprocess som
sikerstiller att bolaget prioriterar ritt i valet av bl.a.
framtida produktlanseringar.

Produktansvar och skadestandsansvar
Genovis kan inte utesluta att bolaget kan bli foremal
for ansprak avseende produktansvar och andra juri-
diska fragor. Sidana ansprik kan réra stora belopp och
betydande juridiska kostnader. Genovis kan inte [imna
nigra garantier for att dess verksamhet inte kommer
att utsittas for ersittningskrav. For de egendoms och
ansvarsrisker (t ex produktansvar) som bolaget ir utsatt
for finns omfattande forsikringsprogram.

Skydd av immateriella rattigheter

For ate sikerstilla avkastningen pé gjorda investeringar
hivdar Genovis aktive sin ritt och féljer konkurren-
ternas verksamhet noga. Om s krivs skyddar Bolaget
sina immateriella rittigheter genom juridiska proces-
ser. Genovis har ett forsikringsprogram som omfattar
bolagets immateriella rictigheter.

Finansiell riskhantering

Med finansiella risker avses i férsta hand risker rela-
terade till valuta- och rinterisker samt kreditrisker.
Det 6vergripande ansvaret for att hantera koncernens
finansiella risker samt utveckla metoder och principer
for att hantera finansiella risker ligger inom koncern-
ledningen. De mest visentliga finansiella risker som
koncernen ir utsatt for ir valutarisker, rinterisker,

kredit-och motpartsrisker.

Valutarisk

En stor del av koncernens omkostnader ir i svenska
kronor. Koncernens intikter dr diremot i stor grad be-
roende av andra valutor framférallt USD. Valutakurs-



forindringars paverkan pa resultat och eget kapital ir
beriknad utifrin prognostiserade volymer och resultat i
utlindsk valuta med hinsyn tagen till de kurssikringar
som ir gjorda.

Paverkan i kKSEK

Valutaestimerad Budgeterad netto-

kurs, 2015 volym 2015, kSEK vid 5% kursrorelse
USD: 7,81 5850 +/-293
EUR: 9,52 2632 +/-132
GBP: 12,14 488 +/- 24

Kanslighetsanalys

Genovis resultat paverkas av ett antal externa faktorer.
I tabellen nedan redovisas hur forindringar av ndgra av
de faktorer som ir viktiga for Genovis skulle ha kunnat
paverka koncernens resultat fore skatct for 2014.

Férandring resultat fore skatt SEK

Prisforindring +-3 % 247 561

Kostnad silda varor +-3 % 102 904

Lonekostnader +/-3 % 395 566

Rinta +/-2% 2810
Kapitalrisk

Kapitalrisk ir risken att koncernens kapitalstrukeur
inte ir effektiv eller risken att koncernen maste upp-
héra med sin verksambhet.

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen ir att
trygga Genovis formaga att fortsitta att bedriva sin
verksamhet s3 att den kan generera avkastning for
aktiedgarna och virde for andra intressenter samt att
uppritthilla en optimal kapitalstrukeur sé att kostna-
den for kapital reduceras.

For att optimera kapitalstrukturen kan koncernen,
med aktieigarnas godkinnande genomféra nyemis-
sioner, dterkopa aktier, ge utdelning eller 6ka/minska
lin. Kapitalstrukturen revideras regelbundet. Den 31
december 2014 uppgick koncernens eget kapital till
14 583 (33 085) kSEK och Genovis ABs eget kapital
uppgick till 14 578 (33 037) kSEK.

Forvaltningsberattelse

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan
anskaffa medel for att mota sina dtaganden. Koncer-
nens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick vid arets slut till 5 688 (3 480) kSEK. Det
befintliga rorelsekapitalet tillsammans den foretridese-
mission som styrelsen beslutat om, under forutsittning
av godkinnande pa drsstimman, ir inte tillrickligt

for att driva koncernen den kommande tolvmana-
dersperioden. Foretridesemissionen ir sikerstilld cill
100 procent genom skriftliga teckningsférbindelser
och garantier. Styrelsen gor bedémningen att det gar
att anskaffa det kapital som krivs utover forvintade
intikter och den forestiende foretridesemissionen via
extern finansiering av dotterbolaget GeccoDots. Det
finns dock en visentlig osikerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om dotterféretagets forméga att
fortsitta sin verksamhet.

Handelser efter periodens utgang

Bolaget Genovis Inc. registrerades i delstaten Delaware
i USA och i januari 2015 registrerades Genovis Inc. for
att bedriva affirsverksamhet i delstaterna Kalifornien
och Massachusetts.

Genovis har lanserat ett nytt tjinstekoncept dir bola-
get p& uppdrag av kund genomfor antikroppsfragmen-
tering med “Smart Enzymes” vilket har 6ppnat en ny
marknadsnisch for bolagets produkter.

Genovis har lanserat en ny enzymprodukt som mark-
nadsfors under namnet GingisKAHN™ till kunder
inom frimst likemedelsindustrin for karaktirisering av
antikroppsbaserade likemedel.

Utsikter

Genovis ir ett forsknings- och utvecklingsbolag och
har ddrfor valt att inte limna nagra prognoser. Life
Science ir ett omrdde som ir relativt oberoende av kon-
junkturcykler, men perioder av osikerhet kan paverka
investeringsviljan i ny teknik hos vdra kunder. Samtliga
utvecklingsprojeke foljer uppsatt plan, vilket gor att
Genovis har férutsittningar att kunna ta ytterligare steg
framét bade vad giller nya produkter och f6rsiljning.
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Bolagsstyrningsrapport

Inledning

Koncernen bestar av Genovis AB och det heligda
dotterbolaget GeccoDots AB. Koncernen hade den 31
december 2014 sexton anstillda. Samtliga dr anstillda i
moderbolaget som ansvarar for de centralt koordinera-
de funktionerna inom ekonomi och finans. GeccoDots
hyr in arbetskraft frain moderbolaget, antal inhyrda
personer uppgick den 31 december till tre. Projekten

i koncernen drivs frimst i egen regi men ocksd med
extern finansiering och i form av samarbeten med
forskargrupper bl.a. vid Lunds Universitet.

Externa och interna regelverk

Genovis AB ir ett svenskt publike aktiebolag dir styr-
ning, ledning och kontroll fordelas mellan aktiedgarna,
styrelsen, verkstillande direktoren och foretagsledning-
en. Till grund for styrningen av bolaget ligger Genovis
bolagsordning, den svenska aktiebolagslagen, regler
och rekommendationer som foljer av bolagets listning
pa Nasdaq Stockholm First North samt andra tillimp-
liga lagar och regler. Genovis tillhér inte den grupp
foretag som fran den 1 juli 2008 ir skyldiga att folja
svensk kod for bolagsstyrning, men det ir styrelsens

avsikt att successivt anpassa sig till koden.

Arsstimma 2014

Genovis arsstimma holls den 20 maj 2014 i Lund dir
50,5 procent av antalet aktier och réster var foretrid-
da. Styrelseledaméterna Erik Walldén, Jacob Engellau,
Kenth Petersson och Peter Ragnarsson var nirvarande.
Ebba Fahraeus, Carina Schmidt och Thomas Lau-

rell var ¢j nirvarande. Dessutom var vd och bolagets
revisorer nirvarande. Vid stimman omvaldes Erik
Walldén, Jacob Engellau och Kenth Petersson dirtill
skedde nyval av Mikael Lonn och Lena Martensson
Wernrud. Erik Walldén valdes till styrelsens ordfs-
rande.

Oversikt dver bolagsstyrningen i
Genoviskoncernen

Bolagsstamma
Bolagsstimman 4r hogsta beslutande organ. Vid bo-
lagsstimman utdvar aktiedgarna sin rostrite i

enlighet med svensk bolagsrittslig lagstiftning och
Genovis bolagsordning. Bolagsstimman viljer bolagets
styrelse och revisor. Till bolagsstimmans uppgifter hér
ocksd att bland annat faststilla bolagets balans- och re-
sultatrikningar, att besluta om disposition av resultatet
av verksamheten samt att besluta om ansvarsfrihet for
styrelseledaméter och vd. Bolagsstimman beslutar dven
om styrelsearvode, arvodering av revisor och riktlinjer
for ersittning till ledande befattningshavare.

Valberedning

Valberedningens uppgift ir att ligga fram forslag avse-
ende val av ordférande vid drsstimma, val av
ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen, revisorsval
samt arvoden it styrelsen och revisorerna. Vid drsstim-
man 2014 beslots att valberedningen infor drsstimman
2015 ska bestd av representanter for de fyra storsta
aktiedgarna per den 30 september 2014, som inte ir
ledaméter i styrelsen. Valberedningen ska utse ordf6-
rande inom sig. Det dligger styrelsens ordférande att
sammankalla valberedningen. Om nagon dgare avbdjer
att delta i valberedningen ska ritten att utse en repre-
sentant dvergd till nirmast storsta aktieigare som inte
ir representerad i valberedningen. Om det till foljd av
dgarforindringar bedoms limpligt dger valberedningen
erbjuda ytterligare aktiedigare plats i valberedningen,
dock s4 att det sammanlagda antalet ledaméter inte
ska dverstiga fem. Om ledamot i valberedningen skulle
limna denna innan dess arbete ir slutfort ska, om val-
beredningen bedémer det erforderligt, valberedningen
uppmana samma aktiedgare eller, om denna inte lingre
tillhor de storre aktiedgarna, storleksmissigt nistkom-
mande aktiedgare att utse en ersittare. Sidan dndring
ska tillkinnages pd bolagets hemsida.

Valberedningen infér bolagsstimman 2015 utgérs av
Mikael Lonn som dven representerar LMK Stiftelsen
och LMK forward AB Goéran Arvidson som repre-
senterar Hansa Medical AB och Olof Carlstoft som
representerar Aduno AB.

Styrelsen

Styrelsen ir bolagets hégsta forvaltningsorgan under
bolagsstimman. Styrelsen svarar for bolagets organisa-
tion och forvaltningen av dess angeligenheter. Styrel-
sen har vidare att se till att organisationen betriffande
bokforingen och medelsforvaltningen dven innefattar
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en tillfredsstillande kontroll. Styrelsen i Genovis ska
enligt bolagsordningen besta av tre till tio ledaméoter
med hogst fem suppleanter. Ledaméterna viljs arligen
pa drsstimman for tiden intill slutet av nista rs-
stimma. Arsstimman utser dven styrelsens ordférande.
Styrelseordférandens roll 4r att leda styrelsens arbete
och tillse att styrelsen fullgér sitt uppdrag. Riktlinjerna
for styrelsens arbete utgar fran arbetsordningen vilken
dven reglerar arbetsfordelningen mellan styrelse, styrel-
sens ordférande och vd, vilkens befogenheter fortydli-
gas i en sirskild vd instruktion.

Styrelsen konstituerade sig den 20 maj 2014 och har
under 2014 styrelsen hallit 16 protokollférda sam-
mantriden. Styrelsen ledaméter har under dret varit
fem stycken. Andra tjinstemin deltar vid behov under
styrelsens sammantriden som féredragande eller i
administrativa funktioner. Bolagets revisor rapporterar
till styrelsen varje ar frin granskningen av redovisning-
en och ger sin bedomning av den interna kontrollen.
Bolagets revisor medverkade vid tva av drets styrelse-
moten. Styrelsearbetet har, fdrutom uppfoljning och
rapportering av den fortldpande affirsverksamheten och
lsnsamhetsutvecklingen, omfattat exempelvis frigor
om strategisk utveckling och inriktning, investeringar i
forskning och utveckling, frigor av finansiell karaktir
samt bolagets IP-rittigheter. En utvirdering av styrelse-
arbetet i formen av en enkit som styrelsens ledaméter
besvarat har genomforts. Utvirderingen har varit ect
underlag for valberedningens arbete.

Vd och koncernchef

Vd ansvarar f6r att den l6pande forvaltningen hanteras
i enlighet med de riktlinjer och anvisningar som
styrelsen meddelar. Vd ska genom tillfredsstillande
kontrollsystem férvissa sig om att bolaget efterlever
lagar och férordningar och NASDAQ Stockholm First
Norths Regelverk for emittenter. Vd ska vidare tillse att
styrelsen far ett s sakligt, utforligt och relevant infor-
mationsunderlag som erfordras for att styrelsen skall
kunna fatta vil underbyggda beslut. Dessutom har Vd
en kontinuerlig dialog med styrelsens ordférande och
haller denne informerad om foretagets och koncernens
utveckling och finansiella stillning.

Den operativa verksamheten

Vd har det évergripande ansvaret for koncernen
Genovis. Den verkstillande ledningen utgérs av Sarah
Fredriksson, vd och Fredrik Olsson, vvd. Verkstil-
lande ledningen har gemensamt ansvar for strategifra-
gor. Styrelsen har ansvaret for att det finns ett effektivt
system for intern kontroll och riskhantering. Till vd
har delegerats ansvaret att arbeta med dessa fragor. I
organisationen har befogenheter och ansvar definierats

i policys, riktlinjer och ansvarsbeskrivningar.

Externa revisorer

Bolaget ska ha en revisor med eller utan suppleant eller
ett registrerat revisionsbolag. Uppdraget som revisor
giller till slutet av den arsstimma som hélls under det
fjirde rikenskapsaret efter revisorsvalet. Vid omval
kan stimman bestimma att uppdraget skall gilla cill
slutet av den 4rsstimma som hills under det tredje
rikenskapsiret efter revisorsvalet. Pa arsstimman 2012
utsdgs revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB
med Magnus Willfors (huvudansvarig revisor) och
Sofia Gétmar-Blomstedt till bolagets revisor tiden intill
slutet av drsstimman 2016.

Revisionsutskott
Genovis har inget revisionsutskott utan dessa frigor

beslutas ytterst av styrelsen i sin helhet.

Finansiell rapportering

Styrelsen évervakar den finansiella rapporteringens
kvalitet genom instruktioner for vd samt fastliggande
av krav pd innehéllet i de rapporter om ekonomiska
forhallanden som fortldpande tillstills styrelsen. Styrel-
sen tar del av och sikerstiller ekonomisk rapportering
sdsom delarsrapport, bokslutsrapport och arsredo-
visning, och har delegerat till bolagsledningen att
sikerstilla pressmeddelanden med ekonomiskt innehall
samt presentationsmaterial i samband med méten med

media, dgare och finansiella institutioner.
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Utbetalda ersattningar till styrelsen 2014

Namn Befattning Fodelseéar Invald Styrelsearvode Konsultarvode

(kSEK) (SEK)
Erik Walldén Styrelseordférande 1949 2012 150 000 0
Jacob Engellau Ledamot 1963 2011 75 000 0
Kenth Petersson Ledamot 1956 2011 75 000 0
Mikael Lonn Ledamot 1949 2014 75 000 0
Lena Martenson Wernrud Ledamot 1954 2014 75 000 8148

Arvode till styrelsen

Vid arsstimman 2014 beslutades att ersittningar till
styrelsen ska utgd med 150 000 kronor till styrelsens
ordférande och 75 000 kronor till 6vriga styrelseleda-

moter som ej dr anstillda i Genovis.

Ersattning till ledande befattningshavare
Arsstimman 2014 faststillde riktlinjer for ersittning
till ledande befattningshavare innebidrande i huvudsak
foljande. Ledningens och verkstillande direktorens fas-
ta ersittningar ska vara konkurrenskraftiga och baseras
pa den enskildes ansvarsomrade och prestation. Den
rorliga ersittningen ska vara begrinsad och kopplad till
forutbestimda och mitbara kriterier utformade med
syfte att frimja bolagets langsiktiga virdeskapande.
Den rérliga ersittningen far hogst uppga till 25 procent
av fast [6n och ska faststillas per verksamhetsar. Styrel-
sen ska varje ar 6verviga om ett aktie- eller aktiekurs
anknutet incitamentsprogram ska foreslas arsstimman
eller inte. Det ir drsstimman som beslutar om sidana

incitamentsprogram.

Totalt uppgick ersittningarna till ledande befattnings-
havare till 3 963 082 kronor under 2014. Se not 7 for
ytterligare information.

Aktie/aktiekursrelaterade
incitamentsprogram

Under juni ménad 2014 emitterade bolaget 450 000
teckningsoptioner som tecknades av vd och vice vd.
Varje teckningsoption berittigar till teckning av en ak-
tie. Teckning av nya aktier med stéd av teckningsoptio-
nerna kan ske under perioden frin och med den 1 april
2017 till och med 30 juni 2017. Vid fullt utnyttjande
av optionsritterna dkar aktiekapitalet med ca 180 000
kronor motsvarande en utspidningseffekt om cirka 2,0
procent av det totala antalet aktier och réster i bolaget.

Transaktioner med nérstadende

Genovis styrelseledamot Mikael Lonn tillika huvudi-
gare med ett innehav i Genovis som uppgar till 22,15
procent, dger 5 procent av aktierna i Redeye dir Mi-
kael Lénn ocks3 ir styrelseledamot. Genovis har efter
det att Mikael Lonn valdes in som styrelseledamot i

Genovis kopt analystjinster frin Redeye for totalt 180
kSEK.

Arvode till revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB innehar
revisionsuppdraget. Med revisionsuppdrag avses
granskning av drsredovisningen och bokforingen samt
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utfora samt ridgivning eller annat bitride
som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning el-
ler genomférandet av

sidana 6vriga arbetsuppgifter. Andra uppdrag avser i
alle visentligt radgivning inom redovisnings- och skat-
teomrddet. Arvode for revisionsuppdraget har uppgért
till 185 (378) kSEK och arvodet for andra uppdrag till
265 (80) kSEK.

Intern kontroll och riskhantering i den
finansiella rapporteringen

Intern kontroll 6ver finansiell rapportering ir en
integrerad del av bolagsstyrningen inom Genovis-
koncernen. Den innehiller rutiner for att sikerstilla
koncernens tillgingar och riktigheten i den finansiella
rapporteringen och syftar genom detta till att skydda

dgarnas investering i bolaget.

Genoviskoncernens organisation idr utformad for att
snabbt kunna reagera p4 forindringar i marknaden.
Operativa beslut fattas darfér pd bolagsnivia medan
beslut om strategi, inriktning, férvirv och dvergripande
finansiella frigor fattas av Genovis styrelse och koncern-
ledning. Vd rapporterar 16pande till styrelsen for act 5ka
kinnedom, insyn och kontroll av foretagets redovis-
ning, ekonomiska rapportering och riskhantering.
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Erik Walldén (f 1949)
Styrelseordférande

Ordinarie styrelseledamot i Genovis
sedan 2012 och ordférande sedan
2014. Erik Walldén har tidigare
varit vd for det svenska foretaget
Gyros, Afibody Holding, Biacore
International och Pyrosequencing. Walldén har deltagit

i etableringen och varit verksam i foljande foretag
PerSeptive Biosystems Inc., Pharmacia Biosensor och
Pharmacia Biotech.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Ordfo-
rande i styrelsen for Erik Wallden AB, AroCell AB,
och Exiqon A/S. Styrelseledamot i CellSeed AB.

e Antal aktier i Genovis: Innehar 133 333 aktier.

Jacob Engellau (f 1963)
Styrelseledamot — likare,

medicine doktor

Ordinarie styrelseledamot i
Genovis sedan 2011. Jacob
Engellau 4r verksam som
overlikare vid Onkologiska
kliniken, Skanes Universitetssjukhus och 4r docent
i onkologi vid Lunds Universitet.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Inga.
ovriga uppdrag.

* Antal aktier i Genovis: Innehar via bolag
13 333 akdier.

Kenth Petersson (f 1956)
Styrelseledamot - fil kand

Ordinarie styrelseledamot i Genovis
sedan 2011. Kenth Petersson har
A\ / / tidigare arbetat som analytiker och
*k . / y/ har bred erfarenhet av bioteknik-
: “  branschen. Verkar sedan 10 ir som

affirsingel och huvudigare i ett antal biotechféretag.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelse-
ordférande i AlphaBeta AB, Biocrine AB, Spiber
Technologies AB och Science Pacific AB. Styrelsele-
damot i Alligator Bioscience AB och Immunova

AB.
¢ Antal aktier i Genovis: 20 000 aktier.

Mikael Lonn (f 1949)
Styrelseledamot — Likare,
Fil kand

Ordinarie styrelseledamot i
Genovis sedan 2014. Mikael Lonn
har tidigare arbetat som likare pa
Sodersjukhuset i Stockholm och dr
nu verksam som entreprendr och foretagsledare inom
framfor allt hilso- och sjukvard. Han har en gedigen
erfarenhet fran ridgivning och aktivt styrelseengage-
mang i ett antal uppstarts- och tillvixtforetag sdvil som
erfarenhet frin storre organisationer som landstings-
och kommunigda.

e Styrelseordférande i LOX Container Technology
AB, LARO Psykiatri Sverige AB och SciLife Clinic
AB. Styrelseledamot i Oral Care Holding SWE AB,
PRIMA Barn— och Vuxenpsykiatri Stockholm AB,
PRIMA Barn— och Vuxenpsykiatri Holding AB,
PRIMA Vuxen psykiatri Stockholm AB, Vizendo
AB, Dicel AB, Sturebadet Quality Care AB,
Sturebadet Health Strategy AB, Redeye AB/
Redhold AB, Mikael Lénn AB och Skogsigarna
Mellanskog Ekonomisk férening.

¢ Antal aktier i Genovis: Innehar 4 838 357 aktier.

Lena Martensson
Wernrud (f 1954)
Styrelseledamot - Docent

Ordinarie styrelseledamot i Genovis
sedan 2014. Lena Martensson
Wernrud driver egen konsultbyr3,
Martensson Innovative Partner.
Hon har 30 ars erfarenhet av medicinsk teknik och
likemedelsindustri pa ledningsgruppsniva inom bl.a.
Gambro AB, Pharmacia och AstraZeneca. Har varit
medlem av styrgrupper mellan AZ och mindre biotech
foretag och universitet.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Inga 6vriga
uppdrag.

* Antal aktier i Genovis: Innehar inga aktier.
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Genovis koncernledning

Sarah Fredriksson (f 1968)
Verkstillande direktor

1999 avslutade Sarah Fredriksson
sin forskarutbildning med att
disputera pd avdelningen for
Tillimpad Biokemi vid Lunds

Universitet. Samma 4r grundade

hon Genovis. Genom sin forskarutbildning samt delvis
under grundutbildningen till civilingenjor i bioteknik
har Sarah Fredriksson skaffat sig bred erfarenhet av
laborativt arbete inom den sektor som Genovis produk-
ter frimst rikear sig mot. Sarah Fredriksson har publice-
rat ett flertal vetenskapliga artiklar och ér forfattare till
flera patentansokningar.

¢ Ovriga uppdrag;: styrelseledamort i GeccoDots AB,
styrelsledamot for Sparbankstiftelsen Skdnes
Riskkapitalstiftelse, Styrelseledamot i SwedNanoTech
och ledamot av Nanometerkonsortiets rddgivande

styrelse (Lund).

* Antal akdier: 72 324 aktier och 360 000 tecknings-
optioner i Genovis. Sarah Fredriksson dger 34 % av
BumbleFish AB vars innehav i Genovis uppgar till
35 891 akdier.

. Fredrik Olsson (f 1971)

Vice verkstillande direktor

2 Fredrik Olsson ir civilingenjor frin
Lunds Tekniska Hogskola och har

l S\ sedan 2002 varit anstilld i Genovis
9’..‘ \ AB med huvudansvar fér infrastruk-
£ M tur, produktutveckling och produk-
tion. Fredrik Olsson har bred erfarenhet av produk-
tionsprocesser frn livsmedelsindustri och bioteknisk
industri. En stor del av hans arbete har involverat
upprittande av processer och kvalitetssystem for olika

branschspecifika standarder savil som generella system.
Fredrik Olsson 4r ocksd medférfattare till et flertal
vetenskapliga publikationer och patent.

¢ Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i BumbleFish AB

och Genovis Inc.

* Antal aktier: 2 600 aktier och 90 000 tecknings-
optioner i Genovis. Fredrik Olsson idger 33 % av
BumbleFish AB vars innehav i Genovis uppgar till
35 891 aktier.

Marknadsplatsen och dgarforhallanden

Genovis aktie handlas p& Nasdaq Stockholm First
North, bolagets kortnamn dr GENO. First North ir en
alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna
som ingdr i Nasdaq. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa First North
regleras av First North regler och inte av de juridiska
krav som stills f6r handel pé en reglerad marknad. Den
31 december 2014 uppgick aktiekapitalet till 8 738
260,80 SEK och antal aktier till 21 845 652. Kvotvir-
det dr 0,40 SEK. Genovis bérsvirde uppgick till 41,9
MSEK.

Vid utgangen av 2014 hade Genovis ca 2 215 aktiedgare
enligt Euroclear Sweden AB, de sex stérsta aktiedgarna
redovisas hir.

De storsta dgarna den 31 december 2014

Namn Antal aktier Roster (%)
Mikael Lénn 4 838 357 22,15
Hansa Medical AB 2177 065 9,97
LMK Stiftelsen 1415114 6,48
Nordnet 1263 095 5,78
Pensionsférsakring AB

Aduno AB 1303 568 5,97
LMK Forward AB 777 680 3,56

Kiilla: Euroclear Sweden AB



Forvaltningsberattelse — Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition

Genovis AB (publ), org. nr. 556574-5345

Styrelsen foresldr att drsstimman fattar beslut om att minska reservfonden med
6 178 264 kronor for att ticka den ansamlade forlusten.

Till arsstimmans férfogande star foljande vinstmedel i moderbolaget SEK
Ansamlad férlust, kr -105 872 758
Avrets resultat -22 006 526
Overkursfond 121701 020
Uppldsning av reservfonden 6178 264
Summa 0
Styrelsen och vd foreslar att resultatet behandlas enligt foljande SEK
Ingen utdelning for verksamhetséret 2014 0
Overfdres i ny rikning 0

Betriffande bolagets resultat och stillning i dvrigt hinvisas till efterféljande resultat och
balansrikningar med tillhérande redovisningsprinciper och noter.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

(kronor) Not 2014 2014 2013 2013
Nettoomséttning 2,3 8 252 064 8 158 621 8912 093 8882 404
Ovriga rérelseintékter 4 1781713 3 846 480 1357 231 4 427 767
Ravaror och férnédenheter -3 430 130 -1 506 162 -1 690 835 -2 559 485
Ovriga externa kostnader 5,6 -12 582 561 -11 261 548 -11 678 937 -9 284 547
Personalkostnader 7 -13 185 543 -12 962 595 -11 630 076 -11 601 444
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar 8 -1274 323 -1 085 400 -1 113 640 -770 887
Ovriga rérelsekostnader -32 384 -32 384 -141 471 -141 433
Summa rorelsens kostnader -30504 941 -26848089 -26 254959 -24 357 796
Rorelseresultat -20471 164 -14842988 -15985635 -11047 625
Resultat fran finansiella investeringar

Nedskrivning andelar i dotterbolag 0 -5 600 000 0 -4 700 000
Rénteintakter 156 506 155 957 73418 73 204
Rantekostnader -16 005 -1495 -1 896 -1 520
Resultat fore skatt -20330663 -20288526 -15914113 -15675 941
Uppskjuten skatt pa arets resultat 9 -1718 000 -1718 000 61 600 0
ARETS RESULTAT -22 048663 -22006526 -15852513 -15675 941
ARETS TOTALRESULTAT -22 048663 -22006526 -15852513 -15675 941
Arets totalresultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -22 048 663 -15 852 513

Resultat per aktie fére och efter utspadning* 10 -1,02 -1,10

Genomsnittligt antal aktier exkl. optioner 21538 104 14 468 842

Genomsnittligt antal aktier inkl. optioner 21 796 854 14 468 842

*De utstiillda teckningsoptionerna innebir ingen utspidning av resultatet per aktie eftersom en konvertering till aktier skulle

medfira ett forbittrat redovisat resultat per aktie.



BALANSRAKNING

Koncern Moderbolag

Koncern Moderbolag

(kronor) Not 2014 2014 2013 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 11

Patent och licenser 5434 083 2 568 269 4162 048 1944 769
Summa immateriella anlaggningstillgadngar 5434 083 2 568 269 4162 048 1944 769
Materiella anlaggningstillgangar 12

Inventarier, verktyg och installationer 2307171 1907 912 1810273 1631 440
Summa materiella anlaggningstillgangar 2307 171 1907 912 1810273 1631 440
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 0 100 000 0 100 000
Fordringar p& koncernféretag 0 3150 154 0 1968 117
Uppskjutna skattefordringar 14 1718 000 1718 000 3436 000 3436 000
Summa finansiella anldggningstillgangar 1718 000 4 968 154 3 436 000 5504 117
Summa anlaggningstillgangar 9 459 254 9 444 335 9 408 321 9 080 326
Omsattningstillgangar
Varulager

Ravaror och férndédenheter 865 420 843 311 484 501 461 291
Summa varulager 865 420 843 311 484 501 461 291
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1879 152 1879 152 2 093 528 2 093 528
Ovriga fordringar 15 538 664 193 659 24 662 335 24172 515
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 1131250 1 098 068 1319028 1202710
Summa kortfristiga fordringar 3 549 066 3170 879 28 074 891 27 468 753
Kortfristig placering 5 000 000 5 000 000 3 000 000 3 000 000
Kassa och bank 17 688 752 614 099 480 426 371037
Summa omsaéttningstillgdngar 10 103 238 9 628 289 32039 818 31 301 081
SUMMA TILLGANGAR 19 562 492 19 072 624 41 448 139 40 381 407




BALANSRAKNING

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
(kronor) Not 2014 2014 2013 2013
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 18 8 738 261 8 738 261 6 312 303 6 312 303
Annu ej registrerat aktiekapital 0 0 2104 101 2104 101
Ovrigt tillskjutet kapital 132 898 050 0 129 672 912 0
Reservfond 0 12018 043 0 12018 043
Summa bundet eget kapital 141 636 311 20 756 304 138 089 316 20 434 447
Overkursfond 0 121 701 020 0 118 475 882
Ansamlad forlust -105 004 278 -105 872 758 -89 151 765 -90 196 817
Arets resultat -22 048 663 -22 006 526 -15852 513 -15 675 941
Summa fritt eget kapital -127 052 941 -6 178 264 -105 004 278 12603 124
Totalt eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 14 583 370 14 578 040 33 085 038 33 037 571
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 180 282 0 0 0
Summa langfristiga skulder 180 282 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 986 269 930 714 3556 578 2963 783
Skulder till kreditinstitut 19 45 506 0 0 0
Ovriga skulder 289 235 289 235 201 792 201 792
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 20 3477 830 3274 635 4604 731 4178 261
Summa kortfristiga skulder 4798 840 4 494 584 8363 101 7 343 836
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 562 492 19 072 624 41 448 139 40 381 407
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sdkerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga



KASSAFLODESANALYS

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
(kronor) Not 2014 2014 2013 2013
Lopande verksamhet
Rorelseresultat -20 471 164 -14 842 988 -15 985 635 -11 047 626
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 21 1274323 1 085 400 1113640 770 887
Férandring av rorelsekapital 22 -3135995 -2 604 532 2 332 660 2 029 401
Erhéllen ranta 156 506 155 957 73418 73 204
Erlagd rénta -16 005 -1495 -1896 -1520
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 192 335 -16 207 658 -12 467 813 -8 175 654
Investeringsverksamhet
Tillskott till dotterforetag 0 -6 782 037 0 -5 237 646
Forvarv av koncessioner, patent, licenser, goodwill mm -1 802 875 -1 072 380 -1131 457 -446 896
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 240 381 -912 992 -1237 949 -1 057 949
Forvarv av kortfristig placering -2 000 000 -2 000 000 -3 000 000 -3 000 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 043 256 -10 767 409 -5 369 406 -9 742 491
Finansieringsverksamhet
Arets nyemission 27 218129 27 218129 11 633 702 11633 702
Upptagning av nya lan 225788 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 443 917 27 218 129 11 633 702 11 633 702
Summa kassaflode efter
finansieringsverksamheten 208 326 243 062 -6 203 517 -6 284 443
Likvida medel vid arets borjan 480 426 371 037 6 683 943 6 655 479
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut 688 752 614 099 480 426 371036

*Nyemissionen i december 2013 registrerades den 17 januari 2014 varefter likviden iverfordes till bolaget och éir siledes ej medriknad i
koncernens och moderbolagets likvida medel 2013.




FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERN

B Ovrigt

Annu ej reg. tillskjutet Ansamlad Arets Summa eget
(kronor) Aktiekapital Aktiekapital kapital forlust resultat kapital
Ingaende balans per 4734 227 0 98050255 -69236638 -19915127 13632717
1 januari 2012
Vlnstgllsposmon enligt 19915 127 19915 127 0
arsstammobeslut
Nyemission 1578 076 2104 101 33797 119 37 479 296
Emissionskostnader -2 174 462 -2 174 462
Nedséattning av aktiekapitalet -15852513 -15852 513
Arets totalresultat -19915 127 -19 915127

Utgéende balans per

31 december 2013 6 312 303 2104101 129672912 -89151765 -15852513 33 085 038

Vinstdisposition enligt

Arsstammobesiut -15852 513 15852 513 0
Nyemissioner 2 425958 -2 104 101 3438 536 3760 393
Emissionskostnader -213 398 -213 398
Nedsattning av aktiekapital -22 048 663  -22 048 663
Arets totalresultat -15852 513 -15 852 513
Utgéende balans per

8 738 261 0 132898050 -105004278 -22 048 663 14 583 370
31 december 2014
MODERBOLAGET

Annu ej )
reg. Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Arets Summa eget

(kronor) Aktiekapital kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans per 1 734 557 0 12018043 86853225 -70385303 -19811514 13408 678
januari 2013
Vlnstgllsposmon enligt 19811514 19811514 0
arsstammobeslut
Nyemission 1578076 2104 101 33797 119 37 479 296
Emissionskostnader -2 174 461 -2 174 461
Arets totalresultat -15675941  -15 675 941

Utgéende balans per

6312303 2104101 12018043 118475882 -90196817 -15675 941 33 037 571
31 december 2013

Vinstdisposition enligt

St 15675941 15 675 941 0
Nyemission 2425958 -2 104 101 3438 536 3760 393
Emissionskostnader -213 398 -213 398
Arets totalresultat -22 006 526 -22 006 526
Utgdende balans per g 255 55, 0 12018043 121701020 -105872758 -22006526 14 578 040

31 december 2014

Bolaget har inte limnat eller foreslagit nigon utdelning.




NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Genovis AB:s (publ) (Genovis) koncernredovisning har upprittats med till-
limpning av Arsredovisningslagen (ARL), International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee (IFRIC) som har godkints av EG-kommissionen for tillimpning inom
EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
“Kompletterande redovisningsregler for koncerner” tillimpats.

Moderféretagets arsredovisning har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen samt Ridet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
“Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och drsredovisningarna ar
avgivna i svenska kronor och avser perioden 1 januari - 31 december for resul-
tatrikningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrikningsre-
laterade poster. Tillgdngar och skulder ir redovisade till anskaffningsvirdeme-
toden. Investeringar i koncernforetag virderas till anskaffningsvirde. I de fall
det redovisade virdet avseende investeringen Sverstiger atervinningsvirdet (se
avsnitt nedan om ”Nedskrivningar”) sker nedskrivning.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har

tillAmpats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trider ikraft for rikenskapsir som
bérjar efter 1 januari 2014 och har inte tillimpats vid upprittandet av denna
finansiella rapport. Inga av dessa férvintas ha nigon visentlig inverkan pé kon-
cernens finansiella rapporter med undantag av de som foljer nedan:

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning

av intikeer ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pd ska ge anvindare

av finansiella rapporter mer anvindbar information om foretagets intikeer.
Den utdkade upplysningsskyldigheten innebir att information om intikts-
slag, tidpunke fér reglering, osikerheter kopplade till intidkesredovisning samt
kassaflsde hinforligt till foretagets kundkontrake ska limnas. En intdke ska
enligt IFRS 15 redovisas nir kunden erhéller kontroll 6ver den férsilda varan
eller tjinsten och har méjlighet att anvinda och erhaller nyttan fréin varan eller
tjansten. IFRS 15 ersitter IAS 18 Intikeer och IAS 11 Entreprenadavtal samt
dirtill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trider ikraft den 1 januari 2017. Fér-
tida tillimpning ér tillaten. Koncernen har dnnu inte utvirderat effekterna av
inforandet av standarden. Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som
dnnu inte har tritt i kraft, vintas ha nigon visentlig inverkan péd koncernen.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krivs att fore-
tagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt antaganden, vilka
paverkar resultat- och balansrikning samt 6vriga upplysningar. Uppskattning-
ar, bedomningar och antaganden ses dver regelbundet. Det faktiska utfallet kan
skilja sig frin dessa bedomningar, uppskattningar och antaganden. Styrelsen
och den verkstillande ledningen gér 16pande en beddmning av uppskjuten
skatt och immateriella tillgdngar. Virderingen av forlustavdrag och foretagets
forméga att utnyttja outnyttjade forlustavdrag bygger pa antagandet att skat-
temissiga dverskott kommer att genereras i bolaget inom dverskadlig framtid.
Virderingen av immateriella tillgingar prévas minst en ging per ar eller oftare
om det finns indikation pd att en virdeminskning kan ha intriffat. Utgifter




for utveckling, dir forskningsresultatet eller annan kunskap tillimpas for att
istadkomma nya produkter, redovisas som en tillging i balansrikningen i den
man dessa bedoms komma att ge framtida ekonomiska fordelar.

KONCERNREDOVISNING

Genovis koncernredovisning omfattar moderforetaget Genovis AB och dot-
terféretaget GeccoDots

AB. Dotterforetag medtages i koncernredovisningen fr.o.m. den tidpunkt da
det bestimmande inflytandet dverfors till koncernen och ingar inte i koncern-
redovisningen frin den tidpunkt d4 det bestimmande inflytandet upphér.
Internvinster respektive mellanhavanden inom koncernen

elimineras i koncernredovisningen.

Dotterforetag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv
av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt
forvirvar dotterforetagets tillgdngar och dvertar dess skulder och eventualfér-
pliktelser. Det koncernmissiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvirvs-
analys i anslutning till férvirvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet
for andelarna eller rérelsen, dels det verkliga virdet pd férvirvsdagen av forvir-
vade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna skulder och eventualférplikeelser.
Anskaffningsvirdet for dotterforetagsaktierna respektive rorelsen utgors av de
verkliga virdena per dverlatelsedagen for tillgingar, uppkomna eller vertagna
skulder och emitterade eget kapitalinstrument som limnats som vederlag i
utbyte mot de forvirvade nettotillgingarna samt transaktionskostnader som

ir direke hinforbara till forvirvet. Vid rérelseférvirv dir anskaffningskostna-
den 6verstiger nettovirdet av forvirvade tillgingar och 6vertagna skulder samt
eventualforpliktelser, redovisas skillnaden som goodwill. Nir skillnaden 4r
negativ redovisas denna direke i resultatrikningen. Dotterféretags finansiella
rapporter tas in i koncernredovisningen frin och med forvirvstidpunkeen till
det datum da det bestimmande inflytandet upphér. Redovisningsprinciperna
for dotterforetag har i forekommande fall dndrats f6r att garantera en konse-
kvent tillimpning av Koncernens principer.

UTLANDSKA VALUTOR

Funktionell valuta

Koncernens funktionella valuta dr SEK som dven utgdr rapporteringsvaluta.
Transaktioner i utlindsk valuta omriiknas i redovisningen till den funktionella
valutan enligt transaktionsdagens valutakurs. Fordringar och skulder i ut-
lindsk valuta virderas till balansdagens kurs och orealiserade kursvinster och
kursforluster ingar i resultatet. Kursdifferenser hinférliga till rorelserelaterade
fordringar och skulder redovisas som 6vriga rorelseintikter (rorelsekostnader).
Kursdifferenser avseende finansiella tillgdngar och skulder redovisas bland
ovriga finansiella poster.

INTAKTSREDOVISNING

Koncernens nettoomsittning bestdr av forsiljning av reagens och tjinster for
medicinsk forskning. Intikter redovisas i resultatrikningen nir visentliga risker
och féorméner som ir férknippade med varornas dgande verforts till kunden.
Intikeer for tjinsteuppdrag redovisas i resultatrikningen nir uppdraget ir
slutfort. Forsiljningen redovisas netto efter moms och rabatter.

Framéver kommer Genovis eventuellt att licensiera ut anvind teknik, under

2014 har bolaget inte haft ndgra licensintikter. Finansiella intidkter bestdr av
rinteintikter pd bankmedel. Rinteintikter redovisas som en finansiell intike
och inkluderas inte i rorelseresultatet.



STATLIGA BIDRAG

Statliga bidrag redovisas till verkligt virde nir det foreligger rimlig sikerhet att
bidraget kommer att erhillas och de villkor som ir forknippade med bidraget
kommer att uppfyllas. Statliga bidrag som giller kostnader redovisas i resultat-
rikningen. Intikten redovisas i samma period som de kostnader bidragen avser.
Statliga bidrag relaterade till kop av tillgingar reducerar tillgingens redovisade
virde. Bidrag paverkar det redovisade resultatet under tillgingens nyttjandepe-
riod genom ligre avskrivningar.

LEASING

Operationell leasing

Leasing foreligger dd en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet
behalls av leasegivaren och klassificeras som operationell leasing. Operationell
leasing innebir att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrikningen 6ver 16pti-
den med utgdngspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig dt fran vad som de
facto erlagts som leasingavgift under dret.

Finansiell leasing

Leasing av bilar, maskiner och inventarier, dir koncernen i allt visentligt intar
samma rittsstillning som vid direkt dgande av tillgingen, klassificeras som fi-
nansiell leasing. Finansiell leasing kapitaliseras frin det att leasingavtalet ingds,
till det berdknade nuvirdet av de underliggande leasingbetalningarna. Varje
leasingbetalning frdelas mellan skulder och finansiella kostnader, si att rinte-
betalningarna pd den utestiende skulden blir proportionella. Den motsvarande
hyresskulden, efter avdrag for finansieringskostnader, hinfors till rintebirande
skulder, medan rintedelen av leasingkostnaden resultatavriknas under leasing-
perioden. Bilar, maskiner och inventarier som anskaffats genom leasing skrivs

av over den férvintade nyttjandeperioden.

KLASSIFICERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER
Anldggningstillgingar bestar av belopp som férvintas dtervinnas eller betalas
efter mer 4n tolv manader riknat frin balansdagen. Omsittningstillgingar och
kortfristiga skulder bestdr av belopp som férvintas dtervinnas eller betalas inom
tolv manader riknat frin balansdagen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs nir de uppstar. Genovis tillimpning av IAS
38 innebir att en ny produkt eller en ny produktapplikation ska ha natt s langt
i utvecklingshinseende, att forst frin och med att den gar in i en industrialise-
ringsprocess - liktydigt med att den avses bli lanserad som sjilvstindig produkt
alternativt som en integrerad del i en befintlig produkt - borjar utgifterna
redovisas som tillgdng. Samtliga sidana utgifter har dessforinnan kostnadsforts
I6pande. Utvecklingsutgifter som tidigare har kostnadsforts balanseras inte i
efterfoljande period. Avskrivningsplaner pabérjas frin och med kommersia-
lisering av respektive produkt. Anskaffningsvirdet for internt upparbetade
immateriella tillgdngar innefattar samtliga utgifter som direkt kan hinforas till
tillgdngen. Till stdrsta delen avser detta l6ner och andra anstillningsrelaterade
utgifter fér personal som direke deltar i arbetet med att ta fram produkten eller
applikationen, samt utgifter fér externa tjinster.




Patent

Koncernens utgifter for patent aktiveras nir de uppfyller forutsittningarna

for att tas upp som immateriell tillging enligt IAS 38. Patent har en begrin-
sad nyttjandeperiod och redovisas dérfor till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningsperioden inleds nir patentet har
kommersialiserats. En avskrivningstid om 10 &r avseende patent motiveras av
att merparten av dessa har minst denna giltighetstid med majlighet till forling-
ning dirutdver.

Immateriella tillgdngar skrivs av 6ver tillgingens bedomda nyttjandeperiod
enligt foljande: Patent 10 ar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgingar, bestdende av laboratorieutrustning, évriga
inventarier samt datorutrustning redovisas till anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ir baserade pé tillgdngarnas
anskaffningsvirden, nyttjandeperioder och eventuella restvirden. Tillgingarnas
restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.
Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en jimforelse mellan forsilj-
ningsintikt och redovisat virde och redovisas i resultatrikningen.

Materiella anliggningstillgingar skrivs av linjirt over tillgangens bedémda
nyttjandeperiod, baserat pa tillgingarnas anskaffningsvirde enligt foljande.
Laboratorieutrustning 10 ar

Datorutrustning 3 ar

Ovriga inventarier 5 ar

NEDSKRIVNINGAR

Tillgangar beddms med avseende pé virdeminskning nirhelst hindelser eller
forindringar i forhallanden indikerar att det redovisade virdet inte dr dtervin-
ningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovi-
sade virde dverstiger dess dtervinningsvirde, vilket dr det hogsta av nettoférsilj-
ningsvirdet och nyttjandevirdet. Vid berikning av nyttjandevirde diskonteras
framtida kassafldden till en rintesats som beaktar marknadens bedomning av
riskfri rinta och risk forknippad med den specifika tillgingen. Fér immateriella
tillgdngar med obestimd nyttjandeperiod och immateriella tillgingar som
innu ¢j ir firdiga for anvindning beriknas atervinningsvirdet arligen.

VARULAGER

Varulagret har, med tillimpning av férst-in-forse-ut (FIFO)-principen, virderats
till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet. I anskaffnings-
virdet ingdr material, arbetskraftskostnader och dvriga tillverkningskostnader.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Fér ndrvarande innehas inga derivat inom koncernen. Koncernens finansiella in-
strument omfattar frimst kundfordringar, likvida medel och leverantérsskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar ir belopp som ska betalas av kunder for sdlda varor eller
utforda tjinster i den 16pande verksamheten. De ingér i omsittningstillgdngar
med undantag f6r poster med forfallodag mer 4n 12 manader efter rapportpe-
riodens slut, vilka klassificeras som anlidggningstillgdngar.



Kundfordringar redovisas till det belopp som férvintas inflyta efter avdrag
for osikra fordringar som bedomts individuellt. Kundfordringar redovisas vid
forsta redovisningstillfillet till verkligt virde och i efterféljande perioder till
upplupet anskaffningsvirde. Kundfordrans férvintade 16ptid ir kort, varfor
virdet redovisats till nominellt belopp utan diskontering. Eventuella nedskriv-
ningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Likvida medel
Likvida medel i balansrikningen bestdr av kassamedel samt kortfristiga place-
ringar hos bank.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulder upptas till det virde som foretaget har for avsike att betala
leverantdren for att avveckla skuldférhallandet. Leverantorsskulder redovisas
inledningsvis till verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde
med tillimpning av effektivrintemetoden.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner

Samtliga anstillda i moderbolaget omfattas av en pensionsplan. Pensionsplanen
administreras av Skandia eller Collectum, avhingigt av tidpunkten for anstill-
ningens pabérjan, och klassificeras som en avgiftsbestimd pensionsplan. I en
avgiftsbestimd plan gors faststillda betalningar till en separat enhet och diref-
ter foreligger inga legala eller formella frpliktelser att betala ytterligare avgifter.
Avgifter for pensionsférsikringar tecknade i Skandia eller Collectum redovisas
som en kostnad i resultatrikningen nir de uppstar.

SKATTER

Redovisning i resultatrikningen gérs av all skatt som beriknas belopa pa redo-
visat resultat for aret, justering av tidigare ars skatt samt uppskjuten skatt. Skat-
teeffekter av poster som redovisas mot eget kapital redovisas mot eget kapital.
Koncernen tillimpar balansrikningsmetoden for att berikna uppskjutna skat-
tefordringar och skulder. Balansrikningsmetoden innebir att berikningen gors
utifrdn skattesatser per balansdagen applicerade pa temporira skillnader mellan
en tillgangs eller en skulds redovisade respektive skattemissiga virde samt

pa skattemissiga forlustavdrag. Redovisade inkomstskatter innefattar endast
uppskjuten skatt da koncernen inte redovisar skattemissiga 6verskott. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ir troligt att framtida
skattemissiga overskott kommer att finnas tillgingliga, mot vilka de temporira
skillnaderna kan utnyttjas.

SEGMENTSREDOVISNING

Ett segment ir en redovisningsmissigt identifierbar del av koncernen som an-
tingen tillhandahéller produkter eller tjinster inom en viss ekonomisk omgiv-
ning och som ir utsatt for risker och méjligheter som skiljer sig frin andra seg-
ment. Rorelsesegment ska rapporteras pa ett sitt som dverensstimmer med den
interna rapportering som limnas till den hogste verkstillande beslutsfattaren. I
Genovis har denna funktion identifierats som koncernens vd. Féretagsledning-
en har faststillt att Genovis verksamhet endast omfattar ett rorelsesegment som
anvinds for att fatta strategiska beslut. Foretagsledningen bedomer verksamhe-
ten ur ett produkeperspektiv dir rorelsesegmentet utgors av unika enzym som
underldttar utveckling och kvalitetskontroll av biologiska likemedel.




KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprittas enligt IAS 7, Rapport 6ver kassafloden, indirekt
metod. Det redovisade kassaflodet omfattar enbart transaktioner som medfort in-
eller utbetalningar. Som likvida medel riknas kassa och banktillgodohavanden.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie, fére utspiadning, beriknas genom att dividera arets resutat
hinforligt till moderforetagets aktiedgare med det vigda genomsnittliga antalet
utestiende aktier under perioden.

NOT 2 NETTOOMSATTNING

Férsiljningen baseras pa ett matt som benimns nettoomsittning, detta métt
exkluderar intikter som inte dr hinférliga till forsiljning av produkter och
jdnster. Genovis affirsverksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, ut-
veckling och marknadsforing av reagens och tjinster for medicinsk forskning
och hinvisning gors till resultat- och balansrikningarna rérande den primira
segmentsredovisningen. Information saknas om intikeer frdn varje produke
och tjdnst di Genovis endast har ett rorelsesegment som omfattar en grupp av
likartade produkter och tjinster. Den information som presenteras avseende
intikter, tillgingar och investeringar avser angivet geografiskt omrade.

Intikter Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2014 2013 2014 2013
Sverige 334 140 166 537 263 840 158 537
Europa 2800779 3084904 2791 567 3261 490
Nordamerika 4840 931 5554216 4 827 000 5356 573
Ovriga lander 276 214 106 436 276 214 105 804
Totalt 8252064 8912093 8 158 621 8 882 404
Tillgadngar
Sverige 19562 492 41448139 19 072 624 40 381 407
Totalt 19562492 41448 139 19 072 624 40 381 407
Investeringar
Sverige 3043256 2369406 1985 372 1504 845
Totalt 3043256 2369 406 1985 372 1504 845

NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Genovis styrelseledamot Mikael Lonn tillika huvudigare med ett innehav i Geno-
vis som uppgar till 22,15 procent, dger 5 procent av aktierna i Redeye dir Mikael
Lénn ocksa ir styrelseledamot. Genovis har efter det att Mikael Lonn valdes in
som styrelseledamot i Genovis kopt analystjinster frin Redeye for totalt 180 kSEK.

Styrelseledamoten Lena Mirtensson Wernrud har erhallit 8 148 kronor i
arvode for uppdrag utéver ordinarie styrelseuppdrag.



NOT 4 OVRIGA INTAKTER

Erhéllna bidrag avser forskningsstdd frin VINNOVA. Projektplanen har foljts
under 2014 och slutrapport ska limnas 2016. Uthyrning av personal avser mo-
derbolagets uthyrning av personal till dotterbolaget GeccoDots AB.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2014 2013 2014 2013

Kursvinster 474 816 62 132 476 891 62 132

Erhalina bidrag 1 306 800 1291 429 481 800 1545108

Uthyrning av personal, 0 0 2887692 2816857
koncerninternt

Ovrigt 97 3670 97 3670

Totalt 1781713 1357 231 3 846 480 4 427 767

NOT 5 ARVODE TILL REVISOR

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som
det ankommer p4 bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitride
som foranleds av iaketagelser vid sddan granskning eller genomférandet av
sddana arbetsuppgifter.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2014 2013 2014 2013
PwC
Revisionsuppdraget 200 000 378 000 185 000 378 000
Revisionsverksamhet
. L 0 0 0 0
utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning 900 0 900 0
Ovriga tjanster 265 090 80 000 265 090 80 000
Totalt 465 990 458 000 450 990 458 000

NOT 6 OPERATIONELL LEASING OCH HYROR

Lokalhyror avser moderbolagets och dotterbolagets lokaler i Lund. Bade
moderbolag och dotterbolag har 9 ménaders l6pande uppsigningstid. Om kon-
traktet sigs upp fore sin ordinarie utgang 2018-09-30 ska éterstdende belopp av
kostnad fér hyresanpassning erliggas till hyresvirden.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Arets kostnad 2014 2013 2014 2013
Billeasing 0 0 60 606 0
Lokalhyror 1619924 2087 161 1406 763 1783874

Totalt 1619924 2087 161 1467 369 1783 874




Framtida betalningsforpliktelser,

nominellt virde Koncern Moderbolag
Billeasing
Inom 1 &r 0 0 46 668
Mellan 1 och 5 &r 0 58 335
Mer &n 5 ar 0 0 0
Lokalhyror 1877792 0 1524807 0
Inom 1 &r 0 0 0 0
Mellan 1 och 5 &r 0 0 0 0
Mer &n 5 ar 0 0 0 0
Totalt 1877792 0 1629810 0
NOT 7 PERSONAL

. Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Medelantal anstéallda 2014 2013 2014 2013
Totalt 14 13 14 13
Varav kvinnor 10 10 10 10
Loner och ersattningar
har utgatt med:
Styrelse och vd 1751102 1155 480 1601102 1155 480
Ovriga ledande befatt- 860 444 734 744 860 444 734 744
ningshavare
Ovriga anstallda 6 073 422 5518514 6 073 422 5518 514
Totala I6ner 8684968 7408738 8534 968 7 408 738
Sociala kostnader 2 490 658 2339 480 2 443 528 2 339 480
Pensionskostnader vd 551 128 541 358 551128 541 358
Pensionskostnader Gvriga 205 205 202 864 205 205 202 864
ledande befattningshavare
Pensionskostnader Gvriga 909 754 762 321 909 754 762 321

anstéllda

Totalt sociala och

. 4156745 3846 023 4109 615 3846 023
pensionskostnader

Ovriga 343 830 375315 318 012 346 683
personalkostnader
Totalt 13185543 11630076 12962595 11 601 444

Ersittningar och 6vriga formaner till styrelse, vd och ledande
befattningshavare

Grundlén/ Pensions-

Styrelsearvode kostnad Summa
Styrelsens ordférande 150 000 0 150 000
Ovriga styrelsemedlemmar 300 000 0 300 000
Verkstallande direktéren 1526 102 551128 2 077 230
Ovriga ledande befattningshavare* 860 444 205 205 1 065 649

Summa 2 836 546 756 333 3 592 879




Styrelsen bestod 2014 av 4 min och 1 kvinna. 2013 bestod styrelsen av 5 min
och 2 kvinnor.

* Med ledande befattningshavare avses den person som tillsammans med verkstil-
lande direktoren utgjort koncernledningen under 2014. Ledande befattningshavare
bestir av 1 man och 1 kvinna. Inga pensionsvillkor andra 4n sedvanliga foreligger.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedanstiende ersittningar till ledande befattningshavare beslutades pa
Arsstimman 2014

Principer

Ledningens och verkstillande direktdrens fasta ersittningar ska vara konkur-
renskraftiga och baseras p den enskildes ansvarsomrade och prestation. Den
rorliga ersittningen ska vara begrinsad och kopplad till forutbestimda och
mitbara kriterier utformade med syfte att frimja bolagets lingsiktiga virdeska-
pande. Den rorliga ersdttningen far hogst uppg till 25 procent av fast 16n och
ska faststillas per verksamhetsir.

Incitamentsprogram

Styrelsen ska varje ar 6verviga om ett aktie- eller aktiekurs anknutet incita-
mentsprogram ska foreslas arsstimman eller inte. Det dr drsstimman som
beslutar om sddana incitamentsprogram.

Pensioner
Ledningen och verkstillande direktoren har rite till premiebestimd pension.

Uppséagning och avgangsvederlag

For verkstillande direktoren dr uppsigningstiden frin foretagets sida 12
ménader och frin individens sida 6 minader. Fér ledningspersoner dr uppsig-
ningstiden fran féretagets sida 6 ménader och frin individens sida 6 mdnader.
Dessutom kan verkstillande direktoren i vissa fall, under forutsittning att det
ir foretaget som sagt upp anstillningen, erbjudas 12 manadsloner.

Styrelsen fér fringa dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sdrskilda skil
for det.

NOT 8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2014 2013 2014 2013

Avskrivning patent, 530840  -395 871 448880  -338118
varumarken och licenser

Avskrivning inventarier, 743483 -477 769 -636 520 -432 769

verktyg och installationer
Utrangering inventarier 0 -240 000 0 0

Nedskrivning patent,

. - 0 0 0 0
varuméarken och licenser

Totalt -1274323 -1113640 -1 085 400 -770 887




NOT 9 INKOMSTSKATT

Eftersom moderbolaget redovisar forlust vid inkomstskatteberdkningen betalar
bolaget for nirvarande inte inkomstskatt. Bolaget redovisar en uppskjuten
skattefordran hinférlig till moderbolagets outnyttjade férlustavdrag. Den upp-
skjutna skattefordran i moderbolaget uppgar per 2014-12-31 «ill 1 718 (3 436)
kSEK motsvarande ett underskottsavdrag pa 7 809 kSEK. Bolagets outnyttjade
forlustavdrag uppgér per 2014-12-31 «ill 128 795 (113 639) kSEK. Beriknad
skatt pd redovisat resultat har beriknats till 22%. Mot bakgrund av Genovis
innovativa produkter och kommande produktlanseringar gér styrelsen bedom-
ningn att den uppskjutna skattefordran kan utnyttjas inom en prognostiserbar
framtid.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2014 2013 2014 2013

Redovisat resultat fore

-20330663 -15914113 -20288526 -15675 941
skatt

Skatt enligt nominell
skattesats

Skatteeffekt fran ej
avdragsgilla poster

Skatteeffekt fran
skattefordringar som 3236 630 2 459 686 3227 520 2 407 288
ej asatts varde

-4 472746 -3 501 105 -4 463 476 -3 448 707

1236 116 1041419 1235 956 1041419

Skatt pa redovisat
resultat

Aterforing uppskjuten
skatt m.a.a. skattemassigt -1 718 000 0 -1 718 000 0
underskott

Aterforing uppskjuten
skatt m.a.a. utrangering
Overvarde av materiell
tillgéng

0 51 080 0 0

Uppskjuten skatt
avseende Overvarde av 0 10 520 0 0
immateriell tillgang

Uppskjuten skatt -1718 000 61 600 -1718 000 0

NOT 10 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie, fore utspadning, beriknas som drets resultat hinforlige till
moderforetagets akticdgare i relation till det vigda genomsnittliga antalet ute-
stdende aktier under perioden.

Koncern Koncern

2014 2013

Arets resultat, SEK -22 048 663 -15852 513
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier 21538104 14 468 842
Antal aktier vid arets slut -1,02 -1,10

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 21845652 15780757



NOT 11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter fér Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
utvecklingsarbete 2014 2013 2014 2013
Ingaende 5909642 5909 642 5900642 5909 642
anskaffningsvéarde

Utgdende 5000642 5909642 59090642 5909 642
anskaffningsvarde

Ingaende ackumulerade -376000  -376 000 -376 000 -376 000
avskrivningar

Utgdende ackumulerade  a75000 376000  -376000  -376 000

avskrivningar

Ingdende ackumerade

. -5533642 -5533642 -5 533 642 -5 533 642
nedskrivningar

Utgdende ackumulerade

L -5533642 -5533 642 -5 533 642 -5 533 642
nedskrivningar

Redovisat varde 0 0 0 0

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Patent och licenser 2014 2013 2014 2013

Ingéende anskaffnings- 8911145 7779688 3884677 7779688

varde

Avyttrat under aret 0 0 0 -4 341 907
Forvarv/aktivering 1802 875 1131 457 1072 380 446 896
Utgdende

. " 10714020 8911145 4 957 057 3884677
anskaffningsvéarde

Ingdende ackumulerade

L -3275735 -2879 864 -466 546 -2 879 864
avskrivningar
Avyttrat under aret 0 0 0 2 751 436
Arets avskrivning -530 840 -395 871 -448 880 -338 118
Utgdende ackumulerade 5 506 575 3975 735 -915 426 -466 546

avskrivningar

Ingdende ackumulerade

- -1473362 -1473362 -1 473 362 -1 473 362
nedskrivningar

Utgaende ackumulerade

L -1473362 -1473 362 -1 473 362 -1 473 362
nedskrivningar

Utgaende ackumulerade

L -1473362 -1473 362 -1 473 362 -1 473 362
nedskrivningar

Redovisat véarde 5434083 4162048 2 568 269 1944 769




NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
installationer 2014 2013 2014 2013

Ingaende anskaffnings- 5266475 4828526 5051272 3993323

varde

Inkdp 1240381 1237949 912992 1057 949
Utrangering 0 -800 000 0 0
‘lgfj:“de anskaffnings- 5506856 5266475 5964264 5051272

Ingédende ackumulerade
avskrivningar

Avskrivning pa utrangering 0 560 000 0 0
Arets avskrivning -743 483 -477 769 -636 520 -432 769

-3456202 -3538433 -3 419 832 -2 987 063

Utgaende ackumulerade

T -4199 685 -3 456 202 -4 056 352 -3 419 832
avskrivningar

Redovisat varde 2307171 1810273 1907 912 1631 440

NOT 13 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolag Moderbolag

2014 2013
Ing&ende anskaffningsvarde 14 072 948 9372948
Arets aktiedgartillskott 5 600 000 4 700 000
Utgdende ackumulerat anskaffningsviarde 19 672 948 14 072 948
Ingédende ackumulerad nedskrivning -13 972 948 -9 272 948
Arets nedskrivning -5 600 000 -4 700 000
Utgdende ackumulerad nedskrivning -19 572 948 -13 972 948
Bokfort varde 100 000 100 000
s ogm A A oo
GeccoDots AB Malmé  556779-7286 100 % 1000 100 000

NOT 14 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN/
SKATTESKULD

Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran hinforlig till outnyttjade forlust-
avdrag, den uppskjutna skattefordran hirrér frin moderbolaget. Koncernens
uppskjutna skattefordran uppgick vid periodens utgang till 1 718 (3 436) kSEK
motsvarande ett underskottsavdrag pa ca 7,8 MSEK. Uppskjutna skatteford-
ringar redovisas i balansrikningen endast till den del av virdet som sannolikt
kan utnyttjas inom en dverskadlig framtid. Koncernens totala skattemissiga

underskott uppgar till 129 MSEK.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2014 2013 2014 2013

Skattemassiga under-
skottsavdrag i Sverige

Totalt 1718000 3436 000 1718 000 3 436 000

1718 000 3 436 000 1718 000 3 436 000




NOT 15 OVRIGA FORDRINGAR

Belopp per den 31 Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
december 2014 2013 2014 2013
Momsfordran 533 831 959 788 189 277 470 144
Emissionslikvid 0 23671134 0 23671134
Ovrigt 4833 31413 4382 31237
Totalt 538 664 24 662 335 193659 24172515

NOT 16 F6RUTBETA!,DA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

I likvida medel i balansrikningen och kassaflodesanalysen ingar endast bank-

tillgodohavanden.
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2014 2013 2014 2013
Bidrag 0 21 300 0 21 300
Licensavgift 167 706 157 806 167 706 157 806
séljsstodsystem
Forsakring 347 467 153 299 341775 256 960
Hyra 464 507 404 958 381512 332 944
Ovriga poster 151 570 581 665 207 075 433 700
Totalt 1131 250 1319028 1098 068 1202710
NOT 17 KASSA OCH BANK
I likvida medel i balansrikningen och kassaflodesanalysen ingar foljande:
Belopp per den 31 Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
december 2014 2013 2014 2013
Banktillgodohavanden 688 752 480 426 614 099 371037
Totalt 688 752 480 426 614 099 371 037
NOT 18 AKTIER
Antal aktier Kvotvérde Aktier
Per den 31 december 2013 15780 757

Nyemission registrerad 2014-01-17
Nyemission registrerad 2014-02-04

0,40 5260 252
0,40 804 643

Per den 31 december 2014

0,40 21845652




NOT 19 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Skulder till kreditinstitut avser i sin helhet nuvirdesberiknade framtida
leasingavgifter. Leasingavtalet loper under 36 manader 6ver perioden 2014-04-01
t.o.m. 2017-03-31. Ménatlig avgift uppgar till 3 457 kr exkl. moms.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2014 2013 2014 2013

Langfristiga rantebirande skulder
Forfaller mellan 1 och 5 &r 180 282
Summa 180 282

Kortfristiga rantebarande skulder
Forfaller inom 1 ar 45 506 0 0 0

Summa 45 506 0 0 0

NOT 20 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Royaltykostnaden hinfor sig till forvirv av patentrittigheter avseende EndoS.
Patentet forvirvades 2008 och ger uppfinnarna ritt till royalty pd Genovis
forsiljning relaterade till patentet under patentets giltighetstid.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2014 2013 2014 2013

Upplupna 6nerelaterade 145 455 2 042 069 2102486 2042069

kostnader

Royaltykostnad 48 985 25 034 48 985 25034
Emissionskostnader 0 795 377 0 795 377
Bidrag 89 143 734 800 189 143 484 800
Ovriga poster 1237 216 1007 451 934 021 830 981
Totalt 3477830 4604 731 3274635 4178 261

NOT 21 POSTER SOM EJ PAVERKAR KASSAFLODET

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2014 2013 2014 2013

Avskrivningar 1274323 873 640 1085 400 770 887
Utrangeringar 0 240 000 0 0
Totalt 1274323 1113640 1 085 400 770 887

NOT 22 FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2014 2013 2014 2013

Varulager -380 919 79 183 -382 020 -55 973
Kundfordringar och 854 691 -1 425934 626 740 -887 168

andra fordringar

Leverantdrsskulder och

-3 609 767 3837777 -2 849 252 2972 542
andra skulder

Totalt -3135995 2332660 -2 604 532 2029 401




NOT 23 VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA
INSTRUMENT | KONCERNEN

Genovis har inga innehav av virdepapper eller liknande tillgingar och dirmed
inte heller nigon virderingsproblematik avseende dessa. Genovis har inte haft
nigra finansiella derivat eller terminskontrakt under aret. Ovriga finansiella
instrument (frimst kundfordringar och leverantdrsskulder) redovisas enligt af-
farsdagsprincipen. Fordringar upptas till de belopp med vilket de efter indivi-
duell provning forvintas inflyta. Posten kortfristig placering bestar av placering
i fastrintekonto i bank med 16ptid om 3-6 manader. Rérelseskulder redovisas
till anskaffningsvirde.

Bokfort varde Verkligt varde

Finansiella tillgangar

Kundfordringar 1879152 1879 152
Ovriga fordringar 1669 914 1725419
Kortfristig placering 5000 000 5000 000
Kassa och bank 688 752 688 752

Finansiella skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 180 282 180 282
Leverantdrsskulder 986 269 986 269
Ovriga skulder 3812 571 3812 571

Per den 31 december 2014 var kundfordringar om 726 367 kr forfallet men
utan att nigot nedskrivningsbehov ansigs foreligga. De forfallna fordringarna
avser ett antal kunder vilka tidigare inte haft ndgra betalningssvarigheter.
Aldersanalys av dessa kundfordringar framgar nedan.

2014
Mindre an 3 manader 656 585
3 till 6 manader 37 243
Totalt forfallet 693 828

NOT 24 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

I januari 2015 registrerades bolaget Genovis Inc. i delstaten Delaware i USA
och anmildes for att bedriva affirsverksamhet i delstaterna Kalifornien och
Massachusetts.

Genovis har lanserat ett nytt tjinstekoncept dir bolaget pa uppdrag av kund
genomfor antikroppsfragmentering med “Smart Enzymes” vilket har 6ppnat en
ny marknadsnisch f6r bolagets produkter.

Genovis har lanserat en ny enzymprodukt som marknadsférs under namnet
GingisKHAN™ till kunder inom frimst likemedelsindustrin for karakeirise-
ring av antikroppsbaserade likemedel.




NOT 25 RISKFAKTORER

Ett antal faktorer utanfor foretagets kontroll kan paverka dess resultat och fi-
nansiella stillning liksom ett flertal faktorer vars effekter foretagets kan péverka
genom sitt agerande. Nedanstdende redovisning av riskfaktorer gor ej ansprik
p fullstindighet, ¢j heller ir riskerna rangordnande efter grad av betydelse.

RORELSERELATERADE RISKER

Teknikrelaterade risker

Tekniken 4r kontinuerligt under utveckling och det finns dérfér en risk att tek-
niken eller olika applikationer av den inte fungerar som forvintat. Vidare finns
risken att utvecklingen tar avsevirt lingre tid dn beriknat och dirfor genererar
accelererande utvecklingsutgifter. Foretagsledningens strategi har dirfor varit
att dela upp utvecklingen i mindre etapper och delmil och utvirdera utfallet i

varje steg innan nista pibérjas.

Marknad

Genovis som befinner sig i en tidig fas nir det giller forsiljning ir verksamt

pd en marknad med ett stindigt fldde av nya produkter. En misslyckad eller
felriktad marknadsintroduktion kan innebira uteblivna forvintade intikter och
att bolaget inte ndr uppsatta finansiella mél. Genom att arbeta nira kunderna
och tillsammans med strategiska partners och distributdrer minimeras risken
for storre bakslag i marknadsetableringen.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter r betydligt storre, har lingre verksamhetshis-

torik och ir finansiellt starkare in Genovis.

Produktionsrelaterad risk

For vissa produkter kan Genovis komma att vara beroende av extern produk-

tionskapacitet, vilket kan paverka tiden f6r marknadsintroduktionen av dessa
produkter. Genovis efterstrivar att minska riskerna i produktionsledet genom
att sluta avtal med producenter med erfarenhet av produktion i liknande verk-
samheter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet dr beroende av ett fatal nyckelpersoner. Foretagets framtida
utveckling beror i hog grad pa formagan att attrahera och behélla kompetent
personal. Om nigon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle imna Genovis
skulle detta, d&tminstone kortsiktigt, fi en negativ effeke pa bolagets méjligheter
att nd sina planerade utvecklingsmal.

Patent och immateriella rattigheter

Det ir viktigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och andra im-
materiella rittigheter och saledes behalla sitt teknikforspring. Foretaget har en
patentstrategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det
kan dock inte garanteras att Genovis kommer att kunna skydda erhillna patent
och att inlimnade patentansékningar beviljas. Dirtill finns en risk att nya tek-
nologier utvecklas vilka kringgar eller ersitter bolagets patent. Bolaget bedémer
idag att den egna teknologin ¢j gor intring i andra bolags immateriella rittighe-
ter. Trots detta kan garantier inte ges for att bolagets beviljade patent inte anses
gora intring i annans patent eller andra immateriella rittigheter.



Distributorer och aterforsaljare

Genovis ir i till viss del beroende av att distibutérer marknadsfér bolagets pro-
dukter pd deras respektive marknader. For att undvika negativa konsekvenser
av att dessa distributorer misslyckas med marknadsféringen undviker Genovis
sa lingt det ir mojlige att sluta avtal om exklusiv forsiljning och har dirigenom
alltid méjlighet att 6ka sin nirvaro nir s3 krivs.

FINANSIELLA RISKER

Prognososékerhet

Genovis dr verksamt pd en relativt ny marknad. Dirmed forsvaras mojligheterna
att forutsiiga den framtida utvecklingen av foretagets verksamhet. Avvikelser
fran prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser kan péverka koncernens
resultat, likviditet och fortsatta drift negativt.

Valutarisk
En stor del av koncernens omkostnader ir i svenska kronor. Koncernens
intikter dr diremot i stor grad beroende av andra valutor framfralle USD.

Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering for forluster om en motpart till ett finansiellt instru-
ment inte kan mota sina dtaganden. Det 4r bolagets uppfattning att det inte fore-
ligger nagon betydande kreditrisk i forhéllande till nagon viss kund eller motpart.

Rénterisk
Rinterisk avser att koncernens exponering for att rintenivén dndras. Det ir bo-
lagets beddmning att man i dagsliget inte pavekas av ndgon visentlig rinterisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgdrs av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel for att
mota sina dtaganden. Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga place-
ringar uppgick vid arets slut till 5 688 (3 480) kSEK. Det befintliga rérelseka-
pitalet tillsammans den féretridesemission som styrelsen beslutat om, under
forutsittning av godkdnnande pé arsstimman, ir inte tillrickligt for att driva
koncernen den kommande tolvmanadersperioden. Foretridesemissionen dr
sikerstilld till 100 procent genom skriftliga teckningsférbindelser och garan-
tier. Styrelsen gor bedomningen att det gér att anskaffa det kapital som krivs
utdver forvintade intikter och den forestiende foretridesemissionen via extern
finansiering av dotterbolaget GeccoDots.

Kassaflédesrisk

Féretagsledningen dr medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland
annat i lager och kundfordringar. Infér den forvintade 6kade verksamheten
2015 kommer bolaget att arbeta fokuserat med att hélla kapitalbindningen pa
en onskvirt lig niva.

Séavite styrelsen och verkstillande direktdren kdnner till dr drsredovisningen
upprittad i 6verensstimmelse med god redovisningssed i aktiemarknadsbolag.
De limnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamhe-
ten och ingenting av visentlig betydelse har utelimnats som skulle kunna pa-
verka den bild av koncernen och moderbolaget som skapats i drsredovisningen.




Styrelsen och verkstillande direktoren intygar att koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sé-
som de har antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens ekonomis-
ka stillning och resultat. Moderbolagets redovisning har upprittats i enlighet
med god redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av moderbolagets
ckonomiska stillning och resultat.

Férvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande
beskrivning av utvecklingen for koncernens och moderbolagets verksamhet,
ckonomiska stillning och resultat, och tar upp visentliga risker och osikerhets-
faktorer som ror moderbolaget och bolagen inom koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints fér utfirdande av
styrelsen den 13 april 2015. Koncernens resultat- och balansrikning och mo-
derbolagets resultat- och balansrikning blir fsremal for faststillelse pd arsstim-
man den 5 maj 2015.

Lund den 13 april 2015

Erik Walldén Jacob Engellau Mikael Lénn
Styrelseordférande

Kenth Petersson Lena Martensson Wernrud

Sarah Fredriksson

Verkstillande direktor

REVISORSPATECKNING

Vir revisionsberittelse har limnats den 14 april 2015.

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



Revisionsberattelse

Till arsstdmman i Genovis AB (publ), org.nr 556574-5345

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen for Genovis AB (publ) for ar 2014. Bolagets
drsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 20-52.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
for arsredovisningen och koncernredovisningen
Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansva-
ret for att uppritta en rsredovisning som ger en rittvisande
bild enligt drsredovisningslagen och en koncernredovisning
som ger en rittvisande bild enligt International Financial
Reporting Standards, sisom de antagits av EU, och drsre-
dovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktoren bedémer dr nddvindig for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av vér revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sikerhet att arsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
dtgdrder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur bola-
get upprittar drsredovisningen och koncernredovisningen for
att ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsat-
girder som ir indamalsenliga med hinsyn till omstindighe-
terna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en
utvirdering av indamalsenligheten i de redovisningsprin-
ciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den Svergripande presentationen i
drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga
och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visent-
liga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stillning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafldden for dret enligt arsredovisningsla-
gen. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den

31 december 2014 och av dess finansiella resultat och kas-
safloden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sisom de antagits av EU, och érsredovisningsla-
gen. Forvaltningsberittelsen ir férenlig med drsredovisning-
ens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att drsstimman faststiller resultatrikning-
en och balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sirskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fista uppmirk-
samheten pa férvaltningsberittelsen dir det framgér att det
finns en osikerhet avseende koncernens framtida méjligheter
att anskaffa medel for att méta sina dtaganden. Detta tyder
pa att det finns en visentlig osikerhetsfaktor som vicker
betydande tvivel om koncernens forméiga att fortsitta sin
verksamhet.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vér revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verk-
stillande direktorens férvaltning for Genovis AB (publ) for
ar 2014. Bolaget har inget balanserat resultat att disponera.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansva-
ret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Viért ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om férvale-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen granskat visentliga beslut, dtgirder och férhallanden i
bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillan-
de direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, 4rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmeat ir tillrickliga
och indamalsenliga som grund fér vira uttalanden.

Uttalanden

Bolaget saknar vinst att disponera eller férlust act behandla.
Vi tillstyrker att drsstimman beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Malmg den 14 april 2015
Ohirlings PricewaterhouseCoopers AB

Sofia Gétmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor




Ordlista

Antikropp
Y-formade proteiner som anvinds av kroppens immunsys-
tem fr att uppticka och identifiera frimmande imnen,
till exempel virus, bakterier eller parasiter. Det bedrivs en
intensiv forskning p4 anvindning av antikroppar som

likemedel.

In vivo
Beskriver processer i levande celler och vivnader som
anvinds i vetenskapliga forsok och kliniska tester i t.ex.
musmodeller.

In vitro
Latin = i glaset
Beskriver en process exempelvis i ett provrér i en laborato-
riemiljé.

Biomarkor
En biomarkér ir en biologisk variabel som speglar en fysio-
logisk forindring till £5ljd av sjukdom, likemedelsbehand-
ling eller annan yttre paverkan. Exempel pa biomarkérer
som idag anvinds kliniskt dr nivierna av insulin, det
prostataspecifika antigenet PSA eller kolesterol.

Bioteknik
Tvirvetenskap som binder samman medicin, teknik samt
biologi och omsitter biologiska kunskaper till tekniska
tillimpningar. Bioteknik brukar delas upp i fem
omraden: gron (jordbruk), rod (likemedelsutveckling),
bl (utifrin vattenlevande organismer), vit (industri) och
gri (avfallsbehandling). Dessutom riknas livsmedelsve-
tenskap, sirskilt functional foods, och bioinformatik till
bioteknik. Nirliggande omraden ir biomaterial,
medicinsk teknik och genteknik.

Enzym
Proteiner som katalyserar, alltsd 6kar eller minskar

hastigheten pa kemiska reaktioner

Imaging
Betecknar att man visualiserar och synliggér nagot.

© Genovis AB 2015

Imaging tekniker inom medicin

Rontgen Att synliggra nigot med elektromagnetiska
vagor som har kortare viglingd in synligt ljus (rdntgen-
strilning).

CT Computed Tomography — Tredimensionell rontgen
MRT Magnetisk resonanstomografi — Bildgivande
diagnostik med magnetkamera.

PET Position Emission Tomography — Miter férdelningen
av ett radioaktivt imne i ett organ.

SPECT Miter och ger tredimensionella analyser av
fordelningen av ett radioaktivt imne i ett organ.

Optiskt Avbildningsteknik dir ljus frin flourescerande
substanser anvinds for att avbilda vivnader eller organ.
Upconverting Anvinds som kontrastmedel for optisk
avbildning. Sirskilt for avbildning vid hdgre viglingder,
sa kallad Near IR.

Ultraljud Ljud med vaglingd mindre in 17 millimeter.

Nano
Nano- ir ett prefix 107, alltsd miljarddel, i till exempel
nanometer (nm).

Nanoteknik
Betecknar en teknik mitbar i nanometer. Det kan
anvindas inom elektronik och materialteknik, men dven
inom kemiska och medicinska tillimpningar.

Preklinisk forskning
Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som
dger rum innan likemedlet ir tillrickligt dokumenterat for
att studeras pa minniskor.

Proteiner
Proteiner ir huvudbestindsdelen i allt levande, ett dldre
namn dr dggviteimnen.

Rekombinant protein
Ett protein som har tillverkats i en bakterie eller mammali-
ecell via en gensekvens som normalt sett inte finns natur-
ligt forekommande i syfte att producera stdrre miangder av
en kommersiell produkt som t.ex enzymer, tillvixthormon
antikroppsbaserade likemedel.
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