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Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars medverkan
forutsitter ytterligare prospeke, registrerings- eller an-
dra atgirder 4n vad som féljer av svensk ritt. Det alig-
ger envar att iaktta sidana begrinsningar enligt lagar
och regler utanfor Sverige. Prospektet far inte distribu-
eras till eller inom land, bl.a. USA, Kanada, Japan, Nya
Zeeland och Sydafrika och Australien, dir distributio-
nen eller erbjudandet kriver dtgird enligt foregiende
stycke eller strider mot lagar och regler i sadant land.
Om sddan distribution dndé sker kan anmilningssedel
fran sidant land komma att imnas utan avseende. De
teckningsritter och aktier, som kommer att utges av
Genovis i samband med erbjudandet, har inte regist-
rerats och kommer inte att registreras i enlighet med
United States Securities Act frin 1933 i dess nuvarande
lydelse, ¢j heller i enlighet med nigon motsvarande

lag i ndgon delstat i Amerikas Férenta Stater, Kanada,
Japan, Australien. Foljaktligen fir dessa teckningsritter
och aktier inte, direke eller indireke, utbjudas, forsiljas,
siljas vidare eller levereras i eller till Amerikas Férenta
Stater, Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland och
Sydafrika eller till personer med hemvist dir eller for
sadan persons rikning utan att undantag frin regist-
reringskrav foreligger. For detta prospeke giller svensk
rtt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt
eller dirmed sammanhingande rittsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Registrering hos
Finansinspektionen

Prospektet har godkints och registrerats av Finansin-
spektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25
och 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens Férordning EG nr
809/2004. Godkinnandet och registreringen innebir
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgif-
terna i prospektet ir riktiga eller fullstindiga.

Framatriktade uttalanden och
marknadsinformation m.m.

Detta prospekt innehaller framtidsinrikcade uttalan-
den som dterspeglar Genovis aktuella syn pd framtida
hindelser samt finansiell och operativ utveckling. Dessa
framtidsinriktade uttalanden giller endast vid tidpunk-
ten for prospektet och Genovis gér ingen utfistelse

om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framtidsinriktade uttalanden till f5ljd av ny information,
framtida hindelser eller dylikt. Aven om Genovis anser
att forvintningarna som beskrivs i sdidana framtidsin-
riktade uttalanden ir rimliga, finns det ingen garanti
for att dessa framtidsnriktade uttalanden forverkligas
eller visar sig vara korrekta och féljaktligen bér presum-
tiva investerare inte ligga otillbérlig vike vid dessa och
andra framtidsinriktade uttalande. I avsnittet Risk-
faktorer finns en beskrivning, dock inte fullstindig,

av faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller
utveckling skiljer sig avsevirt frin framrtidsinriktade
uttalanden. Prospektet innehéller historisk marknads-
information och branschprognoser, diribland informa-
tion avseende storleken pa marknader dir Genovis ir
verksamt. Informationen har inhimtats frin en rad
olika utomstiende killor och Genovis ansvarar for

att sadan information har atergivits korrekt. Aven om
Bolaget anser att dessa killor ir tillforlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller full-
stindigheten i informationen ej kan garanteras. Savitt
Genovis kidnner till och kan forsikra genom jaimforelse
med annan information som offentliggjorts av de tredje
parter varifrin informationen himtats, har dock inga
uppgifter utelimnats pd ett sitt som skulle géra den

dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Sammanfattning

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i Punkter”. Punkterna ar numre-
rade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i
en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte
ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vardepapper och
emittent, &r det maojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informa-
tionen har dd ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "E;j
tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Punkt Informationskrav Information

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospek-
tet. Varje beslut om att investera i virdepapperen ska baseras pa en be-
démning av prospektet i dess helhet frdn investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investe-
rare som ir kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstift-
ning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversittning av prospektet
innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast
iliggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Sversitt-
ningar dirav, men endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att

hjilpa investerare nir de verviger att investera i sidana virdepapper.

A2 Finansiella Ej tillimplig, det finns inga finansiella mellanhinder.
mellanhinder

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

Punkt Informationskrav Information
B.1 Firma Genovis AB (publ), 556574-5356
Kortnamn: GENO ISIN kod: SE0000700858
B.2 Site och bolagsform Genovis AB har sitt site i Skdne lin, Lunds kommun och ir ett publike

aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk lag och bedriver verksamhet
enligt svensk ritt. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av emit- Genovis utvecklar, producerar och marknadsfér unika enzym i innova-
tentens verksamhet tiva produktformat som underlittar utveckling och kvalitetskontroll av
biologiska likemedel. Dotterbolaget GeccoDots utnyttjar nanoteknik

for att tillverka en ny typ av kontrastmedel som anvinds inom medicinsk

avbildning.
B.4a Beskrivning av trender | Ej tillimplig; Genovis kidnner inte till nigra trender som skulle kunna
i branschen paverka Bolagets verksamhet
B.5 Koncern Koncernen bestdr av Genovis AB och det helidgda dotterbolaget GeccoDots

AB.




(forts. Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare)

Punkt Informationskrav Information
B.6 Anmilningss pliktiga Bolaget saknar kinnedom om anmilningspliktigt direke eller indirekt
personer, storre aktied- | innehav av kapitalandelar eller réstrice i emittenten. Bolagets storre ak-
gare samt kontroll av tiedgare per den 30 september 2013 framgér av dgarférteckningen nedan.
bolaget Bolaget har en spridd dgarkrets bestdende av 2 390 aktiedgare.
De storsta agarna per den 30 september 2013
Namn Antal aktier = Roster (%)
Mikael Lonn 3628 768 22,99
LMK Ventures 2075 343 13,15
HANSA MEDICAL AB 1611049 10,21
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 858 702 5,44
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 498 172 3,16
B.7 Utvald historisk finan- Finansiell information i sammandrag
siell information
2013 2012 2012 2011 2010
jan-sep jan-sep jan-dec  jan-dec jan-dec
Resultatrakning, kSEK
Nettoomsattning 6 856 4064 6 080 2 856 1596
Ovriga rorelseintakter 1030 567 1014 741 2368
Kostnader -18 485 -16 321 -27 276 -17 343 -14 025
Rorelseresultat -10 599 -11 690 -20 181 -13745 -11 234
Finansiellt netto -1 -6 20 -12 -100
Resultat efter skatt -10 539 -11 584 -19915 -13 608 -11 292
Balansrakning, kSEK
Summa anlaggningstillgangar 8723 11833 8 091 11726 12319
Summa omsattningstillgangar 11380 3050 10 067 9715 5499
Eget kapital 16 302 21964 13633 18010 15232
Langfristiga skulder 0 5 0 65 305
Kortfristiga skulder 3801 3832 4 525 3367 2281
Balansomslutning 20103 25 801 18 158 21 442 17 818
Kassaflode
Kassaflode fr. den [6pande verksamheten -10 600 -10 959 -14 848 -12 149 -10 485
Kassaflode fr. investeringsverksamheten -4 456 -12 003 -1324 -870 -534
Kassaflode fr. finansieringsverksamheten 13 208 15357 -15293 16 509 14 676
Periodens kassafléde -2214 3 354 -879 3490 3 656
Nyckeltal
Soliditet 81% 85% 75% 84% 85%
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital neg neg neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 14 13 14 12 10
Resultat per aktie -0,75 -1,25 -2,04 -2,37 -0,33
Eget kapital per aktie 1,16 2,36 1,15 3,13 4,45
Utdelning per aktie - - 0 0 0
Borskurs vid periodens slut 4,99 3,84 3,50 3,0 7,0
Borsvarde vid periodens slut 78 746 45 449 41 424 20771 28785
Genomsnittligt antal aktier 14029912 9290839 9778112 5752244 3423353
Antal aktier vid periodens slut 15780757 11835568 11835568 6923712 4112188




(forts. Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare)

Punkt

Informationskrav

Information

B.8

Proformaredovisning

Ej tillimplig, Bolaget har inte upprittat proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimplig, Bolaget har inte limnat en resultatprognos.

B.10

Anmirkningar i

revisionsberittelse

Revisionsberittelsen f6r 2011 och 2010 avviker frin standardformul-
eringen. 2011: Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista
uppmirksamheten pa forvaltningsberittelsen, av vilken framgér att
likviditeten bedoms vara tillricklig for att driva verksamheten vidare tolv
ménader framat, endast under forutsittning act drsstimman fattar beslut
enligt styrelsens framlagda forslag om féretridesemission, vilken ir ga-
ranterad i sin helhet genom skriftliga teckningsférbindelser och garantier.

2010: Utan att det paverkar vért uttalande vill vi fista uppmirksamheten
pa forvaltningsberittelsen dir det framgar att likviditeten i Bolaget inte
beddms vara tillricklig for verksamheten under 2011 och 2012 varfor sty-
relsen foreslagit drsstimman att besluta om en foretridesemission. Detta
tyder pa att det finns en visentlig osidkerhetsfaktor som vicker tvivel om
foretagets formaga att fortsitta sin verksamhet.

B.11

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet 4r inte tillrickligt for de aktuella behoven
den kommande tolvméanadersperioden. Brist pd rorelsekapital uppkom-
mer i bérjan av 2014. Det kommer inte att finnas nigra likvida medel

i Bolaget efter den 31 mars 2014. Det krivs att nyemissionen tecknas
till 62,5 % dvs 15 MSEK fore emissionskostnader for att klara Bolagets
i drift 12 manader framit med bibehillen plan. Emissionskostnaderna
beriknas uppgatill ca 1,4 MSEK.

Emissionen ir garanterad till 64 % av av externa intressenter och 36 %
omfattas av skriftliga teckningsférbindelser. Vid det fall nyemissionen ¢j
blir fulltecknad, kommer resterande del att tecknas av garanterna enligt
pro rata fordelning. Ersittning till garanterna utgir med 3,5 procent av
garanterat belopp. Garantin ir inte sikerstilld via bankgarantier och vid
de fall garanterna inte skulle kunna fullfolja sina garantitaganden, finns
det en risk att Bolagets kapitalbehov inte uppfylls enligt plan. Bolaget
midste dd minska sina kostnader och dndra strategi efter de dd ridande
forutsittningarna.

Avsnitt C - Vardepapper

terade respektive
inbetalda

Punkt Informationskrav Information

C.1 Slag av virdepapper Erbjudandet avser emission av Genovis aktie med ISIN-kod
SE0000700858. Aktien handlas sedan den 14 september 2006
pa First North.

C.2 Valuta Aktien ir denominerad i SEK

C.3 Aktier som ir emit- Genovis har 15 780 757 aktier, med ett kvotvirde pd 0,40 SEK som

ir emitterade och fullt betalda. Antal aktier i den forestiende nyemis-
sionen uppgar till 5 260 252 dirutover har extra bolagsstimman den 19
november beslutat att bemyndiga styrelsen att under forutsittning av
fullteckning i féretridesemissionen av hogst 5 260 252 aktier vid ett eller
flera tillfillen besluta om emission av sammanlagt hdgst 1 350 000 aktier
i Bolaget med eller utan foretridesritt fér Bolagets aktiedgare. Teck-
ningskursen ska vara fyra kronor och femtio ére (4,50 SEK), betalning
for tecknade aktier ska erliggas kontant med méjlighet for styrelsen att
medge kvittning i efterhand. Bemyndigandet ska gilla for tiden intill den
20 januari 2014.




(forts. Avsnitt C — Vardepapper)

Punkt

Informationskrav

Information

C4

Rittigheter som
hinger samman

med virdepapperen

Varje aktie dger lika ritt till andel i Bolagets tillgingar och vinst. In-
nehavare av aktier har foretridesritt vid nyteckning av aktier, dock

kan bolagsstimman besluta om avsteg fran foretridesritten. I hindelse
av eventuell likvidation, inlsen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare rite till andel
av overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. Utéver vad
som kan f6lja av svensk lag finns det inga inskrinkningar i ritten att

frite 6verlata aktier. De nya aktierna ska medféra ritt till utdelning forsta
gingen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter
det att nyemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

C5

Eventuella 6verlitelse-
inskrinkningar

Ej tillimplig, det existerar inga inskrinkningar i ritten att 6verldta Bo-
lagets aktier till annan part. Sdvitt Genovis styrelse kinner till existerar
inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal som kan komma att leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forindras.

Bolagsordningen innehaller inte nigon klausul om hembud.

C.6

Handel i virdepapperen

Genovis AB:s aktie (GENQO, ISIN kod: SE0000700858) ir sedan den 14
september 2006 listad pa First North. En handelspost omfattar 1 aktie.
Bolaget hade 2 390 aktiedgare per den 30 september 2013, Mangold
Fondkommission ir Bolagets likviditetsgarant.

C.7

Utdelningspolitik

Ej tillimpligt, Genovis har hitintills inte limnat nigon vinstutdelning.




Avsnitt D - Risker

Punkt

Informationskrav

Information

D.1

Huvudsakliga risker
avseende bolaget och
branschen

Operationella risker: Operationell risk definieras som risken att dsam-
kas forluster pd grund av bristfilliga rutiner och/eller oegentligheter eller
interna eller externa hindelser som fororsakar avbrott i verksamheten. Det
kan inte uteslutas att brister i operationella rutiner skulle kunna paverka

Genovis verksamhet negativt.

Legala risker avseende immateriella rittigheter: Patentintring och
plagiat ir risker som Bolaget kan bli utsatt f6r. Genovis skyddar sina tek-
niska innovationer med patent i de fall det anses motiverat. For det fall
Bolaget inte kan uppritthélla sina patent finns en risk att Bolagets still-
ning pd marknaden pd sikt férsimras vilket kan f en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet. Det finns 4ven en risk att nya teknologier och
produkter utvecklas som kringgar eller ersitter Bolagets immateriella till-
gingar. Existerande patent beddms for nirvarande inte inkrikta pd andra
foretags immateriella tillgdngar. Genovis kan emellertid inte garantera
att Bolaget inte kan anses gora intring i immateriella rictigheter. Tvister
rorande intridng kan, liksom tvister i allminhet, vara kostsamma och

tidskrivande och kan dirfor inverka negativt pd Bolagets verksamhet.

Distributérer och aterforsiljare: Genovis ir i stor utstrickning beroende
av att distributdrer marknadsfor Bolagets produkter pé deras respektive
marknader. Upphor ett eller flera samarbeten alternativt att distributs-
rerna misslyckas i sin marknadsféring av Genovis produkter, kan detta
fi negativa konsekvenser fér Genovis verksamhet, resultat och finansiella

stillning.

Organisatoriska risker: Genovis férmaga att anstilla och bibehilla dessa
personer ir beroende av ett flertal faktorer, varav nigra ligger bortom
Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pd arbetsmarknaden. Fér-
lusten av en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstillde till
exempel siger upp sig kan innebira att viktiga kunskaper gar forlorade,
att uppstillda mal inte kan nas eller att genomférandet av Genovis
affirsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner limnar
Bolaget eller om Genovis inte kan anstilla eller bibehilla kvalificerade
och erfarna ledningspersoner kan det ha en visentlig negativ inverkan pa
Genovis verksambhet, finansiella stillning och stillning i 6vrigt.




(forts. Avsnitt D — Risker)

Konkurrenter: Genovis konkurrenter ir idag stora internationella aktorer
med starka finansiella resurser. Det finns en risk att omfattande sats-
ning och produktutveckling frin en konkurrent kan komma att paverka
Bolagets utveckling och forsiljning negativt. I det fall Bolaget inte kan
anpassa sin verksamhet och sina produkter till marknadens efterfrigan
finns det risk for att Bolaget inte fir den konkurrenskraft som krivs for
att lyckas pd marknaden, vilket i sin tur kan inverka negativt pd Bolagets
finansiella stillning.

Valutaexponering: Bolagets verksamhet kalkyleras i SEK. Detta medfor
att Bolaget paverkas av valutakursforindringar i USD, Euro och GBP
mot SEK. Vid kraftigt sjunkande kurser pd USD, Euro eller GBP kan
Bolaget av marknadsmissiga skil eventuellt inte kompensera sig med
prishéjningar for att fullt ut ersitta ett intdkesbortfall, vilket kan leda till
minskade intikter pd dessa marknader. Nigon valutasikring sker ¢j.

D.3

Huvudsakliga risker

avseende virdepappren

Likviditetsrisk: Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att
handlas med tillricklig likviditet sd att en investerare kan avyttra sitt
aktieinnehav utan att paverka aktiekursen negativt. Med otillricklig
likviditet menas att omsittningen/handeln i aktien kan vara bristfillig,
vilket i sin tur betyder att en investerare kan f4 svart att silja sina aktier
under en kort tid och till acceptabla nivaer.

Finansiering: Nyemissionen omfattas till 36 procent av skriftliga teck-
ningsforbindelser och r dirutover garanterad till 64 procent av externa
investerare. Det finns trots detta en risk att emissionen inte inbringar kapital
for 12 manaders drift. Om den situationen uppsta finns det ingen garanti
for att Bolaget kommer att kunna anskaffa nédvindigt kapital, dven om
utvecklingen i sig ir positiv. Hirvid dr dven det allmdnna marknadsliget for
tillférsel av riskkapital av stor betydelse. Bolaget kommer da att minska sina
kostnader och indra strategi efter de d4 rddande forutsittningarna. Detta
kan bl.a. innebira neddragningar av personalstyrkan och indrad strategi fr
dotterbolaget GeccoDots AB som nu helt finansieras av moderbolaget.

Agare med betydande inflytande: Ungefir 46 procent av rosterna i
Genovis kontrolleras av personer och bolag inom den storsta aktieigargrup-
pen. Dessa personer kan tillsammans komma att utdva ett betydande
inflytande pa alla drenden dir samtliga aktiedgare har rostrict. Denna
dgarkoncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare som har
andra intressen 4n huvudaktieigarna.




Avsnitt E - Erbjudande

Punkt

Informationskrav

Information

E.1

Intikter och kostnader
avseende erbjudandet

Extra bolagsstimman i Genovis AB beslutade den 19 november 2013

om en nyemission av 5 260 252 akdier till teckningskursen 4,50 SEK. Vid
full teckning i nyemissionen tillfors bolaget hogst cirka 23,7 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 1,4

MSEK.

E.2a

Motiv till erbjudandet

Férsiljningen av produkter ur Genovis proteinportfolj har visat pd en
stadig 6kning med 70-100 procent per rullande tolv manader under tva
ars tid. Det dr Genovis ambition att under 2014 och na ett positivt kas-
saflode fran den l6pande verksamheten pé kvartalsbasis i moderbolaget.
For att nd det malet och samt for att ge Bolaget flexibilitet, uthallighet
och handlingskraft i utbyggnaden av férsiljningsorganisationen krivs en
finansiering om ca 10 MSEK.

Genovis har renodlat verksamheten i moderbolaget vilket innebir att
Nanoportféljen dir huvudfokus ligger pd nya kontrastmedel avsedda
bide for den prekliniska och kliniska marknaden har lagts i det heligda
dotterbolaget GeccoDots AB (tidigare Eijdo research AB). Styrelsen har
beslutat att behalla GeccoDots som ett heligt dotterbolag tills vidare

och Genovis kommer att tillféra medel for att driva dotterbolaget aktivt
under 2014 - 2015. Kostnaden f6r detta beriknas uppga till ca 14 MSEK.

For att nd de ovan angivna mélet har styrelsen beslutat att genomféra en

foretridesemission.

E.3

Erbjudandet villkor

Allmint

Nyemissionen ir en foretridesemission av 5 260 252 aktier. For det fall
samtliga aktier inte tecknas med foretridesritt, ska styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan
som tecknat aktier utan stéd av foretridesritt. Teckning av aktier utan
foretrddesritt ska ske under samma period som teckning av aktier med

foretridesritt.
Foretradesratt 3 aktier i Genovis ger ratt att
teckna 1 ny aktie
Emissionskurs 4,50 SEK
Avstdmningsdag 28 november 2013
Teckningstid 2 -16 dec 2013
Sista dag for handelmed 25 nov 2013
aktier inkl. teckningsrétter
Forsta dag for handelmed 26 nov 2013

aktier exkl. teckningsratter

Handel med teckningsratter 2 -11dec 2013

Handel med betald tecknad 2 dec 2013 till dess att emissionen
aktie (BTA) registrerats vid Bolagsverket




(forts. Avsnitt E — Erbjudande)

Teckning med stéd av foretridesritt

Teckning med stod av foretridesritt ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 16 december 2013. Teckning genom betalning ska
goras enligt foljande alternativ:

1. Fortrycke inbetalningsavi fran Euroclear, emissionsredovisning.
2. Sarskild anmilningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat antal teck-
ningsritter in vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sirskilda anmilningssedeln I anvindas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Sirskilda anmal-
ningssedeln I kan bestillas fran:

Sedermera Fondkommission AB
Emissionstjianster

Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Telefon: +46 (0)431 — 47 17 00
Fax: +46 (0)431 — 47 17 21

e-post: nyemission@sedermera.se

Teckning utan stéd av foretridesritt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med foretridesritt ska styrelsen
besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat utan st6d av fore-
tridesritt inom ramen for nyemissionens hdgsta belopp. Sadan tilldel-
ning ska i forsta hand ske till dem som tecknat aktier med stdd av foretri-
desritt varvid tilldelning ska ske pro rata i forhallande till deras teckning
med stdd av teckningsritter, i andra hand de som anmilt intresse om att
teckna aktier utan teckningsritt, pro rata i forhallande till deras anmilda
intresse och i tredje hand till garanterna pro rata i férhéllande till deras
stillda garanti.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretridesritt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretridesritt
limnas genom 6versindande av tilldelningsbesked i form av en avrik-
ningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet
av avrikningsnotan. Ndgot meddelande limnas ¢j till den som inte erhllit
tilldelning.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggoras via ett pressmeddelande
fran Bolaget vilket beriknas ske en vecka efter teckningsperiodens slut.

Ritt till vinstutdelning
De nya aktierna berittigar till utdelning frin och med verksamhetséret
2013, givet att sadan ges. Ingen utdelning per aktie har hitintills gt rum.

investeraren

E4 Intressen och Bolagets styrelseledamoter, forutom Carina Schmidyt, ir alla aktiedgare
intressekonflikter och har dirigenom ett ekonomiskt intresse som ir beroende av erbjudan-
dets/emissionens framgéng.
E.5 Siljare av virdepappren | Ej tillimplig, dd Bolaget avser gora en foretridesemission.
E.6 Utspadningseffekt For de aktiedgare som ej utnyttjar sin foretradesritt och tecknar sig i
emissionen blir utspidningen 25 procent dvs totalt 5 260 252 aktier.
E.7 Kostnader for Ej tillimplig d4 inga kostnader ska dlidggas investeraren i samband med

nyemissionen.




Riskfaktorer

Verksamhets- och
branschrelaterade risker

Allt foretagande och dgande av aktier ir férenat med ett
visst mitt av risktagande och i detta fall utgsr Genovis
inget undantag. Nedan anges de riskfaktorer som Bo-
laget bedomer kan fa betydelse f6r Genovis framtida
utveckling. Faktorerna ir inte framstillda i prioritets-
ordning och gor inte ansprak pa att vara heltickande.
En samlad utvirdering méste dven innefatta dvrig
information som framkommer i detta prospekt samt
en allmin omvirldsbedémning. Tinkbara investerare
uppmanas dirfor att, utover informationen som fram-
kommer i detta prospekt, géra sin egen beddmning av
tinkbara riskfaktorer och dess betydelse for Bolagets
framtida utveckling.

Operationella risker

Operationell risk definieras som risken att 4samkas for-
luster pd grund av bristfilliga rutiner och/eller oegentlig-
heter eller interna eller externa hindelser som fororsakar
avbrott i verksamheten. Det kan inte uteslutas att brister
i operationella rutiner skulle kunna paverka Genovis
verksamhet negativt.

Legala risker avseende

immateriella rattigheter

Genovis strivar efter att skydda sina tekniska inno-
vationer for att sikerstilla avkastningen pd de inves-
teringar som Bolaget gor i forskning och utveckling.
Patentintring och plagiat ir risker som Bolaget kan bli
utsatt for. Genovis skyddar sina tekniska innovationer
med patent i de fall det anses motiverat. Det finns
ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna skydda
erhallna patent, varumirken och andra immateriella
rittigheter eller att inlimnade ansékningar om regist-
rering kommer att beviljas. For det fall Bolaget inte
kan uppritthilla sina patent finns en risk att Bolagets
stillning pd marknaden pé sike forsimras vilket kan fa
en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet. Det finns
dven en risk att nya teknologier och produkter utveck-
las som kringgar eller ersitter Bolagets immateriella
tillgingar. Existerande patent bedéms for nirvarande
inte inkrikta pa andra foretags immateriella tillgingar.
Genovis kan emellertid inte garantera att Bolaget

inte kan anses gora intring i immateriella rittigheter.
Tvister rorande intring kan, liksom tvister i allmin-
het, vara kostsamma och tidskrivande och kan dirfor
inverka negativt pd Bolagets verksamhet.

Distribut6érer och aterforsiljare

Genovis ir i stor utstrickning beroende av att distri-
butérer marknadsfor Bolagets produkter pé deras
respektive marknader. Upphér ett eller flera samar-
beten alternativt att distributdrerna misslyckas i sin
marknadsféring av Genovis produkter, kan detta fa
negativa konsekvenser for Genovis verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

Organisatoriska risker

Genovis har en relativt liten organisation vilket medfér
ett beroende av enskilda medarbetare samt formégan
att i framtiden identifiera, anstilla och bibehilla kvali-
ficerade och erfarna ledningspersoner. Genovis formaga
att anstilla och bibehalla dessa personer ir beroende av
ett flercal faktorer, varav nigra ligger bortom Bolagets
kontroll, bland annat konkurrensen pd arbetsmarkna-
den. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa
grund av att den anstillde till exempel siger upp sig
kan innebira att viktiga kunskaper gér forlorade, att
uppstillda mél inte kan nis eller att genomforandet av
Genovis affirsstrategi paverkas negativt. Om befintliga
nyckelpersoner limnar Bolaget eller om Genovis inte
kan anstilla eller bibehalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner kan det ha en visentlig negativ inver-
kan p& Genovis verksamhet, finansiella stillning och
stillning i vrigt.

Konkurrenter

Genovis konkurrenter ir idag stora internationella
aktorer med starka finansiella resurser. Det finns en
risk att omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent kan komma att paverka Bolagets
utveckling och forsiljning negativt. I det fall Bolaget
inte kan anpassa sin verksamhet och sina produketer till
marknadens efterfrigan finns det risk for att Bolaget
inte fir den konkurrenskraft som krivs for att lyckas
pa marknaden, vilket i sin tur kan inverka negativt pa
Bolagets finansiella stillning.

Valutaexponering

Bolagets verksamhet kalkyleras i SEK. Detta medfor
att Bolaget paverkas av valutakursforindringar i USD,
Euro och GBP mot SEK. Vid kraftigt sjunkande kurser
pa USD, Euro eller GBP kan Bolaget av marknadsmis-
siga skil eventuellt inte kompensera sig med prishéj-
ningar for att fullt ut ersitea ett intdkesbortfall, vilket
kan leda till minskade intikter pa dessa marknader.
Nigon valutasikring sker ej.



Risker avseende aktien

En tinkbar investerare i Genovis bor iakttaga att en
investering i Bolaget dr forknippad med hog risk och
att det inte kan forsikras att aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling. Aktiekursens utveckling ir
beroende av en rad faktorer, varav en del 4r bolags-
specifika. Andra dr knutna till aktiemarknaden som
helhet dir det 4r omajligt f6r Genovis att kontrollera
alla de faktorer som kan komma att piverka aktiekur-
sen. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns en risk att en investerare vid férsiljningstillfillet
gor en forlust pd sitt aktieinnehav.

Likviditetsrisk

Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att
handlas med tillricklig likviditet s3 att en investerare
kan avyttra sitt aktie-innehav utan att paverka aktie-
kursen negativt. Med otillricklig likviditet menas att
omsittningen/handeln i aktien kan vara bristfillig,
vilket i sin tur betyder att en investerare kan fa svirt
att silja sina aktier under en kort tid och till acceptabla

nivaer.

Finansiering

Nyemissionen omfattas till 36 procent av skriftliga teck-
ningsforbindelser och 4r dirutdver garanterad till 64 pro-
cent av externa investerare. Det finns trots detta en risk att
emissionen inte inbringar kapital for 12 manaders drift.
Om den situationen uppsté finns det ingen garanti for att
Bolaget kommer att kunna anskaffa nédvindigt kapital,
dven om utvecklingen i sig 4r positiv. Hirvid 4r dven det
allminna marknadsliget for tillforsel av riskkapital av stor
betydelse. Bolaget kommer da att minska sina kostnader
och 4dndra strategi efter de d4 rddande forutsittningarna.
Detta kan bl.a. innebira neddragningar av personalstyr-
kan och dndrad strategi for dotterbolaget GeccoDots AB

som nu helt finansieras av moderbolaget.

Agare med betydande inflytande

Ungefir 46 procent av rosterna i Genovis kontrolleras av
personer och bolag inom den stérsta aktiedgargruppen.
Dessa personer kan tillsammans komma att utdva ett
betydande inflytande pa alla drenden dir samtliga
aktiedgare har rostrict. Denna dgarkoncentration kan
vara till nackdel for andra aktieigare som har andra
intressen dn huvudaktieigarna.



Inbjudan till teckning av aktier

Emissionserbjudande

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta pro-
speke, aktiedgarna i Genovis att med foretridesritt teckna
5 260 252 nya aktier i Bolaget. Antalet aktier kommer att
oka fran 15 780 757 till 21 041 009 motsvarande en 6k-
ning om 33 procent. Innehav av tre (3) aktier medfér ritt
att teckna en (1) ny aktie. Emissionskursen har faststillts
till fyra kronor och femtio ore (4,50) SEK, vilket medfor
att Bolaget, vid full teckning, tillfors hogst 23,7 MSEK
fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna beriknas

uppga till cirka 1,4 MSEK.

De nya aktierna ska medf6ra samma ritc som de forue-
varande aktierna i Bolaget. For det fall samtliga aktier
inte tecknas med foretridesritt ska styrelsen besluta om
tilldelning av akdier till annan som tecknat utan st6d

av foretridesritt inom ramen fér nyemissionens hgsta
belopp. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem
som tecknat aktier med stod av foretradesrice varvid cill-
delning ska ske pro rata i férhallande till deras teckning
med stdd av teckningsritter, i andra hand de som anmilt
intresse om att teckna aktier utan teckningsritt, pro rata
i forhéllande till deras anmilda intresse och i tredje hand
till garanterna pro rata i férhallande till deras stillda
garanti. Vid eventuell éverteckning ska aktierna fordelas
enligt samma princip. Kursen har faststillts mot bak-
grund av ridande marknadsvirde. Fér de aktiedgare som
¢j utnyttjar sin foretridesritt och tecknar sig i emissionen
blir utspadningen 25 procent dvs totalt 5 260 252 aktier.

Teckningsforbindelser och garanti

Nyemissionen omfattas till 36 procent av skriftliga
teckningsférbindelser. Huvudigaren Mikael Lénn

har limnat skriftlig teckningsforbindelse for hela sitt
innehav vilket uppgar till 22,99 procent dvs 3 628 768
teckningsritter. LMK Ventures AB:s totala innehav
uppgar till 13,15 procent dvs 2 075 343 teckningsrit-
ter. LMK har limnat skriftlig teckningsforbindelse f6r
ca 24 procent av sitt innehav dvs 495 342 teckningsrit-
ter. Vidare har LMK Ventures genom avtal forbundit
sig att avstd 1 580 001 teckningsritter till externa
investerare som limnat skriftliga teckningsforbindelser
for dessa teckningsritter.

P4 uppdrag av Genovis styrelse har Redeye AB* arbetat
fram ett forslag pd emissionsgaranti som innefattar fem
garanter vilka tillsammans garanterar 64 procent av

emissionen, detta antogs 2013-11-03. For uppdraget er-

haller Redeye ett arvode om ca 500 kSEK. Garanterna
erhiller garantiersittning om 529 kSEK, se sidan 47.
*Redeye AB, Box 7141, 103 87 Stockholm

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Genovis ir ansvarig for den information
som limnas i detta prospekt och férsikrar hirmed

att alla rimliga forsiktighetsatgirder vidtagits for att
sikerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen
vet, dverensstimmer med de faktiska férhillandena och
att ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka
dess innebérd. I dvrigt hinvisas till redogorelsen i detta
prospeke, vilket dr upprittat av styrelsen for Genovis
med anledning av foreliggande nyemission.

Lund i november 2013, Styrelsen, Genovis AB (publ)

Bakgrund och motiv

Genovis genomforde i april 2013 en nyemission som
tillforde Bolaget 13,8 MSEK fore emissionskostnader
och erholl dirigenom finansiering for tolv manaders
drift. Emissionslikviden var avsedd att anvindas f6r Bo-
lagets lopande verksamhet. Forsiljningen av produkter
ur Genovis proteinportfolj har visat pa en stadig dkning
med 70-100 procent per rullande tolv minader under
tva 4rs tid. Det ir Genovis ambition att under 2014 na
ett positivt kassaflode frin den lopande verksamheten
pd kvartalsbasis i moderbolaget. For att nd det malet och
samt for att ge Bolaget flexibilitet, uthallighet och hand-
lingskraft i utbyggnaden av forsiljningsorganisationen
krivs en finansiering om ca 10 MSEK.

Genovis har renodlat verksamheten i moderbolaget vil-
ket innebér att Nanoportféljen dir huvudfokus ligger pd
nya kontrastmedel avsedda bide fér den prekliniska och
kliniska marknaden har lagts i det heligda dotterbolaget
GeccoDots AB (tidigare Eijdo research AB). Styrelsen
har beslutat att behdlla GeccoDots som ett helidgt dotter-
bolag tills vidare och Genovis kommer att tillfora medel
for att driva dotterbolaget aktivt under 2014-2015. Kost-
naden for detta beriknas uppgé till ca 14 MSEK. For

att nd de ovan angivna malet har styrelsen beslutat att
genomfora en foretridesemission enligt villkoren i detta
prospekt. Det krivs att nyemissionen tecknas till 62,5
procent dvs 15 MSEK fore emissionskostnader for att
klara Bolagets i drift 12 manader framét med bibehallen
plan. Emissionskostnaderna beriknas uppg till ca 1,4
MSEK. Det kan inte uteslutas att ytterligar kapitalan-
skaffning genom nyemissioner kan komma att krivas
om inte emissionen tecknas till 62,5 procent.



Villkor och anvisningar

Extra bolagsstdmman i Genovis AB beslutade den 19 november 2013 om en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aktierna i Genovis handlas pé First North med
kortnamnet GENO och har ISIN-kod SE0002485979. Totalt ar 15 780 757 aktier emitterade

och fullt inbetalda.

Nedan anges villkor och anvisningar fér Erbjudandet.

Sammanfattning av erbjudandet

Foretradesratt

Emissionskurs
Avstamningsdag
Teckningstid

Sista dag for handelmed aktier inkl.
teckningsratter

Forsta dag for handelmed aktier exkl.
teckningsratter

Handel med teckningsratter

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

3 aktier i Genovis ger ratt att teckna 1 ny aktie

4,50 SEK
28 november 2013
2 -16 dec 2013

25 nov 2013

26 nov 2013

2-11dec 2013

2 dec 2013 till dess att emissionen registrerats
vid Bolagsverket

Avstamningsdag och
foretradesratt till teckning

Den som pd avstimningsdagen den 28 november 2013
ar registrerad som aktiedgare i Genovis AB (publ) dger
foretridesrite att for tre (3) gamla aktier teckna en (1)
ny aktie. Sista dag for handel med aktier inklusive
teckningsritt, dr den 25 november 2013. Férsta dag
for handel med aktier exklusive teckningsritt dr den
26 november 2013.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om fyra kronor

och femtio 6re (4,50 SEK) per aktie. Courtage utgar ¢j.

Teckningsratter

For varje (1) aktie som innehas p4 avstimningsdagen
erhills en (1) teckningsritt. For teckning av en (1) aktie
i emissionen krivs tre (3) teckningsritter.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frin och
med den 2 december 2013 till och med den 16 decem-
ber 2013. Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga
teckningstiden, dock maximalt med 14 dagar.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter kommer att ske pa First
North under perioden 2-11 december 2013. Teckna-
rens bank/férvaltare handligger formedling av kop
och forsiljning av teckningsritter. Efter teckningstiden



kommer outnyttjade teckningsritter, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort frin aktieigarnas VP-
konton. Erhallna teckningsritter miste antingen an-
vindas for teckning av aktier senast den 16 december
eller siljas senast den 11 december for att inte forfalla
virdeldsa. Vid fullteckning i emissionen kommer den
aktiedigare som inte anvinder erhéllna teckningsritter
for teckning av aktier att fi vidkdnnas en utspidning
av sitt aktieinnehav om 25 procent.

Direktregistrerade aktieagare

De aktieigare eller foretridare for aktiedgare som pd
ovan nimnd avstimningsdag ir registrerade i den av
Euroclear Sweden (tidigare VPC) for Bolagets rikning
forda aktieboken, erhiller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhingande inbetalningsavi frin Euro-
clear, sirskild anmilningssedel och prospekt. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat
antalet erhallna teckningsritter. Den som 4r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sirskilt forda forteck-
ningen Sver panthavare med flera, erhéller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsritter pa

aktiedgares VP-konto utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredo-
visning eller sirskild anmilningssedel. Teckning och
betalning ska da istillet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare. Prospekt kommer att skickas
ut frin Bolaget.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretridesritt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 16 december
2013. Teckning genom betalning ska goras antingen
med den, med emissionsredovisningen utsinda, for-
tryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ir fogad till den sirskilda anmilningssedeln enligt
foljande alternativ:

1) Emissionsredovisning

I de fall samtliga p4 avstimningsdagen erhéllna teck-
ningsritter utnyttjas for teckning ska endast den for-
tryckta inbetalningsavin anvindas som underlag

for teckning genom kontant betalning. Sirskild

anmilningssedel ska da ej anvindas.

Observera att teckning Gr bindancde.

2) Sarskild anmélningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsritter 4n vad som framgér av den
fortryckea emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sirskilda anmilningssedeln I anvindas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren ska pd anmilningssedeln uppge det antal
aktier som denne tecknar sig for och pé inbetalnings-
avin fylla i det belopp som ska betalas. Betalning sker
saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan

komma att limnas utan avseende.

Sidrskild anmilningssedel kan erhéllas frin Sedermera
Fondkommission pa nedanstiende telefonnummer.
Ifylld anmilningssedel ska i samband med betalning
skickas eller limnas pd nedanstiende adress och vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan
15.00 den 16 december 2013. Det ir endast tillitet

att insidnda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall
fler 4n en anmilningssedel insindes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar

kommer siledes att limnas utan avseende.
Observera att teckning dr bindancde.

Sedermera Fondkommission AB
Emissionstjianster

Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Telefon: +46 (0)431 — 47 17 00
Fax: +46 (0)431 — 47 17 21

e-post: nyemission@sedermera.se

Teckning utan stod av foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med foretrides-
ritt, ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som
tecknat aktier utan stéd av foretridesrict. Teckning av
aktier utan foretrddesritt ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretridesritt, det vill siga
frin och med den 2 december 2013 till och med den
16 december 2013.

Anmilan om teckning utan stéd av teckningsrit-

ter sker genom att den sirskilda anmilningssedeln

II ifylles, undertecknas och skickas in till Sedermera
Fondkommission enligt ovan. Nagon betalning ska
¢j ske i samband med anmilan om teckning av aktier



utan foretridesritt utan sker i enlighet med utsind
avrikningsnota. Den sirskilda anmilningssedeln utan
foretride kan erhallas frin Fondkommission pé ovan-

stdende adress samt Bolagets hemsida www.genovis.com.

Den sirskilda anmilningssedeln utan féretride ska
vara Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 16 december 2013. Det ir endast tillitet att in-
sinda en (1) anmilningssedel utan foretrade. I det fall
fler 4n en anmilningssedel insindes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar
kommer siledes att limnas utan avseende.

Observera att anmdlan dr bindande.

Tilldelning vid teckning
utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretridesritt [imnas genom oversindande av
tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota. Likvid
ska erliggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet
av avrikningsnotan. Nigot meddelande limnas ¢j till
den som inte erhéllit tilldelning. Erliggs ej likvid i
rite tid kan aktierna komma att 6verldtas till annan.
Skulle férsiljningspriset vid sidan overlitelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att f4 svara for hela eller delar av mellanskill-
naden.

Aktieagare bosatta i utlandet

en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
De nytecknade aktierna ir bokforda som BTA pa V-
kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket vilket beriknas ske i bérjan pd januari 2014. S&
snart emissionen registrerats vid Bolagsverket ombokas
BTA till aktier utan sirskild avisering frin Euroclear.
Nigon VP-avi utsinds inte i samband med denna
omvandling. Fér de aktiedgare som har sitt aktiein-
nehav forvaltarregistrerat kommer information frin
respektive forvaltare.

Handel i BTA kommer att ske pa First North frin den
2 december 2013 till och med att emissionen registre-
rats vid Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet
i emissionen

Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggéras via
ett pressmeddelande frin Bolaget vilket beriknas ske
en vecka efter teckningsperiodens slut.

Ratt till vinstutdelning

De nya aktierna berittigar till utdelning frin och med
verksamhetsaret 2013, givet att sidan ges. Ingen utdel-
ning per aktie har hitintills dgt rum.

Notering

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ¢j
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller i annat land dir del-
tagande i nyemissionen helt eller delvis dr foremal for
legala restriktioner) och vilka dger ritt att teckna aktier
i nyemissionen, kan vinda sig till Sedermera Fond-
kommission pa telefon enligt ovan for information om

teckning och betalning.

Betalning fran utlandet ska erliggas till Sedermera
Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:
BIC: SWEDSESS

IBAN nr: SE76 8000 0816 9591 3984 4741

Erhallande av Betald
Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebir nagra
bankdagar efter betalning. Direfter erhéller tecknaren

De nyemitterade aktierna i Genovis kommer att
tas upp toll handel p4 First North med kortnamnet
GENO och ISIN-kod SE0002485979.

Overteckningsoption

Extra bolagsstimman den 19 november 2013 beslutade
att bemyndiga styrelsen att under forutsittning av
fullteckning i féretridesemissionen av hégst 5 260 252
aktier vid ett eller flera tillfillen besluta om emission av
sammanlagt hogst 1 350 000 aktier i Bolaget med eller
utan foretridesritt fér Bolagets aktiedgare. Tecknings-
kursen ska vara fyra kronor och femtio ére (4,50) SEK,
betalning for tecknade aktier ska erliggas kontant med
mojlighet for styrelsen att medge kvittning i efterhand.
Bemyndigandet ska gilla for tiden intill den 20 januari
2014. Skilet till eventuell avvikelse frin aktieigar-

nas foretridesritt dr att kunna tillvarata eventuella
emissionsgaranters teckningsintresse inom ramen for

utstillda emissionsgarantier.



VD har ordet

I bérjan av aret genomforde vi et strategiske viktigt be-
slut som innebir att Genovis framéver ska fokusera pa
enzymerna i proteinportfoljen och att nanoplatctformen
ska kommersialiseras under eget varumairke i dotter-
bolaget GeccoDots. Sedan dess har GeccoDots fitt en
egen profil, tydligt fokus och ett dedikerat team. Gecco-
Dots bérjade i september att introducera prekliniska
kontrastmedel och inledde samtidigt en lanseringspro-
cess som vintas ge intikter under viren 2014. Under de
nirmsta tvd aren ska dessa produkter etableras pd den
prekliniska marknaden och under samma period ska
GeccoDots driva sentinel node-projektet mot de forsta
testerna i minniska. Verksamheten ska finansieras via
Genovis, som beslutat att GeccoDots ska vara ett hel-
dgt dotterbolag ytterligare nigot ar, vilket dr ett av tva
skal till att vi nu genomfor en kapitalanskaffning.

I Genovis har tv4 helt nya enzym lanserats under hosten
efter tre &r av malinriktad utveckling. Samtidigt 6kar
efterfrigan pa véra tva forsta produktgrupper. Ser vi
till virdet av silda varor under 2013, innan rabatter till
distributorer, sd har vi 6kat volymen i vir nischmark-
nad med 96 procent hittills i ar. Vi vill fortsitta att
vixa si snabbt det bara gir, men samtidigt vill vi virna
om en strategiske lingsiktig utveckling. Malet 4r att vi
inom fem 4r ska ha totalt 10 unika produktgrupper att
erbjuda véira kunder. For de befintliga fyra enzymen
ska vi 6ka volymerna genom att tillsammans med vara
kunder se till att de anvinds i alla delar av utvecklings-
kedjan, fran idé till firdigt likemedel. Vi idr idag bara

i bérjan av den processen och for att f5lja planen full
ut behéver vi ett visst mact av finansiell flexibilitet for
satsningar inom produktionsprocesser och F&U. Det
ar det andra skilet till atc forestidende nyemission nu

genomfors.

Genom att arbeta nira kunden kan vi relativt snabbt
utveckla de produkter och produktférbitcringar

som kunden onskar. For de som provat pa en av de
vackraste lagsporter som finns, nimligen rodd, ir det
enkelt att forstd hur det kinns nir varje rorelse i laget
ir koordinerad med en gemensam viljestyrka for act
uppnéd maximal hastighet och hela tiden halla biten i
perfekt balans. Genovis ir ett relativt litet bolag sett till
antalet anstillda, men kan trots det agera snabbt och
effektivt — just for att vi fungerar som ett lag. Det kom-
mer tillfillen dé vi maste stirka organisationen for att
orka halla takten och balansen bade inom férsiljning
och F&U for att s snabbt som méjligt nd var forsta
milstolpe: positivt kassafldde. Det dr da en strategisk
fordel att ha ett visst métt av finansiell back-up for att
investera i de resurser som krivs for att 6ka takten och
kunna hantera de utmaningar vi kan komma att méta

pa vigen.

Som VD och grundare ir jag givetvis vildigt glad dver
att Genovis nirmar sig en punke i utvecklingen da
Bolaget kan na positivt kassaflode. Jag ser fram emot
den milstolpen och hoppas att alla aktiedgare som gjort
det hela méjligt vill vara med i Genovis férestiende

emission.

Lund i november
Sarah Fredriksson







Affarsmodell, mal och strateg

Vision

Genovis grundades med en vision om nya
lakemedel och vard fér de ménniskor som
idag inte far mojlighet att leva ett friskt liv.

Ar det mojligt att utveckla helt nya likemedel mot de
sjukdomar som vi i dag anser vara obotliga? Gér det
att med hjilp av bittre diagnostik och mer individuell
behandling 6ka chanserna till ett friskare liv? Ar det
mojligt att minska utvecklingstiden och oka sikerheten
i den process som krivs for at ta fram ett nytt likeme-
del eller ny diagnostik? Gar det att gora pé ett s pass
hallbart och ekonomiskt sitt att likemedel kan bli
tillgingliga for alla som behéver dem? Det ir en sjilv-
klarhet att hoppas pa ett ja i alla de frigorna. Genovis
arbetar under den visionen, inte for att ensam l6sa alla
dessa utmaningar men for att ta fram innovativ teknik
som kan bli en av de tusentals pusselbitar som krivs

innan visionen kan bli mer 4n en vision.

Affarsidé

Genovis affirsidé r att utveckla, producera och mark-
nadsfora verktyg f6r utveckling av nya likemedel och
diagnostik till kunder inom likemedels- och bioteknik-

industrin.

Affarsmodell

Intaktssidan
Genovis siljer produkter i form av enzym till kunder

som anvinder det som forbrukningsvara. Kunderna

anvinder produkterna i dterkommande processer.
Férutom sjilva produkten erbjuder Genovis globala
leveranser och support inom 24 timmar. Under produke
utvecklingen ligger Genovis stor vike vid att kundens
upplevelse ska bli sd positiv som mojligt, vilket innebir
att produkterna maste vara robusta, enkla att anvinda
och stabila under frake och lagring. Standardiserade
format, tydliga instruktioner samt en nira kundrelation
dr viktiga inslag for att se till att produkten fungerar
som tinkt dven f6r en ovan kund. Genovis produkter
kriver inga regulatoriska tillstind och en ny produkt
kan dirfor lanseras sd snart utvecklingsarbetet 4r klart.
Nir vil produkten ir etablerad i rutinprocesser leder
det till langvariga kundrelationer d& produktionen

av likemedel ir regulatoriskt styrd och dirfér indras
inte girna etablerade processer och rutiner. Genovis
genererar ocksd intikter via strre kundanpassade

utvecklingsprojekt.

Kostnadssidan

Genovis storsta kostnadspost ir personalkostnader.
De fordelas fraimst pa Forsknings- och utvecklings-
aktiviteter (F&U), silj/marknadsforingsaktiviter och
produktion.

Forskning och utveckling

Genovis har utvecklat samtliga produkter i egen regi.
Bolaget har vil utrustade lokaler for att bedriva effektiv
produktutveckling bade i tidig forskningsfas och i senare
utveckling av produktionsprocesser och det slutliga
produktformatet. En viktig hérnsten och konkur-
rensfordel i Genovis F&U-verksamhet dr samarbetet



med akademiska grupper som fokuserar pa att karak-
tirisera nya enzym. Lika virdefull ir kundrelationen
vilken méjliggor en produktutveckling som motsvarar
kundens behov. Kostnader fér F&U-verksamheten
utgors av material, personal och méten med forskare
och kunder samt kostnader f6r patent och nya patent-
ansdkningar, vilka ir en strategisk konkurrensférdel
for Bolaget.

Marknadsféring och siljaktivitet

Genovis siljer direke till kund och via distributérer.
Vid férsiljning via distributérer avgar en distributérs-
rabatt och Genovis har kostnader fér marknadsforing
dven inom de geografiska omraden dir distributérerna
verkar. Marknadsféring sker frimst genom presentatio-
ner pa konferenser, webbaserade férelisningar, direkta
kundméten och annonser via olika forum och Bolagets

kunddatabas.

Produktion

Produktion av befintliga produkter sker dels i egen regi,
dels hos underleverantérer i de fall det ger en mer kost-
nadseffektiv volymproduktion. Redan vid relativt liga
volymer idr produktionen kostnadseffektiv och ger goda
marginaler pd produkterna. Genovis gor kvalitetskon-
troll samt de sista stegen i produktionen av specialpro-
duketer i egen regi. For att kunna utveckla affirsmodel-
len och garantera leveranser samt for att sikerstilla
produktionen kommer Genovis under 2014 att inleda
produktion pa ytterligare en geografisk plats. Detta
kriver inte nigra investeringar fran Bolagets sida.

All produktionsutveckling sker i egen regi. Samtliga

produkter paketeras och skickas frin Bolagets lokaler

i Lund. En mer langsiktig malsittning ir act utveckla
processer for GMP*-godkind produktion, s att Genovis
kan hantera sidan produktion i s kallade custom made

projekt pd uppdrag fran kund.

Overgripande mal

* Att etablera Genovis produkter som férstahandsval
i alla analyser, fran tidig upptickt av nya likemedels-
kandidater till produktion av kommersiella anti-

kroppsbaserade likemedel.

* Att etablera produkterna ur proteinportféljen savil i
automatiserade analysprocesser som i produktions-
verktyg for olika antikroppsfragment.

* Att skapa ett lingsiktigt virde for Genovis dgare
genom ett resultat som dels genererar utdelning
till 4garna och dels genererar medel for en fortsatt
innovativ utveckling av Bolaget.

Mal 2014-2015

e DPositivt kassaflode fran verksamheten
for moderbolaget.

* Minst tvd produktlanseringar.

* Etablera FabRICATOR som verktyg inom
kvalitets-kontroll i produktion av material
avsedda for kliniska studier.

* Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed, forkortas GMP) dir ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av likemedel, livsmedel och hilsokost.



Strategi Operativ strategi

Silj- och marknadsstrategi * Genovis ska alltid leverera med hég kvalité genom
For att nd de uppsatta mélen bide pd lang och kort sike att bygga upp en kostnadseffektiv, driftsiker och
ska Genovis arbeta fokuserat med direktférsiljning och hallbar produktion.

kundsupport mot nyckelkunder. For att nd nya kunder

och marknader ska forsiljning dven ske via distributér ¢ Nya produktkoncept ska genereras via en effek-
eller i form av co-marketing-avtal tillsammans med tiv och kreativ produktutveckling med fokus pa
partners pé olika geografiska marknader. Genovis kom- produkter som stirker kundens affirsmodell, girna
mer att arbeta efter en marknadsstrategi som kortfattat i direkt samarbete med kund nir det dr limpligt.
beskrivs nedan. Prioriterade projekt dr utveckling av produkter for

automatiserade format, produkter for hogvolym-
Genovis ska: analyser i si kallade clone-selection-processer och

applikationer i vilka Genovis produkter konsumeras.
 Sprida Bolagets och produkternas varumirke via

direktforsiljning pa de storsta geografiska mark- * Genom att dels arbeta nira forskningsfronten och

naderna och via distributérer och dterforsiljare i
ovrigt.

Arbeta nira kunder {or att implementera produke-
erna i analysrutiner redan fran upptickt av nya
likemedel, via klinisk provning till produktions-
kontroll av kundens likemedelskandidat under

hela dess livslingd.

Underlitta effektiva produktlanseringar genom att
prioritera kontinuerlig utbildning av nyckelkunder
och dterforsiljare.

Publicera resultat frin Bolagets utvecklingsarbete

i egen regi och i samarbete med referenskunder, pa
hemsidan och om méjligt i vetenskapliga tidskrifter
samt i webbaserade forum och nyhetsbrev.

Presentera Bolaget pd konferenser och méten som
ar viktiga for Bolagets kundsegment ur vetenskaplig
och kommersiell synvinkel.

virna om relationerna med framstdende forsknings-
grupper och dels aktivt soka nya tekniker genom
forvirv av immateriella rittigheter eller andra inno-
vativa bolag, ska Genovis dven pd ling sikt kunna
erbjuda sina kunder innovation i kombination med
hég kvalité.

For att dstadkomma en lyckosam etablering av Genovis
produkter pA marknaden och né de uppsatta mélen ir
det viktigt for Genovis att attrahera kompetent personal.
Genom att vara ett innovativt bolag, som tar tillvara
personalens kompetens och erbjuder varje individ en
méjlighet till inflytande 6ver sin arbetssituation och
professionella utveckling, ska Genovis vara en attraktiv
arbetsplats.






Erbjudande till kunden

Genovis marknadsfér fyra olika enzymer. Produkterna kan bestéllas ur ett standardsortiment
eller som custom-made-produkter. Kunderna anvander produkterna fér att analysera anti-
kroppsmolekyler. Genom att dela upp antikroppen i distinkta fragment underlattas analy-
serna som genomfors for screening av nya lakemedelssubstanser, samt for kvalitetskontroll
i utveckling och produktion av nya lakemedel. Produkterna gér det mojligt for kunden att
genomfdra snabbare analyser med hogre kvalitet &n vad konkurrerande teknik kan erbjuda.
Utover den fysiska produkten far alla kunder teknisk support och Genovis erbjuder dven
kunderna utveckling av kundanpassade metoder. P4 Genovis hemsida, www.genovis.com,
finns presentationer av samtliga produkter.

Produkter

FabRICATOR®

FabRICATOR ir ett rekombinant enzym som klyver
antikroppar i tvd delar, ett Fab-fragment och ett Fe-
fragment. Till skillnad frin andra enzym pa mark-
naden klyver FabRICATOR pa mycket kort tid alla
antikroppar pd exakt samma stille och varje antikropp
klyvs endast en ging. FabRICATOR siljs dven som ett
kit som later kunderna klyva, isolera och rena den 6ns-
kade komponenten pa mindre 4n en timme till skillnad
mot andra metoder dir det kan ta upp till ett dygn att

ni samma resultat.

IgGZERO™

IgGZERO ir ett enzym som specifike klyver av kol-
hydratsmolekyler som finns naturligt pa antikroppar.
Genom att ta bort dem kan antikroppens prestanda
okas i olika tillimpningar. Den viktigaste kommer-
siella applikationen ir for s3 kallad glykananalys dir
sockermolekylerna klyvs av frin antikroppen och
analyseras for sig. Det anvinds for karakeirisering av
antikroppar. Ett annat exempel dr att man med hjilp
av IgGZERO kan tvitta bort antikroppsmolekyler fran
primira celler.

IgGZERO™



FabULOUS™

Genovis lanserade FabULOUS pa konferensen Well
Characterized Biologicals i Washington den 21 oktober
i ar. FabULOUS ir ett enzym som klyver en antikropp
i delar och produkten ir ett komplement till FabRI-
CATOR. Kunden kan anvinda de bida produkterna
tillsammans i en snabb metod for att i detalj karak-
tirisera den s kallade hinge-regionen i en antikropp,
vilket bland annat ir viktigt i mdnga ADC (Antibody
Drug Conjugate) likemedelskandidater. FabULOUS
ir ett rekombinant enzym som klyver IgG specifike,
vilket genererar tre intakta fragment av en antikropp.
Utbytet dr hdgt, reaktionshastigheten 4r snabb och en-
zymet genererar inte nigon ytterligare fragmentering.

GlycINATOR™

Genovis lanserade dven enzymet GlycINATOR under
oktober manad i ar. GlycINATOR ir ett rekombi-
nant enzym och produkten forstirker Genovis utbud
av produkter for s kallad glykananalys. Genovis har
utvecklat produkten, som snabbt kan klyva av kolhy-
dratmolekyler frin IgG-molekyler. Utbytet 4r hogt,
reaktionshastigheten 4r snabb och enzymet paverkar
inte antikroppsmolekylen i 6vrigt utan ir mycket spe-
cifikt. Genom att anviinda IgGZERO i kombination
med GlycINATOR ir det mojligt att gora en enkel
kvantitativ analys av s kallade high mannos-molekyler
pa antikroppar. Just mannos ir en viktig parameter att
forsta och hantera vid utveckling av produktionsproces-
ser for antikroppsbaserade likemedel

Patent, licenser och varumarken

Genovis immateriella rittigheter ger Bolaget exklusiv
ritt att kommersialisera sina projekt. Nya upptickter
skyddas i form av patentansdkningar i de fall d4 det
beddms som strategiske viktigt fér den kommersiella
potentialen i Genovis produkter.

I maj 2007 forvirvade Genovis en licens for anvind-
ning av proteinet IdeS i tillimpningar inom preklinisk
forskning av Hansa Medical AB. Denna licens ger
Genovis exklusiva rittigheter som skyddar FabRICA-
TOR-produkterna med ett patentskydd fram till 2022
i USA och Europa. Genovis har under 2008 limnat
in en ny patentanskan som skyddar produkterna

FabULOUS

GlycINATOR™

IgGZERO och FcDOCKER och denna ansékan 4r nu
dven registrerad i PCT*-fas och kan vid beviljat patent
ge ett patentskydd fram till 2029. FabRICATOR ir ett
registrerat varumirke. Under 2011 har Genovis limnat
in en ny patentansdkan som soker skydd for ett nytt
enzym, GlycINATOR, och denna ansokan ir nu dven
registrerad i PCT-fas och kan vid beviljat patent ge ett
patentskydd fram till 2031. Under 2013 har ytterligare
tvd patentansokningar limnats in vilka giller skydd
for applikationer dir kombinationen FabULOUS och
FabRICATOR samt kombinationen IgGZERO och
GlycINATOR anvinds. GENOVIS och FabRICATOR

ir registrerade varumirken.

* Patent Cooperation Treaty (PCT) iir en internationell Gverenskommelse som forenklat innebir att man genom att limna in en enda ansikan pa ett enda sprik fir en
internationell ingivningsdag, vilket innebir att ansikan anses ingiven i samtliga PCT:s medlemslinder, ver 140 stycken, samma ingivningsdag (kiilla Patentverket).



Konkurrens

Kunder

Genovis enzym Sppnar upp mojligheter som ger dem
en egen nischmarknad. Genovis bryter pa sa vis ny
mark inom proteinanalys och konkurrerar dirfor inte
direkt med andra likande produkter. Genovis kon-
kurrerar diremot delvis med ildre teknik och dessa
produkter marknadsfors, enligt Bolagets uppfattning,
fraimst av bolag inom FisherScientific-koncernen, GE
Healthcare, BioRAD, Prozyme och New England
Biolabs som ir ndgra av de dominerande bolagen pa
marknaden idag. Specialiserade konkurrenter anviinder
ett flertal siljkanaler medan de storre globala bolagen
i stor utstrickning arbetar med direkt forsiljning. Ur
Genovis perspektiv ses dessa bolag inte enbart som
konkurrenter utan flera av dem skulle kunna vara
utmirkta partners for fortsatt kommersialisering av
Genovis produkter.

Genovis konkurrensférdelar

Genovis har en stark konkurrensfordel genom Bolagets
exklusiva immateriella rittigheter. Vidare dr kund-
relationerna som byggs upp med nyckelkunder viktiga
ur perspektivet konkurrens da tita samarbeten med
kunden gor det enklare att fi insyn i nya trender och
teknisk utveckling, samt en forstéelse for kundens behov.
Genovis produkter har ocksd flera applikationsspecifika
konkurrensfordelar:

* hogre utbyte
* Dbictre precision

e tekniken sparar mycket tid i jimférelse med
konkurrerande teknik

* tekniken gor det mojligt att utfora helt nya applika-
tioner pa en ny marknad

I dagsliget 4r det frimst likemedelsbolag och bioteknik-
bolag, men dven kontraktsforskningsbolag och kon-
trakestillverkningsbolag, som utgér Genovis kunder.
En mindre andel av kundbasen, ca 5 procent, utgérs

av akademiska kunder. Exempel pd kunder som publikt
publicerat eller presenterat resultat de uppnétt med
Genovis produkter ir: Pfizer, Genentech, Amgen,
Novartis, FDA, Sigma-Aldrich, Bruker, LFB och Centre
d’Immunologie Pierre-Fabre, och Johnson&Johnson
foretaget Centocor.

Majoriteten av Genovis kunder utvecklar och produ-
cerar antikroppar som likemedel. Under utvecklingen
av ett nytt likemedel behdver dess egenskaper karak-
tiriseras pd en mingd olika sitt. Kunderna anvinder
idag Genovis produkter for att identifiera och karak-
tirisera nya likemedelskandidater. Genovis strategiska
affirsutveckling och F&U-verksamhet prioriterar flera
framtida anvindningsomriden hos kunden.

De ir i huvudsak:

* processer for att utveckla produktionsprotokoll for
likemedel som ir pd vig in i klinisk utveckling

¢ kvalitetskontroll under kommersiell produktion
av likemedel

* processer for att ta fram storre mingder av
antikroppsfragment

* Screeningprocesser med stort antal analyser

per projekt



Marknad och forsaljning

Under perioden 2011 till 2013 har férséljningen av FabRICATOR och IgGZERO 6kat mar-
kant. Forsaljningen av FabRICATOR star for 6ver 75 procent av den totala férséljningen.
Antalet vetenskapliga publikationer frdn kunder som beskriver nyttan med Genovis produk-
ter har 6kat i takt med forsaljningen, vilket &r en viktig parameter fér produkternas innovativa
karaktéar. Det ar ocksd en mycket viktig komponent i Genovis fortsatta marknadsforing av

bade befintliga och nya produkter.

Intikesstrdémmen genereras bade av nya kunder och via
repeterande order frin mer etablerade kunder. Hittills
under 2013 kommer ca 40 procent av antalet order
fran nya kunder. Bolaget arbetar fortfarande intensivt
med att nd ut i sitt marknadssegment, ett arbete som
kommer att fortsitta under de nirmaste dren. De forsta
bestillningarna fran en ny kund ir till ett ordervirde
om négra tusen kronor. Siljcykeln frin forsta kontake
till forsta repeterande order ir relativt lang d det tar
tid att bli registrerad leverantdr och kundens interna
projekt och prioritering styr hur lang tid utvirderingen
och testerna av Genovis produkter tar innan en ny
order kan vara akcuell. Efter tva till tre &r har de forsta
och stérsta kunderna nu natt volymer om cirka 500
kSEK per ar i ordervirde.

Geografiska marknader

USA ir den stoérsta marknaden och dir 6kar Genovis
forsiljning kraftigast. Under de forsta tre kvartalen har
forsiljningen till USA 6kat med 96 procent i jimforelse
med samma period féregdende dr. Genovis samarbetar
med tvé distributdrer i USA och tre i Europa. Sedan
2012 siljer Genovis sina produkter via SIGMA-Aldrich
pa exklusiv distributdrsbasis till linderna i Asien, Syd-
ostasien, Sydamerika och i Indien. Introduktionen

pa dessa marknader gér fortfarande lingsamt, men
Bolaget har beslutat att fokusera pi USA och Europa

i forsta steget och se till att det finns en distribution
och ett lager av produkter pa 6vriga marknader. P4 sike
kommer Genovis ocksi att inleda en mer fokuserad
marknadsforing pa fler geografiska marknader 4n vad
Bolaget gor idag.

Utmaningar och maéjligheter

Genovis arbetar sedan lanseringen av de forsta produke-
erna intensivt med att nd ut till hela sin malgrupp.

I forsta steget dr malgruppen kunder som anvinder
produkterna inom forskning och utveckling. Inom
detta segment har Genovis en utmaning som samtidigt
ir en stor méjlighet till att ka forsiljningen markant.
Utmaningen och méjligheten ligger i att introducera
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Europa 2117 1491 2087 1066 688
USA 4640 2203 3566 1716 714
Asien 99 370 426 75 194
Totalt 6856 4064 6080 2856 1596




nya produktformat som kan bli alternativ till de analyser
som utfdrs i hog volym, tusentals prov i veckan, vid
processer inom clone-selection. Nista utmaning 4r att
forma en del av kunderna att éverféra sin anvindning
av produkterna vidare i virdekedjan vid utveckling av

likemedel.

Att vaxa i takt med att kunderna
implementerar produkterna

Den strategiske viktigaste mojligheten for en markant
okad forsiljning och starka kundrelationer 6ver tid dr
att Genovis kunder tar med sig FabRICATOR och de
ovriga enzymen in i klinisk utveckling och slutligen

i produktion av likemedel. D4 kan affirsmodellen
utvecklas och omfatta avtal om en given produktion per
ar, leveranser for back up av reservlager samt garante-
rad produktion frin minst tvé killor. Antalet kunder i
de milgrupperna ir firre, diremot ir det totala order-
virdet per kund betydligt hogre. Vidare skulle den
typen av forsiljning leda till lingre avtal och kundrela-
tioner over ldng tid framéver.

Marknadens drivkrafter

Nya antikroppsbaserade lakemedel

Reagens ir substanser som anvinds for att detektera
eller syntetisera andra substanser. Reagens och verktyg
som anvinds inom Life Science-industrin dr oumbirliga
for en mingd rutiner i forsknings-, utvecklings- och
analyslaboratorier. Under 2011 virderades den markna-
den till 40 miljarder USD med en arlig tillvixt pé cirka
8 procent ®. Denna marknad arbetar med helt andra
affirsmodeller in likemedelsmarknaden. Inom like-
medelsutveckling krivs en hdgre investering och mer
tid for act utveckla en framgangsrik produkt, medan
utveckling av reagens dr mindre riskfulle. Det krivs

till exempel inget regulatoriskt godkinnande av pro-

dukter som anvinds som reagens.

Reagensforetag utvecklar flera olika strategier for att
vixa och en vig ir att tydligt utveckla och expandera
erbjudanden som riktar sig mot bioteknik och likeme-
delsindustrin, vilket 4r det segment som Genovis bear-

betar. Den underliggande drivkraften ir utvecklingen
av nya biologiska likemedel baserade pa antikroppar
mot en mingd olika sjukdomar. Vanliga terapiom-
raden dr cancer, inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar. Antikroppsbaserade likemedel, diagnostik-
metoder och forskningsverktyg har etablerat sig som
“state of the art”-teknik och marknaden vixer stabilt.

I dagsliget 4r mer an 600 antikroppsbaserade likeme-
delskandidater under utveckling och ca 370 av dem ir
i klinisk prévning . Enbart marknaden for de idag
godkinda antikroppsbaserade likemedlen uppskattades
till 45 miljarder USD éar 2011 och antalet produkter
vintas 6ka 2. Sedan 1986 har ett 30-tal monoklonala
antikroppar (mABS) blivit godkinda och 6 av dagens 12
toppsiljande likemedel 2012 ir mABS °. 2020 beriknas
patent med kommersiella virden om 67 miljarder USD
g ut och det har lett till att industrin nu gér gene-
riska likemedel och de kallas for biosimilars nir det 4r
antikroppsbaserade likemedel . En annan trend ir att
kunskaperna som genererats med den forsta genera-
tionens antikroppsbaserade likemedel anvinds for

att skapa bittre varianter och helt nya likemedel. Det
finns tre tydliga trender infér de ndrmsta tio dren %

1. Nya mABS blir godkinda och marknaden férvin-
tas vixa till ca 110 miljarder USD 2023.

2. Biosimilars marknaden uppskattas att vixa till ca
3 miljarder USD 2023.

3. Andra generationens mABS - marknaden uppskat-
tas att vixa till ca 9 miljarder USD 2023:

a. AntibodyDrugConjugates, sk ADC likemedel
kommersialiseras och det finns minst 34 kandi-

dater i klinisk utveckling idag.

b. Bispecifika antikroppslikemedel utvecklas och
idag finns det minst 12 kandidater i klinisk
utveckling.

c. Antikroppsfragment och antikroppslika proteiner
har utvecklats och idag finns minst 13 kandidater
i klinisk utveckling.

i ing av cell Utveckling av
av antikropps- for produktion av produktions-
kandidater antikropp process

Preklinisk produktion
av material for

D Genovis enzymprodukter pa vag in D Genovis enzymprodukter idag

Produktion av Frislappning av
material for material till
toxologiska studier klinisk anvéndning forsaljning

Genovis produkter anviinds idag i den prekliniska delen av utveckling av ett nytt likemedel. Den anviinds frimst for att karakterisera valda kandidater

och for att analysera val av vilken celltyp som ska producera antikroppen. Genovis ambition ir att erbjuda produkter for karaktirisering i alla moment i
utvecklingen av nya likemedel. Det giller sivil produkter som anviinds i processer som utfor tusental prover per vecka, dir det kriivs automatiserade analyser
[for att hinna med si mdnga prover som méjligt, sivil som i kvalitetskontroll i kommersiell produktion. Bolagets prioriterade R&D-projekt berr alla stegen i
utvecklingen, vilket Gppnar upp for bredare anvindning och storre marknadspotential for produkterna.



Dessa tre huvudspar driver samtliga en efterfrigan

pa bra analysmetoder och Genovis produkter kan an-
vindas pa alla olika klasser av nya likemedel. Genovis
produkter anvinds redan idag med goda resultat vid
utveckling av ADC, bispecifics och biosimilars utdver
anvindningen pé de mer klassiska antikroppsmoleky-
lerna.

Mer tekniska drivkrafter
Marknadens yttre drivkrafter dr tydliga och dirtill
kommer drivkrafter inifrin branschen, sd som regula-

toriska myndigheter och likemedelindustrin.

Regulatoriska krav

Likemedelsmyndigheterna sitter patientens sikerhet

i forsta rummet och vill att industrin forbittrar sin
formaga att forstd sin process och vilka processpara-
metrar som ger upphov till eller pdverkar biologiska
likemedels egenskaper. FDA lanserade QbD (Quality
by design) 2007 f6r att uppmirksamma industrin pa
myndighetens vilja att producenterna av biologiska
likemedel ska 6ka forstdelsen for sina processer. Detta
kommer att innebira fler analyser under utveckling av
produktionsprocesser och under sjilva produktionen av
det biologiska likemedlet. Det slutgiltiga malet 4r att
kunna styra processen genom att vid olika tidpunkter
analysera hur produkten ser ut och, om s behévs, jus-
tera processparametrar for att fa ett sikert och effektivt
biologisk likemedel som slutprodukt.

Mer karaktirisering for 6kad patientsikerhet

och effektivare produktion

Sedan de forsta monoklonala antikropparna for tera-
peutisk anvindning godkindes i bérjan pd 90-talet
har de analytiska teknikerna utvecklats mycket. Nir
tekniken finns tillginglig 6kar ocksd producenternas
och likemedelsmyndigheternas intresse av att studera
det biologiska likemedlet i mer detalj 4n vad som var
mojligt tidigare. Likemedelsindustrin 4r utdver patien-
ternas sikerhet intresserade av att kunna gora likemedel
med hég kvalitet och till en ligre kostnad.

Hoégre genomstromning =

Fler analyser per tidsenhet

Biologiska likemedel produceras i "levande” celler, ett
produktionssystem som till skillnad frin ren kemisk
syntes av smdmolekyler ir mycket mer komplext. Anti-

kroppar produceras i speciella celler och att vilja exakt
ritt cell att utgd i frén 4r av produktionsekonomiska
skl extremt viktigt f6r industrin. Det finns ett stort
behov av att titta pd si ménga celler som méjligt for
att hitta ritt och inte missa en hdgkvalitativ och hog-
producerande cell. Industrin har en stark drivkraft att
hitta snabba och automatiserbara l6sningar for att géra
analys av antikroppar — girna en helt automatiserad
utan manuella inslag. Dessutom mdste dven flédet av
avancerade analyser 6ka och de individuella analyserna
miste genomforas pa kortare tid.

Marknadspotential

For att uppskatta virdet av den relativt nyupptickta
och nischade marknadspotentialen har Genovis i detta
tidiga skede utgitt frin en uppskattning av antalet
mojliga kunder och en arlig forbrukning per kund
samt tagit hinsyn till trenderna inom antikropps-
baserad likemedelsutveckling. Idag beriknar Bolaget
att Genovis produkter har silts fr ett marknadsvirde
om ca 11 MSEK p4 rullande 12 manader per den 30
september i 4r, efter att man tagit hinsyn till distribu-
torsrabatter. Bolaget dr fortfarande i en tidig utveckling
och ser flera mojligheter att expandera férsiljningen
enbart pa befintliga nyckelkunder men dven inom en
bredare malgrupp. Marknadspotentialen f6r FabRICA-
TOR ir svar att bedéma i detta skede men uppskattas
av Bolaget till 10-20 miljoner USD beroende pa inom
vilka applikationer produkterna kommer att anvindas.
Omsittningen drivs idag huvudsakligen av FabRICA-
TOR och Bolaget uppskattar att de tre évriga enzymen
har en potential som dr nagot ligre dd de dr mer nisch-

ade in FabRICATOR.

Trenden fér produkter som liknar Genovis sortiment
dr att de vixer starkt. Genovis siljer produkter som dr
reagens till Life Science-industrin inom segmentet drug
development och dé frimst analys och karaktirisering
av proteinlikemedel. Denna nischmarknad uppgick till
ett virde om ca 16 miljarder USD 4arligen 2011 och har
uppskattats na en arlig tillvixctakt om ca 11 procent
under perioden 2011-2016 °. Genovis kunder anvinder
tekniker som HPLC och mass-spektrometri for sina
analyser och ser vi till trenderna for de tvd teknikerna
beriknas forsiljningen av reagens for de analyserna 6ka
med cirka 10 procent drligen under samma period °.

1. J.M.Reichert, AAPS 2013 National Biotechnology Conference 2013 2. Next Generation Antibody Market 2013-2016, Visiongain 2013
3. LIFE SCIENCES & ANALYTICAL REAGENTS MARKET APPLICATIONS .CURRENT TRENDS, OPPORTUNITIES ¢ GLOBAL FORE-
CASTS (2011 - 2016), MarketsandMarkets 2012 4. Clinical Pipeline rapporter och hemsidor frin Pfizer, Amgen, Genentech, Roche, Novartis, GSK,

Johnson§Johnson, Eli Lily och AstraZeneca. 5. The Antibody Society, 2013.



Dotterbolaget GeccoDots

GeccoDots verksamhet ar fokuserad pa att med hjalp av nanoteknik producera nya
kontrastmedel och marknadsféra dem fér medicinsk avbildning (imaging). Tekniken
bakom de utvecklade produkterna har tagits fram i Genovis och dotterbolaget tar nu
Over ansvaret for projektens utveckling och kommersialisering.

Vision

Nanoteknik gor det méjligt att skapa verktyg som kan
hjilpa forskare att forstd varfér olika sjukdomar upp-
star och hur vi kan stoppa dem. Samma verkeyg kan

i rite form hjilpa till atc skapa bittre likemedel och
vard for patienter. GeccoDots vision ir att bli en kraft
som gor just de verktygen tillgingliga pa ett enkelt och
robust sitt. En innovativ kraft ur kunskap om design,
produktion och applikation ska forma kontrastmedel
som gor skillnad fran idé till patient — for livet!

Historia

GeccoDots historia borjar redan dr 1999 i Lund,
Sverige. D4 grundas féretaget Genovis AB med en idé
om att kommersialisera nanostrukeurer for s3 kallde
drug delivery av DNA och RNA. De forsta produkt-
erna lanserades 2008. Ungefir samtidigt utvecklades
ett nytt affirsomrade, enzymer for karaktirisering av
antikroppsbaserade likemedel, inom Genovis produkt-
portfdlj och verksamheten fokuserades mot de nya
enzymprodukterna. Utvecklingen av nanostrukturerna
inriktades under tiden mer mot kontrastmedel och
markérer for in vivo imaging. Ar 2009 forstirktes detta
koncept genom att Genovis forvirvade Eijdo research
AB, ett avknoppningsbolag frin Amersham (GE Health-
care), som verkade som CRO bolag med specialist-
kompetens inom preklinisk imaging och utveckling

av kontrastmedel.

Genovis och Eijdo research kompletterade varandra
och kunde tillsammans utveckla hela produktkedjan
fran design av kontrastmedel till en preklinisk pro-
dukt. Multimodala kontrastmedel har varit i fokus for
produktutvecklingen och idag arbetar bolaget med
kontrastmedel och biomarkérer avsedda for MRI, PET/
SPECT, optisk imaging och ultraljud och kombina-
tioner av modaliteter. Arbetet har resulterat i en forsta
produktportfolj avsedd for preklinisk imaging. Under

vintern 2013 valde ledningen f6r Genovis koncernen
att visa upp de tvd affirsomridena pa ett tydligare sitt
genom att utveckla, producera och marknadsféra pro-
dukterna var fér sig. Det heligda dotterbolaget Gecco-
Dots AB, som igs till 100 procent av Genovis, bildades
darfor for ate lansera de nanobaserade kontrastmedlen
och driva utvecklingen av nista generation produkter.

Affarsidé

GeccoDots producerar och siljer innovativa kontrast-
medel och avbildningsteknik till kunder som anvinder
medicinsk avbildning som ett verktyg for att skapa
framtidens likemedel och en siker och effektiv vird.

Affarsmodell

Intékter

Intikesmodellen innebir initialt forsiljning av pre-
kliniska produkter for engdngsbruk. Pa sikc r mal-
sittningen att ocksa skapa intikter via en modell som
bygger pa licensintikter for kliniska produkter och nya
imaging-tekniker. Bolaget férvintas borja generera in-
tikter under 2014. Intikter frin forsiljning av produk-
ter i preklinik ska bygga sdvil varumirket som virde i
GeccoDots. Distribution globalt sker frimst via direkt
forsiljning i kombination med férsiljning via partners

som till exempel instrument tillverkare.

GeccoDots prekliniska erbjudande riktar sig till FoU

verksamhet inom:
P Likemedels- och bioteknikbolag.
P Bolag som utvecklar kliniska kontrastmedel.
P CRO (contract research organisation) bolag.

P Akademisk forskning.



Dobts

nanoprobes for life

Slutkunden kan vara den enskilde operatéren, forska-
ren eller forskningsledaren, som planerar, utfér och
ansvarar for imagingstudierna.

Kostnader

Produktion

Produktionsprocessen kriver en ren miljé och da det
ar mycket smé produkter stiller det krav pd metoder
for att verifiera storlek och komposition i en kvalitets-
kontroll. GeccoDots producerar alla produkter i egen
regi och kommer under 2014 utveckla produktionen
vidare mot mer automatisering for en effektivare och
mer snabbare och mer kostnadseffektiv produktion.
GeccoDots kommer direfter att utveckla och utvir-
dera produktions- och kvalitetsprocessen f6r GMP
produktion.

Utveckling

GeccoDots arbetar idag med flera akademiska partners

inom forskning och utveckling. Strategin ir att invol-
vera kunder, CRO-bolag och akademiska forsknings-

grupper i F&U verksamheten for att bygga en virdefull

pipeline och en hallbar utveckling av nya produkter
med fokus pa marknadens behov. GeccoDots har till-
ging till laboratorier avsedda for utveckling av nano-
partiklar och samarbetar med partners eller anlitar

CRO-bolag for verifiering av kontrastmedlets prestanda

i imaging-studier.

Marknadsforing
GeccoDots mal dr att kunna kommunicera med slut-
anvindare pi ett sitt som skapar relationer dver tid.

En av naturens skickligaste tillverkare av nanostrukturer &r
geckoddlan, som med hjélp av nanometerstora stran under
tarna kan héanga upp och ned i tak. GeccoDots har fatt sitt
namn efter Genovis och Gecco samt fran ordet dots som
symboliserar de nanostrukturer GeccoDots producerar och
marknadsfér som kontrastmedel inom medicinsk avbildning.

Genom att delta pa konferenser, webinars och utbild-
ningar och genom co-marketing tillsammans med
instrumenttillverkare ir mélsittningen att ge s mycket
support som majligt till malgruppen.

MaAl for 2014-2015

P CE miirkt prototyp i Nanomotus projektet.

D Genomférd toxicitetstudie i Sentinel node-
projektet 2014.

P Lansering av minst tre nya produkter for

preklinisk marknad.
Mal pa fem ars sikt
2 GMP-produktion.

D Dositive kassaflode.

v

Genomford Fas 1-studie for Sentinel node
kontrast.

D Partneravtal for utlicensiering av ultraljudsdetek-
tion av nanostrukturer.

P Partneravtal for utlicensiering och vidare klinisk
utveckling av Sentinel node-projektet.



Strategi

For att nd uppsatta mél och utveckla virde i bolaget
arbetar GeccoDots med en langsiktig strategi. Den
bestar av fyra hérnstenar:

P Fokusera pa attraktiva nischsegment inom
preklinisk marknad samt utveckla Sentinel node
projektet med siktet instillt pd kliniske godként
kontrastmedel.

D Sikerstilla en kostnadseffektiv och hallbar
produktion.

P Attrahera, motivera och behilla de mest talang-
fulla minniskorna och utveckla bolaget i nira
samarbete med kunder och partners i en entre-
prendrsdriven organisation som ger medarbetarna
frihet att utvecklas.

P Vara nyfiken pd konkurrenter, branschen och
kundernas utveckling for att katalysera innova-
tion och for att uppticka mojligheter till forvirv
av unik teknik eller innovativa bolag for att
bygga virde i bolaget.

Produkter

GeccoDots marknadsfor och lanserar produkter i form
av kontrastmedel paketerade i doser eller i form av enkla
kit som underlittar injektioner infor bildtagning.
Kunden koper kontrastmedel, kunskap och support
fran GeccoDots. Samtliga GeccoDots produkter finns
beskrivna mer i detalj pd bolagets hemsida,

www.geccodots.com.
De enskilda produkterna anvinds i olika applikationer:

1. Avbildning av celler efter transplantation

Fér att kunna se vad som hinder med en cell, t.ex. en
stamcell, efter en transplantation méste cellen pa nagot
sitt mirkas innan injektion for att det ska ga att hitta
den i kroppen. Nanostrukturer med ytbeldggningen
Label mirker effektivt celler utan att skada dem, sd

att man kan folja dem efter transplantation med hjilp
av optisk imaging, magnetkamera och/eller ultraljud.
Kunder som har behov av denna teknik arbetar med
utveckling inom stamcellsterapi, tumérsjukdomar eller

autoimmuna sjukdomar.

2. Avbildning av organ, vivnadsdetaljer och forind-
ring éver tiden

Nanopartiklar som injiceras kommer att anrikas i olika
organ. Vilket organ bestims till viss del av designen

pa nanopartikeln, och pé si sitt blir detaljer i organen
synliga och dirmed littare att uppticka och avbilda.
Avbildningen kan géras en gang eller flera ginger

over en lingre tidsperiod. D4 GeccoDots produkter

ir multimodala kan kunden vilja att avbilda med mer
in en teknik, t.ex. magnetkamera och optisk imaging

i kombination for att fi innu mer information fran
avbildningen. Detta kan goras utan att det behver
injiceras nytt kontrastmedel.

3. Multimodala nanostrukturer for anvindning i
PET och SPECT

Avbildning med SPECT och PET kriver att nanopar-
tikeln dr mirke med en radioisotop av nagot slag. De
har olika linga halveringstider, frin nigra minuter till
timmar. Det innebir att nanostrukturen inte kan goras
helt klar i produktionen med radioisotop innan den
skickas till kund. Istillet har GeccoDots i september
2013 lanserat ett enkelt kit som gér det litt for kunden
att mirka nanopartikeln med vald isotop pé plats strax
innan injektion.

Produktutveckling mot klinik

GeccoDots driver Sentinel node projektet tillsammans
med fyra forskningsgrupper vid Lunds universitet.
Syftet dr att utveckla ett multimodalt kontrastmedel
for kliniskt bruk. Applikationen idr diagnostik och
kirurgi av den sé kallade portvaktskérteln vid opera-
tion av tumérer. Projektet har delfinansierats av
Vetenskapsrddet, Vinnova och LMK Industri AB.

Projekt Sentinel Node

Tumérceller sprids frin en tumér via lymfsystemet
efter ett visst monster och nir forst en bestimd kortel.
Denna fungerar som “portvakt” och om den inte
innehéller nagra tumorceller utan ér frisk ar risken

for att tumoren skulle ha spritt sig ytterst liten. Skulle
portvaktskorteln innehalla tumérceller opereras den
och ytterligare nigra lymfkortlar bort. Ett ingrepp som
ofta ir férknippat med biverkningar, diribland smirta,
utveckling av 6dem samt risk for infektion. I samband
med planering av operation av bréstcancer, malignt
melanom, prostatacancer och andra cancerformer
finns det ett behov av att lokalisera denna portvakes-
kortel (sentinel node) och avgdra om den innehaller



tumorceller. Aven under operationen behovs en metod
att snabbt och enkelt hitta denna kortel. Genovis har
under snart tre 4r samarbetat med forskningsgrupper
vid Lunds universitet, i ett projekt som syftar till att
ta fram nya kontrastmedel for detektion av portvakes-
korteln. Samma nanostrukeur ska vidare fungera dven
som guide eller kirurgiskt hjialpmedel vid operation av
lymfkérteln, vilket kan ske ndgra dagar efter det att
kortelns lige identifierats.

Resultat

Projektet drivs nu av GeccoDots och befinner sig i
tidig preklinisk fas. Resultaten s hir langt visar att
de multimodala nanostrukturerna som utvecklats for
indamalet tas upp i lymfkérteln och har kontrastver-
kan i magnetkamera, PET- och SPECT-kamera samt
i optisk avbildning. Resultaten publiceras l6pande i
vetenskapliga artiklar och p4 konferenser.

Nanopartikeln som utvecklas i detta projekt ger kon-
trast i minst tvd avbildningsmetoder och stannar i den
forsta lymfkorteln i flera dagar. Pé sa sitt kan patienten
med en injektion kontrastmedel férst undersokas for
att identifiera korteln, med hjilp av PET- eller SPECT-
kamera eller i vissa fall med magnetkamera. Opera-
tionen planeras direfter och genomfors nigra dagar
senare. D3 anvinds samma kontrastmedel med en
annan avbildningsteknik som 4r praktisk att anvinda
under operation, t.ex. optiska metoder (en handhéllen
laser), eller ultraljud, som ir en vil inarbetad metod
som redan i dag anvinds i operationssalen. An sa linge
har det dock varit svért att hitta ett kontrastmedel som
kan fungera med ultraljud.

Under 2012 har forskare pa avdelningen for elekerisk
mitteknik vid Lunds tekniska hgskola tillsammans
med Genovis tagit fram just ett sdidant kontrastmedel
och en metod som ir unik for ultraljud. Metoden
bygger pa att med ett magnetfilt f3 magnetiska jirn-
oxidnanopartiklar att rora sig i vivnaden i takt med
filtaindringen i magnetfiltet. Rérelsen kan sedan
detekteras med ultraljud. Detektionstekniken 4r unik
och innovativ och en har en god kommersiell potential
da ultraljud ir vl etablerat, kriver minst investering
och férutspas starkast tillvixt. GeccoDots driver nu
projektet under projektnamnet Nanomotus inom
ramen for Sentinel node-projektet.

Mal

Projektet ska resultera i ect kliniskt multimodalt
kontrastmedel f6r detektion av portvaktskorteln vid
kirurgi av tumorer. Delprojektet Nanomotus och sjilva
lymfnodsavbildningen kommer dven att marknadsforas
pa den prekliniska marknaden. Affirsmodellen kom-
mer att innefatta utlicensiering med ersittning i form
av milestones och royaltybetalningar i det kliniska
projektet och licensiering samt férsiljning av teknik
och nanostrukeurer pa preklinisk marknad.

Patent och varumarken

Bolagets utveckling av teknik for att tillverka och an-
vinda nanostrukturer finns beskrivna i tv4 internatio-
nella patentansékningar som ger patentskydd till 2023
i de linder dir sokta patent beviljas. Hittills har patent
beviljats i EU, Japan, Australien och Sydkorea och
patentansdkningarna 4r under fortsatt internationell
granskning i s kallad PCT*-fas. I januari 2011 {orvir-
vade Genovis en licens som ger exklusiva rittigheter till
en patentansdkan som beskriver en teknik som krivs
for att detektera sa kallade upconverting partiklar i
biologiskt material. Genom att kombinera Genovis
teknik med den férvirvade licensen kan Genovis rela-
tivt snabbt erbjuda en produkt i teknikfronten. Under
2013 har ytterligare tv4 patentansdkningar limnats in,
en som beskriver tekniken for detektion av magnetiska
partiklar i ultraljud och en som beskriver en sirskild
nanostruktur vilken underldttar multimodal imaging.
Utéver dessa patent arbetar bolaget kontinuerligt med
att utveckla strategiske viktiga patentskydd.

Marknad

Avbildningstekniker (imaging) sdsom réntgen, magnet-
kamera, PET/SPECT och ultraljud har utvecklats kraftig
under de senaste 50 aren och anvinds inom klinik for
diagnostisering och uppféljning av behandling. De ut-
vecklas stindigt och drivs av behovet att kunna stilla
en sikrare och tidigare diagnos for att ge bittre vard
och uppféljning, vilket sammantaget kan minska vard-
kostnader, vintetider och bieffekter.

Aven inom preklinisk forskning finns det ett starke
behov av avbildningsteknik. Processen for att ta ett
nytt likemedel till marknaden ir ling. Nir ett amne,
efter att ha sallats fram och testats i laboratoriet, verkar
vara en lovande kandidat m3ste man fatta beslut om att
g4 vidare med denna substans till likemedelsutveckling.



Det ir ett kostsamt projekt som normalt kriver en
investering i storleksordningen 800 miljoner USD och
tar ungefir 12 4r att genomfora. Det ir kritiske for
projekten att halla processen s tidseffektiv som méjligt
for att kunna hantera kostnadsbilden. Samtidigt 6kar
kraven frin regulatoriska myndigheter vad det giller
att visa likemedlets verkningsmekanism. Ett sitt att
bide méta nya krav och 6ka effektiviteten dr act man
tidigt i utvecklingsprocessen forbittrar metoder for
utvirderingen av likemedelskandidaten. Darfér okar
anvindningen av olika avbildningstekniker i preklinisk
forskning och idag finns det avancerad utrustning som
magnetkamera, PET/SPECT-kamera, ultraljud, CT
och optiska instrument som anvinds for avbildning av
olika djurmodeller.

Marknaden for preklinisk imaging

Den amerikanske marknaden for preklinisk imaging-
utrustning uppskattades av Frost &Sullivan (U.S. Pre-
clinical Animal Imaging Systems Market, nov. 2010)
till 271 miljoner USD ar 2009 och den beriknas vixa
till ca 670 miljoner USD 4r 2016. Den amerikanska
marknaden utgor 50-60 procent av virldsmarknaden.
Instrumenteringen ir relativt kostsam (1-15 miljoner
SEK per instrument). Ultraljud och optiska instrument
ir de billigaste och MRI kriver storst investering.
MRI, PET/SPECT och optisk imaging stir for drygt
20 procent var av marknaden och resten utgdrs frimst
av utrustning for ultraljud och CT.

Marknaden f6r kontrastmedel avsett for prekliniska
system uppskattas till ca 250 miljoner USD (PRE-
CLINICAL IMAGING [IN VIVO] MARKET,
Markets and Markets, 2012) och den domineras i
dagsliget av kontrastmedel for optisk imaging, f6ljt
av kontrastmedel for PET/SPECT, MRI och ultra-
ljud. Prognoser for de nirmsta fem till tio dren visar
en stark tillvixt om mer dn 15 procent.

De frimsta drivkrafterna bakom tillvixt bide inom
reagens och instrument 4r:

b utveckling av likemedel.
2 regulatoriska krav.

> nya tekniker som s.k. molecular imaging och

functional imaging.
P krav pi minskar antal djurforsok.
D orsak och verkan — sjukdomsbiologi.

P tckniska framsteg vad giller prekliniska instru-
ment och reagens som méjliggor nya studier

GeccoDots produktportfolj erbjuder nanostrukeurer
och applikationer inom samtliga avbildningstekniker
och kan erbjuda multimodalitet, vilket ssammantaget
ger goda forutsiteningar att konkurrera vil pa befintlig
marknad men ocksa 6ppna helt nya nischmarknader
inom preklinisk avbildning.

Marknaden for kliniska applikationer
Medicinsk avbildning anvinds inom vérden bide for
diagnostik och uppféljning av behandling. Kontrast-
medel underlittar bildtolkningen och kan forstirka
dven smd forindringar som pd sd sict kan upptickas
tidigt. Avbildningsteknik och nya kontrastmedel an-
vinds frimst inom kardiologi, onkologi och neurologi.
Marknaden for kliniska kontrastmedel ir vil etablerad

och representerar en mdngmiljardmarknad.

Den globala marknaden fér preklinisk imaging (miljoner USD), Markets and Markets, 2012:

2010 2011 2012 2017 CAGR (%) 2012-2017
Utrustning 409,2 4711 512,9 1006,8 13,6
Reagens (Kontrast) 192,7 222,3 256,5 544,9 16,3
Totalt 631,9 693,4 789,4 15652,7 14,5




Den globala marknaden for kontrastmedel f6r kliniske
bruk (miljarder USD), Kalorama Information, 2012:

2011 2013 2015
Rdéntgen 3,50 3,64 3,78
CT 1,45 1,53 1,63
Ultraljud 0,13 0,14 0,16
MRT 1,65 1,79 1,95
PET/SPECT 1,10 1,25 1,43

Marknaden drivs frimst av:
P tidig diagnos — bittre behandling
P tidig diagnos — sparar resurser i virden
P enaldrande befolkning
P ny teknik

Sentinel node-projektet syftar till att underlitta kirurgi
och diagnostik vid brostcancer och malignt melanom.
Multimodala kontrastmedel for lymfnodsdiagnostik/
kirurgi inom malignt melanom, bréstcancer och
prostatacancer har marknadspotential pd flera hundra
miljoner kronor. Kostnaderna fér varden beror pa
vilken kombination av modaliteter man till slut viljer,
men ultraljud eller optisk avbildning i kombination
med PET/SPECT kan spara resurser i virden bide

pa kort och lang sikt. Ersittningen fran virden for
kontrastmedel ir begrinsad, men redan vid ett pris om
500-1000 kr/patient for multimodalt kontrastmedel ger
det en intressant mojlighet pd marknaden med goda

marginaler.

Marknadsstrategi

Inom det prekliniska marknadssegmentet dr mélgrup-
pen kunder inom akademin och forskningsinstitut,
storre likemedels- och bioteknikforetag samt tjinste-
foretag som utfér forskningstjianster. GeccoDots kom-
mer att lansera produkter som bestar av nanopartiklar
avsedda for applikationen i friga, forslag pa doser och
stdd vid bildtolkning. Denna produktstrategi ar tinkt
att underlitta for kunden, men ocksa i marknads-
foringen mot olika kundgrupper.

Eftersom GeccoDots produkter dppnar helt nya avbild-
ningsmdjligheter kommer de inte enbart konkurrera
om befintliga marknadsandelar utan dven éppna upp
nya mojligheter. Samtidigt kan det finnas en troghet i
marknaden vid introduktion av helt ny teknik frin ett
litet bolag som GeccoDots. Det kan ta lingre tid och
ddrfor dr det viktigt att arbeta med opinionsbildare i
branschen, referenskunder och distributionskanaler.

GeccoDots marknadsstrategi for multimodala kon-
trastmedel 4r att vinda sig direkt till de kunder som nu
utnyttjar imagingtekniker inom preklinik. Initialt sker
det genom att presentera produkterna pé konferenser,
genom direkta besok hos kunder och genom att mark-
nadsféra GeccoDots produkter i vetenskapliga forum
och artiklar, via internet och nyhetsmedia. P4 lite lingre
sikt 4r malet att bygga upp distributions-kanaler via de
instrumenttillverkare som 4r mest aktiva pa omrédet.

Konkurrens

GeccoDots konkurrerar med bolag som erbjuder nano-
partiklar for olika applikationer inom medicinsk avbild-
ning. Det finns etablerade bolag som idag i huvudsak
arbetar med traditionella kontrastmedel, men som ocksa
leder utvecklingen av nya kontrastmedel dér nano-
strukturer for kliniska applikationer kan vara en del av
16sningen, t.ex. bolag som GE Healthcare, Bracco och
Bayer Schering Pharma. Inom bide den prekliniska
och den kliniska marknaden finns flera mindre bolag
under utveckling, t.ex. Miltenyi, Chemicell, AMAG,
Spago Imaging och Ocean Nanotech.

GeccoDots strategiska och tekniska
konkurrensférdelar ar:

P En kostnadseffektiv produktionsplattform, som
ir stabil och ger partiklar med hég kvalité bide
avseende kontrast och ytbelidggning.

P GeccoDots kan erbjuda kunden multimodalitet i
ett och samma kontrastmedel.

P GeccoDots kan erbjuda en generell teknik for att
skapa mélsokande nanopartiklar med ett robust
produktionsprotokoll och hagt utbyte.

P GeccoDots dger immateriella rittigheter till
avbildningsmetoder och kontrastmedel.



Finansiell utveckling I sammandrag

I denna sektion redovisas den historiska finansiella till den finansiella utvecklingen bér lisas tillsammans
utvecklingen for Genovis for rikenskapsaren 2010- med Genovis rikenskaper med tillhdrande redovis-
2012. Informationen fran rikenskapsiren 2010-2012 ningsprinciper, noter och forvaltningsberittelse vilka 4r
r himtade ur Genovis reviderade koncernrikenskaper, inférlivade i detta Prospekt genom hinvisning, se vida-
vilka har upprittats i enlighet med IFRS (Internatio- re under "Handlingar inforlivade genom hinvisning”
nal Financial Reporting Standards). Informationen pa sidan 47. Omvind split 1:10, med avstimningsdag
fran deldret januari-september 2012-2013 4r himtad 10 april 2012, har beaktats vid samtliga perioder som
ur Genovis delarsrapport for koncernen och har inte omfattas av den finansiella informationen. Det har inte
granskats av Bolagets revisor. Delarsrapporten har upp- skett ndgra visentliga forindringar i Bolagets finan-
rittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt siella stillning eller stillning pA marknaden sedan den
tillimpliga regler i Arsredovisningslagen. Kommentarer senast reviderade drsredovisningen.
2013 2012 2012 2011 2010
Resultatrdkning, kSEK jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 6 856 4 064 6 080 2 856 1596
Ovriga rérelseintakter 1030 567 1014 741 2 368
Kostnader -18 485 -16 321 -27 276 -17 343 -15198
Rorelseresultat -10 599 -11 690 -20 181 -13 745 -11 234
Finansiellt netto -1 -6 20 -12 -100
Skatt 61 112 246 149 42
Resultat efter skatt -10 539 -11 584 -19915 -13 608 -11 292
Balansrakning, kSEK
Summa anl&ggningstillgangar 8723 11 833 8 091 11726 12 319
Summa omséattningstillgdngar 11 380 3 050 10 067 9715 5499
Eget kapital 16 302 21 964 13 633 18 010 15232
Langfristiga skulder 0 5 0 65 305
Kortfristiga skulder 3 801 3832 4 525 3 367 2 281
Balansomslutning 20103 25 801 18 158 21442 17 818
Kassafléde
Kassaflode fr. den I6pande verksamheten -10 600 -10 959 -14 848 -12 149 -10 485
Kassafldde fr. investeringsverksamheten -4 456 -12 003 -1 324 -870 -534
Kassafldde fr. finansieringsverksamheten 13 208 15 357 -15293 16 509 14 676
Periodens kassafléde -2214 3 354 -879 3490 3 656
Nyckeltal
Soliditet 81% 85% 75% 84% 85%
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital neg neg neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 14 13 14 12 10
Resultat per aktie -0,75 -1,25 -2,04 -2,37 -0,33
Eget kapital per aktie 1,16 2,36 1,15 3,13 4,45
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Borskurs vid periodens slut 4,99 3,84 3,50 3,0 7,0
Bdrsvarde vid periodens slut 78 746 45 449 41 424 20771 28 785
Genomesnittligt antal aktier 14029912 9290839 9778112 5752244 3423353

Antal aktier vid periodens slut 15780757 11835568 11835568 6923712 4112188



Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Jan-sep 2013 jamfort med 2012

Koncernens resultat

Nettoomsittningen uppgick till 6 856 (4 064) kSEK
och ovriga rérelseintikter uppgick till 1 030 (567)
kSEK. Ovriga rorelseintikeer utgors till stdrsta delen
av forskningsstdd.

Koncernens samlade kostnader under perioden uppgick
till -18 485 (-16 321) kSEK. Rérelsekostnaderna for-
delas pd ravaror och férnédenheter om -1 305 (-1 775)
kSEK frimst hinférliga till férindringar i produk-
tionsrutiner. Ovriga externa kostnader uppgick till

7 471 (-6 064) kSEK och hinfér sig frimst till 6kade
marknadsféringskostnader. Personalkostnaderna upp-

gick till -8 675 (-7 325) kSEK.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till -10 599
(-11 690) kSEK. Resultat per aktie baserat pa ett vigt
genomsnitt av antalet utestiende aktier uppgick till
-0,75 (-1,25) SEK. Finansnetto for perioden uppgick
till -1 (-6) kSEK. Redovisat resultat for perioden upp-
gick till -10 539 (-11 584) kSEK.

Finansiell stéllning

Eget kapital for koncernen uppgick till 16 302 (21 964)
kSEK efter beaktande av periodens resultat. Eget kapi-
tal paverkas frimst av en nyemission under viren 2013
om totalt 13,2 MSEK efter emissionskostnader samt
under 2012 tv4 nyemissioner om totalt 15,5 MSEK

efter emissionskostnader.

Koncernens likvida medel uppgick till 4 470 (10 918)
kSEK. Rintebirande skulder uppgick till 0 (5) kSEK.
Koncernens soliditet vid periodens slut var 81 procent
och eget kapital per aktie var 1,16 (2,36) SEK baserat
pa fullt utspite antal aktier vid periodens slut.

Koncernens investeringar och kassaflode
Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 1 456

(1 044) kSEK varav 819 (299) kSEK 4r hinforliga till
materiella anliggningstillgingar frimst laboratorie-
inventarier och datorer och 637 (745) kSEK avser
investeringar i immateriella anliggningstillgingar.
Kassaflddet uppgick till -2 214 (3 354) kSEK. Kassa-
fléde fran finansieringsverksamheten uppgick till
13 208 (15 357) kSEK. Kassaflodet frin finansierings-

verksamheten paverkas frimst av nyemissionen under
2013 om totalt 13,2 MSEK efter emissionskostnader
samt under 2012 tvd nyemissioner om totalt 15,5 MSEK
efter emissionskostnader.

2012 jamfort med 2011

Koncernens resultat

Nettoomsittningen uppgick till 6 080 (2 856) kSEK
och 6vriga rorelse intikter uppgick till 1014 (741) kSEK.
Ovriga rorelseintikeer utgdrs till storsta delen av forsk-
ningsstdd. Koncernens samlade kostnader under dret
uppgick till 27 276 (-17 343) kSEK. Roérelsekostnaderna
fordelas pa ravaror och férnédenheter om -2 425 (-1 168)
kSEK frimst hinforliga till forindringar i produktions-
rutiner och ékade royaltykostnader till foljd av ckad
forsiljning. Externa kostnader uppgick till -9 382 (-6 397)
kSEK och hinfor sig frimst till 6kade marknadsforings-
kostnader. Personalkostnaderna uppgick till -10 223

(-8 347) kSEK. Vidare har en nedskrivning av patent
med 915 kSEK gjorts dd Genovis inte lingte siljer na-
nopartiklar som transfektionsreagens.

Rérelseresultatet for dret uppgick till till -20 181

(-13 745) kSEK. Resultat per aktie baserat pé ett vigt
genomsnitt av antalet utestiende aktier uppgick till
-2,04 (-2,37) SEK. Finansnetto for aret uppgick till
20 (-13) kSEK. Redovisat resultat for aret uppgick till
-19 915 (-13 608) kSEK. D4 Genovis avvecklat den
verksamheten i dotterbolaget som bestod i att utfora
tjanster inom medicinsk imaging har en nedskrivning
gjorts av teknologiplattformen om 2 875 kSEK.

Finansiell stéllning

Eget kapital for koncernen uppgick till 13 633 (18 010
kSEK) efter beaktande av periodens resultat. Eget kapital
paverkas frimst av tvd nyemissioner under 2012 om totalt
15,7 MSEK efter emissionskostnader samt under 2011 en
nyemission om 16,9 MSEK efter emissionskostnader.

Koncernens likvida medel uppgick till 6 684 (7 563)
kSEK. Rintebirande skulder uppgick till 0 (64) kSEK.
Under perioden amorterades [in om totalt 245 kSEK.

Koncernens soliditet vid periodens slut var 75 procent
och eget kapital per aktie var 1,39 (3,13) SEK baserat
pa fulle utspite antal akdier vid periodens slut.



Koncernens investeringar och kassafléde
Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 1 324 (870)
kSEK varav 335 (226) kSEK ir hinférliga till materi-
ella anliggningstillgdngar frimst laboratorieinventarier
och datorer och 989 (644) kSEK avser investeringar i
immateriella anliggningstillgangar.

Kassaflodet uppgick till -879 (3 489) kSEK. Kassaflode
fran finansieringsverksamheten uppgick till 15 293 (16
509) kSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
paverkas frimst av tvd nyemissioner under 2012 om totalt
15,7 MSEK efter emissionskostnader samt under 2011 en
nyemission om 16,9 MSEK efter emissionskostnader.

2011 jamfort med 2010

Koncernens resultat

Nettoomsittningen uppgick 2 856 (1 596) kSEK och
ovriga rorelseintikeer uppgick till 741 (2 368) kSEK.
Ovriga rérelseintikeer utgors av forskningsstod for
projekt inom nanopartikelportféljen. Minskningen i

forskningsstdd beror pé att storre delen av stédet for
projekt LUPAS betaldes ut under 2010.

Koncernens samlade kostnader under aret uppgick till
-17 343 (-15 198) kSEK ir huvudsakligen hinforbart eill
marknadsforing och férsiljning samt personalkostnader.

Personalkostnaderna uppgick till -8 348 (-7 239) kSEK

Rérelseresultatet for dret uppgick till -13 746 (-11 234)
kSEK. Resultat per aktie, baserat pa ett vigt genomsnitt
av antalet utestiende aktier, uppgick till -2,37 (-0,33)
SEK. Finansnetto uppgick till -13 (-100) kSEK. Reo-
visat resultat uppgick till -13 608 (-11 292) kSEK. Det
minskade rérelseresultatet under perioden hinfor sig till
okade personalkostnader samt minskat forskningsstod.

Finansiell stéllning

Eget kapital f6r koncernen uppgick till 18 010 kSEK
efter beaktande av periodens resultat. Eget kapital
paverkas frimst av en nyemission under 2011 om 16,9
MSEK efter emissionskostnader samt under 2010 en
nyemission om 15 MSEK efter emissionskostnader.

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till

7 563 (4 074) kSEK. Rintebirande skulder uppgick till
245 (425) kSEK. Under dret amorterades lin om totalt
180 kSEK.

Koncernens soliditet vid periodens slut var 84 % (85 %)
och eget kapital per aktie var 3,13 (4,45) SEK baserat
pa antal aktier vid drets slut.

Koncernens investeringar och kassafléde
Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 870 (534)
kSEK varav 226 (117) kSEK ir hinforliga till materi-
ella anliggningstillgdngar frimst datorer och 644 (415)
kSEK avser investeringar i immateriella anliggnings-
tillgdngar.

Kassaflodet uppgick till 3 490 (3 656) kSEK. Kassafls-
de fran finansieringsverksamheten uppgick till 16 509
(14 676) kSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten paverkas frimst av en nyemission under 2011 om
16,9 MSEK efter emissionskostnader samt under 2010
en nyemission om 15 MSEK efter emissionskostnader.

Rorelsekapital

Genovis genomférde i april 2013 en nyemission som
tillférde Bolaget 13,8 MSEK fére emissionskostnader
och erhéll dirigenom finansiering for tolv manaders
drift. Emissionslikviden var avsedd att anvindas for
Bolagets I6pande verksamhet.

Férsiljningen av produkter ur Genovis proteinportfélj
har visat pé en stadig 6kning med 70-100 procent per
rullande tolv minader under tvi irs tid. Det 4r Geno-
vis ambition att under 2014 na ett positivt kassaflode
frin den l6pande verksamheten per kvartalsbasis i
moderbolaget. For att nd det malet och samt for att
ge Bolaget flexibilitet, uthillighet och handlingskraft
i utbyggnaden av férsiljningsorganisationen krivs en
finansiering om ca 10 MSEK for den l6pande driften.

Genovis har renodlat verksamheten i moderbolaget vil-
ket innebir att Nanoportfsljen dir huvudfokus ligger
pa nya kontrastmedel avsedda bade f6r den prekliniska
och kliniska marknaden har lagts i det heligda dot-
terbolaget GeccoDots AB (tidigare Eijdo research AB).
Styrelsen har beslutat att behilla GeccoDots som ett
heldgt dotterbolag tills vidare och Genovis kommer att
tillféra medel for att driva dotterbolaget aktivt under
2014-2015. Kostnaden for den l6pande driften berik-
nas uppga till ca 14 MSEK. Fér att nd de ovan angivna
mélet har styrelsen beslutat att genomféra en féretride-
semission enligt villkoren i detta prospekt.

Det befintliga rérelsekapitalet dr inte tillrickligt for

de aktuella behoven den kommande tolvmanaders-
perioden. Brist pé rorelsekapital uppkommer i borjan
av 2014. Det kommer inte att finnas nigra likvida
medel i Bolaget efter den 31 mars 2014. Det krivs att
nyemissionen tecknas till 62,5 procent dvs 15 MSEK
fore emissionskostnader f6r att klara Bolagets i drift 12
ménader framét med bibehéllen plan. Emissionskost-
naderna beriknas uppga till ca 1,4 MSEK.



Styrelsen gér bedémningen att Bolaget efter genom-
ford nyemission forfogar 6ver tillrickligt kapital for att
bedriva verksamheten de kommande 12 ménaderna.
Om emissionen inte tecknas till minst 67,5 procent
kommer Bolaget minska sina kostnader och indra
strategi efter de d4 rddande férutsiteningarna. Detta
kan bl.a. innebira neddragningar av personalstyrkan
och dndrad strategi for dotterbolaget GeccoDots AB
som nu helt finansieras av moderbolaget. Kostnaden
for att driva dotterbolaget aktivt under 12 ménader
framdt beriknas uppga till ca 5 MSEK. Det ir styrel-
sens bedémning att moderbolaget under 2014 ska nd
ett positivt kassaflode fran den 16pande verksamheten
och att nagon ytterligare nyemission inte kommer att
krivas for att nd de uppsatta mélen.

Nyemissionen omfattas till 36 procent av skriftliga
teckningsférbindelser och ir dirutdver garanterad

till 64 procent av externa investerare. Vid det fall
nyemissionen ej blir fulltecknad, kommer resterande
del att tecknas av garanterna enligt pro rata fordel-
ning. Ersittning till garanterna utgar med 3,5 procent
av garanterat belopp. Garantin ir inte sikerstilld via
bankgarantier och vid de fall garanterna inte skulle
kunna fullfélja sina garantidtaganden, finns det en risk
att Bolagets kapitalbehov inte uppfylls enligt plan.

Tendenser

Styrelsen kinner inte till ndgra tendenser vad det giller
produktion, férsiljning och lager, kostnader och férsilj-
ningspriser som skulle kunna ha en visentlig inverkan
pa Bolagets affirsutsikter. Vidare kdnner styrelsen inte
till négra osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, dtaganden eller hindelser som kan forvintas
ha en visentlig inverkan pa Bolagets affirsutsikter under
det innevarande rikenskapsdret fram till idag.

Investeringar

Bolaget har inte nigra pdgdende eller framtida investe-
ringsdtaganden som det har gjorts klara atagande om.
Investeringarna som gjorts for dren 2010-2012 samt
delaren jan-sep 2012-2013 dteges pd sidorna 35-36.

Soliditet och nettoskuldsattningsgrad

(inom parentes 2011 och 2010)

Soliditeten i Genovis dr hdg for perioden jan-sep 2013
uppgick den till 81%. For helaret 2012 uppgick solidi-
teten till 75 % (84 %, 85 %) vilket till storsta delen ir
en 8ljd av att Bolaget finansieras av dgarkapital och e
linefinansieras Nettoskuldsittningsgraden uppgar till
37,7 % (32,7 %, 18,7 %) vilket innebir att summan av
kassa och bank overstiger rintebirande skulder.

Skattesituation

(inom parentes 2011 och 2010)

Koncernen redovisar en uppskjuten skattefordran som
hirror frain moderbolaget och uppgér till 3 436 kSEK
(3 128 kSEK, 2 870 kSEK).

Utdelning

Genovis har under den senaste femarsperioden inte
limnat ndgon vinstutdelning och Bolaget planerar inte
nigon vinstutdelning det kommande éret.

Patentskydd
Styrelsen bedémer att Genovis patentskydd ger Bolaget

en stark marknadsposition i detta avseende.

Finansiering

Det forsta verksamhetsiret finansierades med det s.k.
SNITS priset, villkorslan fran teknikbrostiftelsen i
Lund samt frin Stiftelsen Innovationscenter. Under
dren 1999-2012 har Bolaget genomf6rt 14 nyemissioner
om ca 126 MSEK.

I 6vrigt kinner Bolaget i dagsliget inte till nigra of-
fentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska dtgarder som direke eller indirekt
visentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet eller finansiella stillning.



Eget kapital

Eget kapital och skulder (kSEK) Koncernen Nettoskuldsattning pa kort Koncernen
2013-09-30 och medellang sikt (kSEK) 2013-09-30
Kortfristiga skulder A Kassa 0
Mot borgen 0 B Likvida medel 4470
Mot sakerhet, foretagsinteckningar 0 C  Létt realiserbara vardepapper 3000
Blancokrediter 3801 D Summa Likviditet A+B+C 7 470
Summa kortfristiga skulder 3801 E__Kortfristiga fordringar 3 563
F  Kortfristiga bankskulder 0
Langfristiga skulder G ;(Ej(zr;tig del av langfristiga 0
Mot borgen 0 H  Andra kortfristiga skulder 3801
Mot sakerhet, foretagsinteckningar 0 | Summa Kortfristiga skulder 3801
Blancokrediter 0 F+G+H
Summa langfristiga skulder 0 J  Netto kortfristig skuldsattning 7232
I-E-D
Eget kapital K  Langfristiga banklan 0
Aktiekapital 6312 L  Emitterade obligationer 0
Reservfond 12018 M  Andra langfristiga lan 0
Ovrigt tillskjutet kapital 0 N Langfristig skuldsattning K+L+M 0
Fritt eget kapital -2 028 O  Nettoskuldséttning J+N 7232
Summa eget kapital 16 302



Information om de vardepapper

som emitteras

ISIN-kod, lagstiftning, valuta och re-
gistrering hos Euroclear Sweden AB

Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och de kommer att vara denominerade i
svenska kronor. Aktierna kommer att registreras pa
person och utfirdas i elektroniskt format genom Euro-
clear systemet. Aktiernas ISIN-kod ir SE0002485979.
Aktiens s.k. kortnamn ir GENO. Handelsposten ir en
aktie. Kontoférande institut ir Euroclear Sweden AB,
Regeringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm. Aktiernas
handlas pa First North.

Rattigheter och begransningar

Varje aktie dger lika ritt till andel i Bolagets tillgingar
och vinst. Innehavare av aktier har foretridesritt vid
nyteckning av aktier, dock kan bolagsstimman besluta
om avsteg fran foretridesritten. I hindelse av eventuell
likvidation, inl8sen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet. Vid en eventuell likvidation har
aktiedgare ritt till andel av 6verskott i relation till anta-
let akeier aktiedgaren innehar. Utéver vad som kan folja
av svensk lag finns det inga inskrinkningar i ritten att
frite dverlata aktier. De nya aktierna ska medféra ritt
till utdelning forsta gingen pd den avstimningsdag for
utdelning som infaller nirmast efter det att nyemis-
sionen har registrerats vid Bolagsverket. Utbetalning av
eventuell kontant utdelning ombesérjes av Euroclear
Sweden AB. Om aktiedgare inte kan nds av Euroclear
Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utbetalningsbeloppet och begrinsas i tiden
endast genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
finns inga restrikcioner for utdelning eller sirskilda for-
faranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Genovis
har hittills inte limnat vinstutdelning. Bolagets aktier
berittigar till en (1) rost per aktie pa bolagsstimma.
Vid bolagsstimma fir varje rostberittigad rosta for
fulla antalet roster av hen dgda och féretridda aktier.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller férega-
ende rikenskapséret ej varit foremal for offentligt upp-
kopserbjudande. Aktierna ir ej foremal for erbjudande
som limnats till foljd av budplikt.

Kallskatt

Genovis patar sig ej ansvaret for att innehélla kéllskatt

pa eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Bolagets storsta aktiedgare ir Mikael Lénn, LMK
Ventures AB och Hansa Medical AB, deras aktiein-
nehav fore den forestiende nyemissionen motsvarar
46,35 procent av det totala antalet roster i Bolaget.
Detta innebir att dessa parter har en betydande makt
pa drsstimmor och extra bolagsstimmor. Den kontroll
som finns for att dessa positioner inte missbrukas 4r att
Genovis genom Bolagets styrelse ligger fram forslag
om beslut pa arsstimmor och att styrelsen utses av 4rs-
stimma eller pa extra bolagsstimma.

Utdelningspolitik

Bolaget har inte limnat ndgon utdelning. Styrelsen
har for avsike att foresld utdelning nir Bolaget erhiller
goda vinster och positiva kassafloden.

Kursutveckling och omsattning

Genovis aktie handlas sedan den 14 september 2006
pa First North med kortnamnet GENO. Bérskursen
vid periodens slut var 4,99 SEK och marknadsvirdet
uppgick till 78,7 MSEK. First North ir en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika borserna som
ingdr i NASDAQ OMX First North. Thenberg Fond-
kommission ir Certified advisor 4t Bolaget.

Genovis

— Aktien

Omsatt antal aktier
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Aktiekapital

Aktiekapitalet i Genovis AB (publ) uppgar fore den i
detta prospekt presenterade emissionen till 6 312 302,80
SEK férdelat pé totalt 15 780 757 aktier, med ett kvot-
virde pa 0,40 SEK. Samtliga aktier 4r emitterade och
fullt inbetalda. Samtliga aktier dr upptagna till handel
pa NASDAQ OMX First North. Genom forestdende
nyemission av hogst 5 260 252 aktier kommer aktie-
kapitalet att 6ka med hogst 2 104 100,8 SEK. Efter
avslutad nyemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget

att uppga till 8 416 403,6 SEK.

Extra bolagsstimman, den 19 november 2013, beslu-
tade att bemyndiga styrelsen att under forutsittning av
fullteckning i foretridesemissionen av hdgst 5 260 252
aktier vid et eller flera tillfdllen besluta om nyemission
av sammanlagt hgst 1 350 000 akeier i Bolaget med
eller utan foretridesritt for Bolagets aktiedgare. Bemyn-
digandet ska gilla for tiden intill den 20 januari 2014.

Tabellen nedan visar aktickapitalets utveckling. Samt-
liga belopp avseende aktiekapital (AK) och kvotvirde
ar i SEK.

Ar Transaktion Férandring Féréandring AK Totalt AK Totalt aktier Kvotvéarde
aktier
1999 Bolaget bildas 1 000 000 100 000 100 000 1 000 000 0,10
2000 Nyemission 256 000 25 600 125 600 1256 000 0,10
2001 Fondemission 0 376 800 502 400 1256 000 0,40
2001 Nyemission 313 640 125 456 627 856 1569 640 0,40
2002 Nyemission 247 750 99 100 726 956 1817 390 0,40
2003 Nyemission 186 000 74 400 801 356 2003 390 0,40
2005 Nyemission 900 000 360 000 1161 356 2903 390 0,40
2006 Nyemission 2902 650 1161 060 2 322 416 5 806 040 0,40
2006 Nyemission 2902 947 1161179 3 483 595 8 708 987 0,40
2008 Nyemission 2177 246 870 898,40 4 354 493,20 10 886 233 0,40
2009 Nyemission 3180 233 1272 093,20 5 626 586,40 14 066 466 0,40
2009 Nyemission 7 033 233 2813 293,20 8 439 879,60 21 099 699 0,40
2009 Apportemission 1690 140 676 056 9115 935,60 22 789 839 0,40
2009 Nyemission 1 800 000 720 000 9 835 93,60 24 589 839 0,40
2010 Nyemission 16 532 038 661281520 16 448 750,80 41121 877 0,40
2011 Nyemmission 28115243 11246 097,20 27 694 848 69 237 120 0,40
2012 Sammanslagning 1:10  -62 313 408 -24 925 363,20 2769 484,80 6923 712 0,40
2012 Nyemission 3 461 856 1384 724,40 4154 227,20 10 385 568 0,40
2012 Riktad nyemission 1450 000 580 000 4734 227,20 11 835 568 0,40
2013 Nyemission 3945189 1578 075,60 6 312 302,80 15780 757 0,40
2013 Nyemission* 5260 252 2104 100,80 2104 100,80 21 041 009 0,40

* Avser den forestiende foretridesemissionen som omfattas av detta prospekt, vid full teckning.



Agarférhéllanden

Aktieagaravtal

Agarstruktur

Sévite styrelsen, ledningen eller Bolagets huvudaktied-
gare kinner till finns inga former av aktiedgaravtal i
Genovis.

De stoérsta agarna den 30 september 2013

Antalet aktiedgare i Genovis uppgick den 30 september
2013 till 2 394. I nedanstiende tabell visas de 5 storsta
aktiedgarna.

Namn Aktier Innehav (%) Roster (%)
Mikael Lonn 3628 768 22,99 22,99
LMK Ventures 2075 343 13,15 13,15
Hansa Medical AB 1611049 10,21 10,21
Nordnet Pensionsférsékring AB 858 702 5,44 5,44
Férsékringsaktiebolaget Avanza Pension 498 172 3,16 3,16

Aktieinnehav férdelat pa storleksklasser den 30 september 2013

Innehav Antal Antal Innehav Roster Marknadsvarde

aktiedgare AK (%) (%) (kSEK)
1-500 937 194 542 1,23 1,23 971
501 - 1000 462 361612 2,29 2,29 1804
1001 - 5000 717 1697 079 10,75 10,75 8 468
5001 - 10000 136 992 784 6,29 6,29 4954
10001 - 15000 61 743 897 4,71 4,71 3712
15001 - 20000 30 525 358 3,33 3,33 2 622
20001 - 51 11 265 485 71,39 71,39 56 215
Totalt 2394 15780 757 100,00 100,00 78 746






Organisation och legal struktur

Koncernen bestar av Genovis AB och det helagda dotterbolaget GeccoDots AB. Koncernen
har idag tretton anstallda. Samtliga &r anstallda pa moderbolaget som ansvarar for de cen-
tralt koordinerade funktionerna inom ekonomi och finans. GeccoDots hyr in arbetskraft fran
moderbolaget, antal inhyrda personer uppgick den 30 september 2013 till tre. Projekten i
koncernen drivs framst i egen regi men ocksa med extern finansiering och i form av samar-
beten med forskargrupper bl.a. vid Lunds Universitet. GeccoDots AB (tidigare Eijdo research
AB) med organisationsnummer 556779-7286 bildades den 11 mars 2009 och har sitt sate i

Skane lan, Lunds kommun.

Bolagsstyrning

Ledande befattningshavare

Genovis AB (publ) ir ett svenskt publike aktiebolag dir
styrning, ledning och kontroll férdelas mellan aktied-
garna, styrelsen, verkstillande direktdren och foretags-
ledningen. Till grund for styrningen av Bolaget ligger
Genovis bolagsordning, den svenska aktiebolagslagen,
regler och rekommendationer som foljer av Bolagets
listning pA NASDAQ OMX First North samt andra
tillimpliga lagar och regler. Genovis tillhér inte den
grupp foretag som frin den 1 juli 2008 ir skyldiga att
folja svensk kod f6r bolagsstyrning, men det ir styrel-
sens avsikt att successivt anpassa sig till koden.

Styrelse

Styrelsen ansvarar for Genovis langsiktiga verksamhet
och Bolagets organisation. Genovis styrelse bestar av
sju ledaméter valda av bolagsstimman.

I april 2013 faststillde styrelsen en ny arbetsordning
och instruktion for verkstillande direktdren. Styrelsens
arbetsordning anger bland annat vilka drenden som ska
behandlas och foreskrifter for styrelsemétenas genom-
forande. Styrelsen arbetar tillsammans med personal
fran Genovis med underlag till beslut angéende stra-
tegi, budget och finansiering i flera ej protokollférda
arbetsméten.

Vd har det 6vergripande ansvaret for koncernen Genovis.
Den verkstillande ledningen utgdrs av Sarah Fredriksson,
vd och Fredrik Olsson, operativ chef. Verkstillande
ledningen har gemensamt ansvar for strategiska fragor
sdsom foretagets utveckling, marknadsféring och pris-
sittning.

Medarbetare

Genovis teamledare ansvarar inom sina respektive
omraden for att rite atgirder vidtas utifrin beslutade
strategier. De har ocksa ett generellt ansvar for frigor
som paverkar hela foretaget och stoder verkstillande
direktoren och den operativa chefen i deras arbete.

Bolagets utveckling mot ett Bolag med marknads-
ledande produkter och stabil férsiljning stiller hoga
krav pa rekrytering och utveckling av medarbetare
med ritt erfarenheter och kunskaper. Under 2013 har
Bolaget ytterligare forstirkt FoU teamet med tva nya
medarbetare. Som ett led i Bolagets kade fokus pa
forsiljning har dven siljsidan forstirkes och kommer
act forstirkas ytterligare. Ritt kompetens och effektiva
interna rutiner ir en forutsittning for att forverkliga
ambitionen att tillhandahalla marknadsledande pro-
dukter for den globala likemedels och bioteknikmark-

naden.



Styrelsen

Ebba Fahraeus (f 1963)

Styrelseordférande - civilekonom

Har mangirig erfarenhet av marknadsforing och férsiljning. Chief Communication Offi-
cer & Business Development Director Aqilles Invest AB. Tidigare VP Sales & Marketing
Anoto AB, Strategic Business Development Manager vid Raufoss United Group i Norge,
internationell produktchef vid Johnson & Johnson och Sales and Marketing Manager vid
Cederroth och Mélnlycke.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseordfrande i Good Old AB,
Acousort AB, styrelseledamot i Apptix ASA samt Borgestad Industrier ASA.

* Tidigare bolagsengagemang: Styrelseordférande i Demikon AB, Styrelseledamot
i EQL Pharma AB, Kornboden Kompetens AB samt Agellis AB.

¢ Antal aktier i Genovis: 27 680 aktier.

* Kontorsadress: Kan nds via Bolagets adress.

Carina Schmidt (f 1958)
Styrelseledamot - civilingenjér

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Vd pi Athera Biotechnologies AB,
ett portfoljbolag inom Karolinska Development AB (publ). Over 25 ars industriell erfaren-
het, bdde som anstilld och egen foretagare, huvudsakligen fran internationellt arbete inom
bioteknikomridet med affirsutveckling och internationell marknadsforing.

o Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseledamot i
Grasp Bioscience och Biobusiness Partners Scandinavia. Ledamot av
investeringskommittén i ALMI Invest AB, Region Norr.

* Tidigare bolagsengagemang: Pharmacia Biotech och Amersham Biosciences
(nuvarande GE HealthCare), Grasp Bioscience och BioBusiness Partners Scandinavia.

* Antal aktier i Genovis: Innehar inga aktier.

* Kontorsadress: Kan nés via Bolagets adress.

Peter Ragnarsson (f 1963)
Styrelseledamot - civilekonom

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2012. Peter Ragnarsson dr verksam som VD i
LMK Ventures AB. Ragnarsson har tidigare varit VD for Axis AB, Bell Group Plc samt
AudioDev AB. Utéver detta har han idven haft olika befattningar inom Niscayah Group AB,
Securitas AB, Arjo BV samt SET Revisionsbyr3.

¢ Ovriga styrelse och fortroendeuppdrag;: Styrelseordforande i Great Security Sverige AB
och Gullberg & Jansson AB. Styrelseledamot i LMK Ventures AB samt andra bolag
inom LMK-gruppen, Confidence International AB, Generic Sweden AB, Nocroc
Ventures AB, Aqilles Invest AB, Axichem AB och Anagram Produktion AB och Nordic
Bioenergy Infrastructure A/S.

* Tidigare bolagsengagemang: Niscayah Group AB, OnTime Logistics A/S och
Hévding Sverige AB.

* Antal akdier i Genovis: LMK Venture AB innehar 2 075 343 aktier.

* Kontorsadress: Kan nés via Bolagets adress.



Kenth Petersson (f 1956)
Styrelseledamot - fil kand

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2011. Kenth Petersson har tidigare arbetat som
analytiker och har bred erfarenhet av bioteknikbranschen. Verkar sedan 10 4r som affirs-
dngel och huvudigare i ett antal biotechforetag.

¢ Opvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseordfrande i AlphaBeta AB,
Biocrine AB, Spiber Technologies AB och Science Pacific AB. Styrelseledamot i
Alligator Bioscience AB och Immunova AB.

* Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot i Dolby international AB
f.d. Coding Technologies AB och Diabetes Tools AB

¢ Antal aktier i Genovis: 20 000 aktier.

* Kontorsadress: Kan nés via Bolagets adress.

Jacob Engellau (f 1963)
Styrelseledamot — likare, medicine doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2011. Jacob Engellau ir verksam som
overlikare vid Onkologiska kliniken, Skdnes Universitetssjukhus och 4r docent i
onkologi vid Lunds Universitet.

¢ Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Inga 6vriga uppdrag.
* Tidigare bolagsengagemang: Inga tidigare bolagsengagemang.
¢ Antal aktier i Genovis: Innehar 13 333 aktier.

* Kontorsadress: Kan nés via Bolagets adress.

Thomas Laurell (f 1961)
Styrelseledamot — civilingenjor, teknologie doktor

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2008. Professor i medicinska och kemis-
ka mikrosystem vid Lund Universitet. 25 drig erfarenhet av forskning och utveckling
inom nanobioteknik och sk. Lab-on-a-chip teknologi.

* Opvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseledamot
i AcouSort AB, Picology AB, ISET AB, ScandiCandy AB
och Scandi Fastighet AB.
* Tidigare bolagsengagemang: Arthand AB och Dia2000 AB.
e Antal aktier i Genovis: 7 000 aktier.

* Kontorsadress: Kan nés via Bolagets adress.

Erik Walldén (f 1949)
Styrelseledamot

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2012. Erik Walldén har tidigare varit vd for det
svenska foretaget Gyros, Affibody Holding, Biacore International och Pyrosequencing. Wall-
dén har deltagit i etableringen och varit verksam i foljande foretag PerSeptive Biosystems
Inc., Pharmacia Biosensor och Pharmacia Biotech.

o Ovriga styrelse och fortroendeuppdrag: Vice ordférande i styrelsen for Exiqon A/S och
ledamot i styrelsen for Tecan Group Ltd, samt HealthInvest Partners Industriella rad.

* Tidigare bolagsengagemang: Ledamot i Visen Medical, Inc., ordférande i SwedenBIO
Business&Finance Work Group och ledamot i styrelsen for Erik Walldén AB och
Tecan Group Ltd.

e Antal aktier i Genovis: 100 000 aktier

* Kontorsadress: Kan nds via Bolagets adress.



Ledande befattningshavare och revisor

Sarah Fredriksson (f 1968)
Verkstillande direktér

1999 avslutade Sarah Fredriksson sin forskarutbildning med att disputera pd avdelningen
for Tillimpad Biokemi vid Lunds Universitet. Samma ar grundade hon Genovis. Genom
sin forskarutbildning samt delvis under grundutbildningen till civilingenjér i bioteknik
har Sarah Fredriksson skaffat sig bred erfarenhet av laborativt arbete inom den sektor som
Genovis produkter frimst riktar sig mot. Sarah Fredriksson har publicerat ett flertal
vetenskapliga artiklar och ir forfattare till flera patentansékningar.

¢ Ovriga uppdrag: styrelseledamot i GeccoDots AB, styrelsledamot for Sparbankstiftelsen
Skines Riskkapitalstiftelse, Styrelseledamot i SwedNanoTech och ledamot av Nanometer-

konsortiets ridgivande styrelse (Lund).

* Antal aktier: 72 324 aktier i Genovis. Sarah Fredriksson dger 34 % av BumbleFish AB
vars innehav i Genovis uppgar till 43 391 akdier.

Fredrik Olsson (f 1971)
Operativ chef

Fredrik Olsson ir civilingenjor frin Lunds Tekniska Hogskola och har sedan 2002 varit
anstilld i Genovis AB med huvudansvar for infrastruktur, produkcutveckling och produk-
tion. Fredrik Olsson har bred erfarenhet av produktionsprocesser fran livsmedelsindustri
och bioteknisk industri. En stor del av hans arbete har involverat upprittande av processer
och kvalitetssystem for olika branschspecifika standarder savil som generella system. Fred-
rik Olsson ir ocksd medforfattare till ett flertal vetenskapliga publikationer och patent.

e Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i BumbleFish AB.

* Antal aktier: 2 600 aktier i Genovis. Fredrik Olsson dger 33 % av BumbleFish AB
vars innehav i Genovis uppgar till 43 391 aktier.

PricewaterhouseCoopers AB
Revisor for Genovis sedan 2008
Kontorsadress: Box 4009, 203 11 Malmé.

Magnus Willfors Sofia Gétmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor, medlem i FARSRS Auktoriserad revisor, medlem i FARSRS
Huvudansvarig revisor



Sarskild information om styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och revisor

Styrelseledaméterna i Genovis valdes vid den ordinarie
drsstimman i Genovis AB den 25 april 2013. Upp-
draget for samtliga styrelseledamoter giller till slutet
av nista ordinarie drsstimma, som ir planerad att dga
rum den 24 april 2014. En styrelseledamot dger ritt att
nir som helst frintrida uppdraget.

Genovis har litit gora en utredning avseende Genovis
styrelseledaméter och verkstillande direktor och kan
konstatera att ingen av de nimnda personerna under de
senaste fem dren har démts i bedrigerirelaterade mal,
varit stillféretridare i bolag som forsatts i konkurs, likvi-
dation eller genomgitt foretagsrekonstruktion, varit fore-
mal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ir
offentligritsligt reglerad eller dlagts niringsforbud.

De styrelseledaméter och ledande befattningshavare i
Genovis som ir aktiedgare har dirigenom ett ekono-
miskt intresse som 4r beroende av emissionens framgang,.
Det foreligger inte ndgon potentiell intressekonflike for
befattningshavare i férhéllande till uppdraget i Genovis.
Ingen har triffat ndgon sirskild éverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter
enligt vilken Gverenskommelse befattningshavaren valts
in i styrelsen f6r Genovis eller tilltrite sin anstéllning
som vd. Nagot avtal frin medlemmarna av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan har ¢j slutits med emit-
tenten eller dess dotterbolag om forméner efter det att
uppdraget avslutats.

Det kan vidare konstateras att det inte foreligger
nigra familjeband mellan ovan angivna personer samt
att ingen har ingétt avtal med nigon innebirande

eventuella begrinsningar for befattningshavaren i sina
mojligheter att avyttra sina innehav av virdepapper i
Genovis under en viss tid.

Ersattningar till ledande
befattningshavare

Sarah Fredriksson rslon uppgar till 996 000 SEK och
hon har ritt «ill premiebestimd pension. Vid uppsig-
ning frin Bolagets sida giller en uppsigningstid om 12
ménader och vid uppsigning frin Sarah Fredrikssons
sida giller en uppsigningstid om 6 manader. Vidare
innehéller anstillningsavtalet en konkurrensklausul.
Fredrik Olsson 4rslon uppgér till 730 800 kSEK och har
ritt till premiebestimd pension. Vid uppsigning frin
Bolagets eller Fredrik Olssons sida regleras uppsignings-
tiden enligt lag om anstillningsskydd, SES 1982:80.
Anstillningsavtalet innehaller en konkurrensklausul.

Styrelsens arvode och
ovrig information

Vid den ordinarie stimman 2013 beslutades att arvode
till styrelsen ska utgd med 100 000 SEK till styrelsens
ordférande och 50 000 SEK till 6vriga styrelseleda-
moter som ¢j dr anstillda i Genovis. Inga sirskilda pen-
sionskostnader utgick for styrelsen 2012 eller kommer
att utgd under 2013.

Ersattning till revisor

PricewaterhouseCoopers har under verksamhetsaret
2012 erhallic 395 000 SEK som ersittning for revision
samt 170 000 SEK for 6vriga konsultationer.

Namn Befattning Fodelsear Invald Antal aktier Arvode
Ebba Fahraeus Ordférande 1963 2009 27 680 100 000
Jacob Engellau Ledamot 1963 2011 13 333 50 000
Thomas Laurell Ledamot 1961 2007 7 000 50 000
Kenth Petersson Ledamot 1956 2011 20 000 50 000
Peter Ragnarsson Ledamot 1963 2012 2 075 343~ 50 000
Carina Schmidt Ledamot 1958 2007 0 50 000
Erik Walldén Ledamot 1949 2012 100 000 50 000

* Peter Ragnarsson dir vd i LMK Ventures AB som iiger 2 075 343 aktier i Genovis



Legala fragor, kompletterande information samt

Genovis AB

Genovis AB (publ) ("Bolaget”) registrerades hos
Bolagsverket den 3 september 1999. I sin nuvarande
form har Bolaget bedrivit verksamhet sedan 1999.
Styrelsen har sitt site i Skane lin, Lunds kommun.
Bolagets organisationsnummer ir 556574-5345. Dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (SES
2005:551). Gillande bolagsordning antogs vid ars-
stimman den 20 mars 2012. Vid bolagsstimma far
varje rostberittigad rosta for fulla antalet av hen dgda
och féretridda aktier, utan begrinsning i rosteta-

let. Alla aktier har samma ritt till andel av Bolagets
tillgdngar och vinst. Adressen till Genovis huvud-
kontor 4r: Scheelevigen 2, Box 790, 220 07 Lund och
telefonnumret 4r 046-10 12 30. Bolaget ir anslutet till
Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Licensavtal

Genovis forvirvade under 2007 patent och licens for
biotekniska industriella applikationer fér en grupp
bakteriella ytproteiner av Hansa Medical. Under 2011
forvirvade Genovis en exklusiv licens till en ny teknik
dir s.k. upconverting nanopartiklar anvinds som kon-
trastmedel for optisk biomedicinsk avbildning. Genovis
forvirvade licensen frin Lumito, ett bolag inom LUAB
och erhsll optionsritt att forvirva tekniken i sin helhet.

Vasentliga avtal

Utover licensavtalen ovan bedémer Bolaget inget
enskilt avtal vara visentligt. Nedan beskrivs generellt
de avtal som anvinds i den 16pande verksamheten.
Bolaget har triffat ett avtal med Thenberg & Kinde
Fondkommission som Certified Advisor at Bolaget.
Bolaget har tecknat ett flertal sekretessavtal med
akademiska och industriella partners samt tecknat dist-
ributérs- och konsultavtal. Dirutéver har inga avtal av
storre betydelse for Bolaget ingatts under de tvé ar som
foregar offentliggorandet av detta prospekt.

Transaktioner med narstaende

Huvudigarna Mikael Lénn vars innehav i Genovis
uppgar till 22,99 % och LMK Ventures AB vars inne-
hav uppgir till 13,15 % limnade teckningsforbindelser
och emissionsgarantier pa totalt 70 % av emissions-
volymen i den féretridesemission som genomfrdes un-
der perioden 4-18 april 2013. Atagandena motsvarande
totalt 2 761 633 aktier till ett belopp om 9 665 715,50

SEK. Garantiersittning utbetalades med 256 141 SEK
att fordelas lika mellan garanterna. I 6vrigt har Bolaget
inte limnat lan, garantier eller borgensforbindelser till
eller till formén for nagra styrelseledamater, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Ingen av sty-
relseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har haft ndgon direke eller indirekt delaktighet i nigon
affirstransaktion med Bolaget som ir eller var ovan-
lig till sin karaktir under nuvarande eller féregiende
rikenskapsir. Detta giller dven transaktioner under
tidigare rikenskapsar som i nigot avseende kvarstir
oreglerade eller oavslutade. Inte heller Bolagets revisor
har varit delaktig i nigon affirstransaktion enligt ovan.

Immateriella rattigheter

Bolaget har ett flertal patent beviljade och ett flertal
patentsdkningar under behandling. Det ir styrelsens
bedémning att de inlimnade patentansdkningarna
kommer att beviljas.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgot rictsligt forfarande
eller skiljeforfarande som vid nagot tillfille har eller
har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella
stillning eller I1dnsamhet. Bolagets styrelse kinner inte
heller till nigra omstindigheter som skulle kunna leda
till att nagot sddant riteslige forfarande eller skiljeforfa-
rande skulle kunna uppkomma.

Forsakringar

Bolaget har ett frsikringsprogram som styrelsen be-
démt vara anpassat till Bolagets verksamhet. Forsik-
ringsskyddet ir féremal for 16pande dversyn.

Bolagskoden

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ir inte obli-
gatorisk for Bolaget men styrelsen kommer att nog-
grant folja den praxis som utvecklas avseende Koden
och avser tillimpa Koden i de delar den kan bedémas
ha relevans for Bolaget och dess aktiedgare.

Kommittéer for revisions- och
ersattningsfragor

Styrelsen har inte inrittat nigra kommittéer for
revisions- och ersittningsfragor dd dessa frigor, med



handlingar inforlivade genom hanvisning

beaktande av Bolagets storlek och verksamhetens om-
fattning, dr av sidan betydelse att de bér beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske
utan oligenhet. Bolagets revisor rapporterar séledes till
hela styrelsen och medverkar personligen vid minst tva
styrelsemdte per 4r.

Miljoinformation

Moderbolaget har anmilt en anliggning for typ F-
verksamhet (Skyddsnivé 1) fér innesluten anvindning
av genetiskt modifierade mikroorganismer till Arbets-
miljoverket. Bolaget har tillstdnd att driva anligg-

ning for att genom biokemiska processer yrkesmissigt
tillverka likemedelssubstanser i forsoks-, pilot- eller
laboratorieskala samt att genom kemiska reaktioner
yrkesmissigt tillverka organiska eller ickeorganiska im-
nen i forsoks- pilot- eller laboratorieskala eller annan
icke industriell skala.

Vasentliga forandringar

Styrelsen kinner inte till ndgra visentliga férindringar
som intriffat vad giller koncernens finansiella still-
ning eller stillning p4 marknaden sedan den senaste
perioden for vilken reviderad finansiell information
eller delarsinformation har offentliggjorts.

Handlingar inforlivade genom hanvis-
ning samt tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektio-
nen och inférlivats i Prospektet genom hinvisning.
Genovis deldrsrapport f6r perioden januari-september
2012-2013 som &versiktligt granskats av revisorn samt

telser f6r 2010, 2011 och 2012 finns intagna i 4rsre-
dovisningen for respektive &r. Hinvisningarna avser
endast historisk finansiell information som aterfinns pd
sidorna 35-64, 33-63 och 24-53 i drsredovisningarna
for respektive 4r. Kopior av Prospektet och de hand-
lingar som inférlivats genom hinvisning kan erhillas
frin Genovis AB, telefon 046-10 12 30 samt elektro-
niskt via Genovis hemsida, www.genovis.com.

* Bolagsordning for Genovis.

e Reviderade rsredovisningar f6r rikenskapsiren
2010, 2011 och 2012 for Genovis.

o Icke reviderade deldrsrapporter for
jan-sep 2012-2013

e Prospektet

Ovrig information

Handelsplats: First North

ISIN kod Genovis aktie:  SE0002485979

Kortnamn: GENO

Definitioner

Genovis: Bolaget Genovis AB (publ), 556574-5345
eller Genovis AB (publ) med dotterbolag
beroende sammanhang.

Koncernen:  Genovis AB (publ) med dotterbolag.

First North: NASDAQ OMX First North
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB)
Box 7822, 103 97 Stockholm

Euroclear:

Kommande informationstillfallen

Kvartalsrapport januari-mars: 28 februari 2014

Genovis arsredovisningar for 2010, 2011 och 2012 som Arsstimma: 24 april 2014

reviderats av PricewaterhouseCoopers. Revisionsberit-

Garanter Garanterat Procent av Garant-

belopp garanterat erséttning

Namn Adress (SEK) belopp (SEK)
Aduno AB Stavgéardsgatan 12, 167 56 Bromma 8 864 969 59% 310 274
Toru Ueda Kan nas via Bolaget 2 750 000 18% 96 250
Gerhard Dal Kan nas via Bolaget 2 000 000 13% 70 000
Grenspecialisten Box 4042, 203 11 Malmd 750 000 5% 26 250
Forvaltning AB

Per Nilsson Kan nas via Bolaget 750 000 5% 26 250
Totalt 15 114 969 100% 529 024




Vissa skattefragor i Sverige

Nedan fljer en sammanfattning av vissa skatte-
regler som akrtualiseras med anledning av den
aktuella inbjudan till Bolagets aktiedgare att teckna
sig for nya aktier. Sammanfattningen ir baserad pd
gillande lagstifning och avser att ge en dvergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster
for privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska
aktiebolag. Sammanfattningen omfattar inte i ut-
landet hemmahérande personer ej heller de speciella
regler som giller for s& kallade kvalificerade andelar i
famansforetag, virdepapper som innehas av handels-
bolag eller kommanditbolag eller sidana juridiska
personer vars innehav av deligarricter riknas som
lagertillgéng i niringsverksamhet. Varje person som
overviger att kopa aktier boér konsultera sin skatte-
radgivare om vilka konsekvenser ett innehav och

eventuell framtida férsiljning kan innebira.

Fysiska personer

Realisationsvinster pd svenska aktier beskattas med 30 %
i inkomstslaget kapital. Uppkommer realisationsfor-
lust pa svenska marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarritter (till exempel tecknings-
ritter och BTA) beaktas hela forlusten forutsatt att
forlusten kan kvittas mot realisationsvinst i ett annat
marknadsnoterat aktiebeskattat virdepapper. Avdraget
mdste utnyttjas samma ar som forlusten uppkommit.
Om avdraget inte utnyttjas i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion frin skatten pd inkomst av tjinst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktionen
medges med 30 % av underskottet upp till 100 000 kr,
och dirutéver med 21 %. Utdelning pa aktier i svenska
aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital
for personer hemmahorande i Sverige. For aktiedgare
i andra linder utgdr svensk kupongskatt med 30 % for
utdelning. Denna skattesats ir i allminhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal med andra linder.
Bolaget tar ¢j pa sig ansvaret for att innehélla killskatt.
Den preliminira skatten innehills normalt av Euro-
clear eller, betriffande férvaltningsregistrerade akdtier,

av forvaltaren.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer utom
dédsbon beskattas vid utdelningar och reavinster i
ett inkomstslag, inkomst av niringsverksamhet, med
en statlig inkomstskatt pa 22 %. Avdrag for realisa-
tionsforluster vid avyttring av virdepapper sisom aktier

och andra aktieliknande virdepapper som innehas som
kapitalplacering far dras av endast mot realisations-
vinster vid avyttring av samma slag av virdepapper.

En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar fir
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deligarritter under efterfoljande be-
skattningsar utan begrinsning i tiden. Preliminirskatt
for utdelning innehalles inte for svenska aktiebolag.
Sirskilda skatteregler giller for vissa foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallna
teckningsratter

Utnyttjas erhallna teckningsritter for teckning av nya
akdier utldses inte ndgon beskattning. Teckningsritter
som grundas pd aktieinnehav i Genovis anses anskaffade
for noll kronor. Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin
foretridesrite att delta i nyemissionen kan avyttra sina
teckningsritter. Skattepliktig kapitalvinst ska da beriknas.

Aktieagare som ar begransat
skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterittslig hemvist i Sverige
som erhiller utdelning fran ett svenskt aktiebolag
innehalls normalt kupongskatt. Sirskilda regler giller
dock for utdelning pd Niringsbetingade aktier. Skat-
tesatsen ir 30 %. Denna skattesats ir dock i allminhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra linder f6r undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehélls av Euroclear vid utdelnings-
tillfallet. Om aktierna ar férvaltarregistrerade svarar
forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare och inneha-
vare av teckningsritter som ir begrinsat skattskyldiga

i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsrit-
ter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsritter
kan dock bli féremadl f6r beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sirskild regel kan fysiska personer som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapital-
vinstbeskattning vid avyttring av bland annat svenska
aktier om de vid nagot tillfille under det kalenderar di
avyttringen skett eller under de foregiende tio kalender-
dren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Det ir oklart om denna regel dven kan komma att till-
limpas pé teckningsritter. Tillimpligheten av regeln ir
dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal.



Bolagsordning for Genovis AB s556574-5345

1. Firma
Bolagets firma dr Genovis Aktiebolag (publ).

2. Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt site i Lunds kommun.

3. Verksamhet

Bolaget ska bedriva, genom forvirv av hela eller delar
av foretag och immateriella rittigheter och via egen
forskning och utveckling, kommersialisering av hog-
teknologiska produkter och metoder inom bioteknologi
och medicinsk teknik samt dga och forvalta virdepap-
per och fast egendom samt dirmed férenlig verksamhet.

4. Aktiekapitalet

Aktiekapitalet ska utgdra lagst tvd miljoner fyrahundratu-
sen (2 400 000) SEK och hégst nio miljoner sexhundratu-
sen (9 600 000) SEK.

5. Antalet aktier
Antalet aktier ska vara ligst sex miljoner (6 000 000)
och hogst tjugofyra miljoner (24 000 000).

6. Styrelse
Styrelsen ska besta av tre (3) till tio (10) ledaméter med
hégst (5) fem suppleanter.

7. Revisorer

Fér granskning av bolagets drsredovisning jaimte
rikenskaperna samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning ska en (1) revisor med eller
utan suppleant eller ett registrerat revisionsbolag utses.
Revisor och revisorsuppleant ska vara auktoriserade
revisorer. Uppdraget som revisor giller till slutet av den
rsstimma som hélls under det fjirde rikenskapsaret
efter revisorsvalet. Vid omval kan stimman bestimma
att uppdraget ska gilla till slutet av den &rsstimma som
hélls under det tredje rikenskapsdret efter revisorsvalet.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pd bolagets hemsida.
At kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.

For att fa delta i bolagsstimman ska aktiedgare gora en
anmilan hirom till bolaget fére klockan 12.00 den dag
som anges i kallelsen till stimman. Denna dag fir inte
vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och far inte infalla
tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

9. Arsstimma

Arsstimma halls arligen inom sex médnader frin riken-
skapsarets utging. Pa drsstimma ska foljande drenden
forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stimman.
Justering av rostlingden.
Godkinnande av dagordningen.
Val av justeringsmin.

RA o

Prévning om stimman blivit behorigen samman-

kallad.

6. Framliggande av drsredovisningen och revisions-
berittelsen samt i forekommande fall koncernre-
dovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om faststillande av resultatrikningen
och balansrikningen samt i forekommande fall
koncern-resultatrikningen och koncernbalansrik-
ningen.

8. Beslut om disposition av vinst eller forlust enligt
den faststillda balansrikningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméoterna
och verkstillande direktoren.

10. Bestimmande av det antal styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter som ska viljas av stimman.

11. Faststillande av arvode dt styrelsen.

12. Faststillande av arvode at revisorn.

13. Val av styrelse och styrelsens ordférande.

14. Val av, i férekommande fall, revisor.

15. Annat drende, som ankommer pé stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

10. Ré6stratt pa bolagsstamma

Vid bolagsstimma fir varje rostberittigad résta for
fulla antalet av honom dgda och foretridda aktier,
utan begrinsning i rostetalet.

11. Bolagets rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar ska vara kalenderér.

12. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av

finansiella instrument.

Antagen vid arsstimman den 20 mars 2012.



Kort historik

1999

2010

Genovis startade sin verksamhet i Lund. Vd och
grundare Sarah Fredriksson var ensam anstilld och
verksamheten var frimst forskningsinriktad. Genovis
magnetiska nanopartiklar, NIMT®, bedémdes ha stor
potential som nya verktyg for effektivare likemedelsut-
veckling.

2005

Investeringar gjordes i ny utrustning och i nya lokaler.
Genovis verksamhet évergick till produktutveck-

ling och en férsta produktserie av nanostrukturerna,
NIMT, togs fram.

2006

Genovis listades pA NASDAQ OMX First North, en
nordisk alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna som ingar i NASDAQ OMX.

2007

Genovis forvirvade en exklusiv licens till enzymet IdeS
av Hansa Medical. Licensen lade grunden till Genovis
proteinportfolj som pa kort tid vixte till kommersiella
produkter och Genovis fick sina forsta kunder.

2008

Genovis flyttade till storre lokaler. Nya produkter lan-
serades, resurser satsades pi marknadsforing, distribu-
torsavtal tecknades och siljare utbildades.

2009

Genovis forvirvade ett kontrakesforskningsbolag, Eijdo
research AB, specialiserat inom avbildning med mag-
netkamera och inledde flera projekt inom medicinsk
imaging bade i egen regi och med samarbetspartners.

Genovis lanserade flera produktnyheter och forsilj-
ningen dkade stadigt. Tvé forskningsprojekt inom
Nanoportféljen paborjades, Sentinel Node och LUPAS.
Malet dr att Genovis nanostrukturer ska ingd i nya
diagnostikmetoder.

2011

Genovis lanserade ytterligare produktnyheter och fick
mdnga nya kunder, bl.a. de stérre likemedelsbolagen.
Flera av dessa publicerade under aret vetenskapliga
artiklar som pavisade férdelarna med Genovis produk-
ter. Under aret forvirvades en exklusiv licens till en
ny teknik dir s kallade upconverting nanopartiklar
anvinds som kontrastmedel f6r optisk biomedicinsk
avbildning. Genovis har dven optionsritt att forvirva
tekniken i sin helhet.

2012

Genovis tecknade ett exklusivt distributionsavtal med
Sigma-Aldrich® for forsiljning i Asien, Sydostasien och
Sydamerika.

2013

Genovis styrelse beslutade att Nanoportféljen, dir
huvudfokus ligger pa nya kontrastmedel avsedda bade
for den prekliniska och kliniska marknaden, éverfors
till det helidgda dotterbolaget GeccoDots AB (tidigare
Eijdo research AB). GeccoDots flyttade in i nya lokaler
och lanserade en ny produkt avsedd for den prekli-
niska marknaden f6r medicinsk avbildning. Genovis
som ocks3 flyttade till nya lokaler mer limpade for
produktion och krav pd kvalitetskontroll lanserade
tva nya produkter FabULOUS och GlycINATOR,
produkterna rikear sig till kunder for screening av nya
likemedelssubstanser samt for kvalitetskontroll av nya
antikroppsbaserade likemedel.



Ordlista

Antikropp
Y-formade proteiner som anvinds av kroppens immunsys-
tem for att uppticka och identifiera frimmande dmnen,
till exempel virus, bakterier eller parasiter. Det bedrivs en
intensiv forskning pd anvindning av antikroppar som
likemedel.

In vivo
Beskriver processer i levande celler och vivnader som
anvinds i vetenskapliga férsok och kliniska tester i t.ex.
musmodeller.

In vitro
Latin = i glaset
Beskriver en process exempelvis i ett provror i en laborato-
riemil;jo.

Biomarkor
En biomarkér ér en biologisk variabel som speglar en fysio-
logisk forindring till £6ljd av sjukdom, likemedelsbehand-
ling eller annan yttre paverkan. Exempel pa biomarkérer
som idag anvinds kliniskt 4r nivierna av insulin, det
prostataspecifika antigenet PSA eller kolesterol.

Bioteknik
Tvirvetenskap som binder samman medicin, teknik samt
biologi och omsitter biologiska kunskaper till tekniska
tillimpningar. Bioteknik brukar delas upp i fem
omraden: grén (jordbruk), rod (likemedelsutveckling),
bl (utifran vattenlevande organismer), vit (industri) och
grd (avfallsbehandling). Dessutom riknas livsmedelsve-
tenskap, sirskilt functional foods, och bioinformatik till
bioteknik. Nirliggande omraden ir biomaterial,
medicinsk teknik och genteknik.

Enzym
Proteiner som katalyserar, alltsa okar eller minskar

hastigheten pa kemiska reaktioner

Imaging
Betecknar att man visualiserar och synliggér nagot.

© Genovis AB 2013

Imaging tekniker inom medicin

Rontgen Att synliggora nigot med elektromagnetiska
vagor som har kortare vaglingd in synligt ljus (rontgen-
strilning).

CT Computed Tomography — Tredimensionell réntgen
MRT Magnetisk resonanstomografi — Bildgivande
diagnostik med magnetkamera.

PET Position Emission Tomography — Miter fordelningen
av ett radioaktivt imne i ett organ.

SPECT Miter och ger tredimensionella analyser av
fordelningen av ett radioaktivt amne i ett organ.

Optiskt Avbildningsteknik dir ljus frin flourescerande
substanser anvinds for att avbilda vivnader eller organ.
Upconverting Anvinds som kontrastmedel for optisk
avbildning. Sirskilt for avbildning vid hégre viglingder,
s kallad Near IR.

Ultraljud Ljud med vaglingd mindre dn 17 millimeter.

Nano
Nano- ir ett prefix 107, alltsa miljarddel, i till exempel
nanometer (nm).

Nanoteknik
Betecknar en teknik mitbar i nanometer. Det kan
anvindas inom elektronik och materialteknik, men dven
inom kemiska och medicinska tillimpningar.

Preklinisk forskning
Prekliniska studier kallas den likemedelsforskning som
dger rum innan likemedlet 4r tillrickligt dokumenterat for
att studeras pa manniskor.

Proteiner
Proteiner ir huvudbestindsdelen i allt levande, ett dldre
namn dr dggvitedmnen.

Rekombinant protein
Ett protein som har tillverkats i en bakterie eller mammali-
ecell via en gensekvens som normalt sett inte finns natur-
ligt forekommande i syfte att producera stérre miangder av
en kommersiell produkt som t.ex enzymer, tillvixthormon
antikroppsbaserade likemedel.

Design och produktion: Dockside Reklambyrd AB. [www.dockside.se]

Foto: Adam Haglund, Apeldga [www.apeloga.se], iStockphoto






