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Koncernen Genovis 2020

Genovis ska genom kunskap och kreativitet utveckla och erbjuda
innovativa verktyg for utveckiing av framtidens lakemedel.

Expanderad affar, produktportfolj
och organisation

Genovis enzymer befinner sig pa en marknad som om-
fatcar hela den globala life-science och biotech-supply
industrin. Totalt marknadsfor bolaget 15 enzym i olika
produktformat under det gemensamma varumirket
SmartEnzymes™ samt GlyCLICK® en produkt for
specifik mirkning av antikroppar. Produktportfsljen
har under 2020 utdkats genom forvirvet av QED
Biosciences Inc. och verksamheten omfattar nu ocksi
forsiljning och produktion av antikroppar for forsk-
nings- och diagnostikmarknaden.

Moderbolaget i Lund hanterar forsiljning & mark-
nadsforing pa den europeiska marknaden och hir finns
ocksé utveckling, applikation & support, produktion
samt administration. Genovis Inc. ansvarar fér den
nordamerikanska marknaden med lager och logistik-
center i San Diego. Forsiljning i Nordamerika hanteras
av siljare med placering i Kalifornien och Boston. I
Asien hanteras forsiljningen av distributorer som har
god kinnedom om den lokala marknaden.

Forsaljning

Under 2020 uppgick forsiljningen till 61 030 (60 549) tkr.
Den organiska tillvixten, justerat fér bioprocess- och
forvirvad omsittning, kade med 20 procent jimfrt
med foregiende ar.

Férsiljningen drivs av en 6kad efterfragan i hela bran-
schen dir det bl.a. finns ett behov av bittre, snabbare
och sikrare analysmetoder bade vid val av biologisk
likemedelskandidat och under hela processen fram till
ett nytt likemedel eventuellt godkinns och produceras.

Férsiljningen okade pd samtliga geografiska huvud-
marknader dvs Nordamerika, Europa samt Asien och
den procentuella forsiljningsékningen fordelar sig brett
over produkeportfoljen. Intiktsstrémmen utgjordes av
bide nya kunder och via repeterande order frin mer
etablerade kunder som nu har bérjat anvinda Genovis
produkter for proteinanalys i olika delar av de

kliniska faserna.

Lokaler

Genovis har under éret arbetat proaktivt for att sikra
framtida expansionsméjligheter bade nir det giller
infrastrukcur och lokaler for att undvika tillvixtbe-
grinsningar pd sikt. Investeringar har bl.a. gjorts i ett
nytt klass 2 lab som méjligér hantering av ett bredare
urval mikroorganismer f6r den fortsatta expansionen
av var produktportfslj SmartEnzymes™.

Produktlanseringar

Under 2020 lanserades flera nya enzymprodukter
for analys av proteiner och biologiska likemedel.
FabRICATOR® MaglC, som baseras pa existerande
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enzym, lanserades i ett format for att med magnetisk
sortering kunna snabba upp analysprocessen med hjilp
av fullc automatiserade analyssystem. Vidare lanserades

tvd helt nya enzym, GalNAcEXO™ och GalactEXO™ i
flera format for analys inom glycomicsomradet.

Ny plattform for utveckling av ADC

Genovis AB och Glykos Finland Oy har ingitt ett
licens- och leveransavtal for unika toxin och linker-
teknologier att kombineras med Genovis produkt
GlyCLICK®. Genovis kan nu erbjuda biopharmakunder
en plattform for act utveckla antikroppstoxinkonjugat
(antibody drug conjugates, ADC) d.v.s. skapa egna
vildefinierade ADCer fran en befintlig antikropp med
forbittrade egenskaper.

Q3 Q4

Forvéarvad

Anstallda

Antalet anstillda har under dret 6kat med 10 personer
och vid arets utging var 34 personer anstillda i koncer-
nen. Genom forvirvet av QED Biosciences dkade antalet
anstéllda i USA med 8 personer och i Sverige har personal
adderats till support & applikationsgruppen. I Genovis
Inc. arbetar ytterligare tre personer pd konsultbasis.

Riktad emission

Under det forsta kvartalet genomforde Genovis en rik-
tad emission som tillférde bolaget 49,6 miljoner kronor

fore emissionskostnader. Emissionskostnader uppgick
till 108 tkr.

Fem &r i sammandrag 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomséttning (tkr) 61 030 60 549 34 568 22 867 18 542
Rorelseresultat (tkr) 3140 10 067 -960 -7 835 -14 770
Soliditet (%) 82 73 69 69 71
Kassalikviditet (%) 431 227 243 237 224
Eget Kapital (tkr)) 87 165 35 621 26 071 18187 15 545
Eget Kapital per aktie (kr) 1,34 0,56 0,42 0,31 0,28
Antal anstéllda vid arets slut 34 24 20 17 14
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0
Antal aktier vid arets utgang 65 465 714 63 100 000 60 294 162 55294 162 36 862 775
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2020 — fortsatt framgang

Jag ser med stolthet tillbaka pa verksamhetsaret 2020 i skenet av de manga utmaningar
Vi tvingats hantera till f6ljd av Covid-19 pandemin. Medarbetarna pa Genovis har arbetat
intensivt med att anpassa 0ss till nya forutséttningar samtidigt som vi upprétthallit

var operationella férmaga pa béasta séatt under 2020. Omstélining till nya férséljnings-
och marknadsfdringskanaler, fortsatt breddning av produktutbud och pipeline samt
effektivare produktionsprocesser och har resulterat i att vi véxt kdrnaffaren organiskt
med 20 procent och genererat positivt rérelseresultat trots periodvisa utmaningar

i marknaden. Att utveckla var agila organisation och hela tiden prioritera kunden &r
fortsatt en avgdrande komponent for bolagets framtida utveckling.

Vaxande affar och organisation

Det ir gliddjande att vi visar tillvixt under dret med
fortsatt breddad produktportfélj dir bade mogna och
nya produkter fortsatt vixa. Ett bredare produkt-
erbjudande inom strategiskt viktiga omrdden som
glycomics, automatiserad analys och antikrops-
mirkning ir viktiga hérnpelare for var tillvixt.

Under aret har vi frstirke organisation med fler
medarbetare, inte minst genom férvirvet av QED
Bioscience Inc. i San Diego. Genom férvirvet breddar
vi vért erbjudande och skapar mojlighet att adressera
nya omriden inom forskning och diagnostik baserade
pa antikroppar i kombination med Genovis existerande
och kommande produkter. Vi ser flera nya affirsméjlig-
heter i marknaden framéver och for att kunna exekvera
pa dessa bygger vi kontinuerligt ut olika delar i vir
organisation for att méjliggora fortsatt tillvixe over tid.
Vi har inte erhallit statliga bidrag eller anvint oss av
korttidspermitteringar dven om omvirldsliget varit
osikert under det senaste dret. Istillet har vi valt att std
framdtlutade och fokuserat vira resurser pa offensiva
satsningar for framtiden.

Breddad produktportfélj och pipeline

Ett starkt fokus pa vara produktutvecklingsprojekt har
resulterat i att vi lanserat fem produkter varav tvd dr pa
helt nya enzymer f6r analys inom biopharmaindustrin.
Under 4ret har vi utdkat var antikroppsmirknings-
plattform GlyCLICK® med bredare utbud av markérer
och under avslutningen av iret lanserade vi GlyCLICK
ADC genom samarbete med Glykos. Teknologin

mojliggor snabb och forenklad framtagning av s.k.
antikroppskonjugat (ADC) dir Genovis mirknings-
plattform kombineras med den senaste generationens
linker-teknologi frin Glykos.

Vi arbetar aktivt med att etablera fler industriella partner-
skap for att yteerligare forstirka var produkeportfolj och
bredda véira kunderbjudande till biopharmaindustrin.

Under éret har vi lanserat FAbRICATOR® MagIC
inom det strategiske viktiga automationsomrédet.
Produkten kan anvindas for att effektivt analysera
mdnga prover parallellt och har initialt optimerats for
instrument som siljs av Thermo Fisher som en del av
vért samarbetsprojekt.

P4 glycomicsmarknaden har vi lanserat tva helt nya
enzym inklusive flera produktformat. Bide GalactEXO™
och GalnacEXO™ ir enzym f6r glykananalys av
proteiner och vi behaller vira héga ambitioner om
fler produktlanseringar inom omrédet framéver.

Vi har under hela dret uppritchallit bra momentum

i var utvecklingspipline for att std dnnu bittre rustade
infor 2021.

Satsningar pa tillvaxt

Framéver ser jag ménga tillvixtméjligheter f6r Genovis
i en starkt vixande marknad. Det finns ett vixande
behov hos vira kunder att effektivisera och férbittra
arbetsfldden genom fler produkter som automatiserar
analysprocesserna. Andra fokusomréiden ir glykokemi
kopplat till analys av biologiska likemedel och nya
mojligheter inom antikroppsmirkning.



Virt arbete med att sikra produktionskapaciteten

pa bade kort och ling sikt har fortsatt under dret. Pa
kort sikt har var kapacitet forbittrats internt genom
produktionseffektiviseringar och i kombination med
kvalificerade underleverantsrer kan vi méta en dkande
efterfrigan. For att méta den forvintade tillvixten pd
lingre sikt kommer kapaciteten att byggas upp genom

investeringar i egen infrastrukeur.

Vi har under aret driftsatt ett nytt klass 2 lab som
mojliggor arbete med ett bredare urval av mikro-
organismer som killor till nya och forbittrade enzym.
Behovet av nya och bittre anpassade enzym for biokemisk
analys 4r fortsatt starkt inom biopharmaindustrin och
forskningsmarknaden. Vi haller fast vid vra hoga
ambitioner att kontinuerligt expandera vir produkt
portfdlj med kundstyrd innovation.

I samband med forvirvet av QED Bioscience Inc.
genomforde vi en riktad emission om cirka 50 MSEK
dir delar av likviden kommer att anvindas till inves-
teringar i bide produktionskapacitet och infrastrukeur
for att undvika tillvixbegrinsningar pd sikt.

GENOVIS ARSREDOVISNING

Trots utmaningar och osikert marknadslige med tydliga
begrisningar i instillda fysiska marknadsaktiviteter och
kundméten, vilka ar viktiga hornpelare i vér affir, har
mina kollegor pd Genovis gjort ett fantastiskt arbete
under dret. I det korta perspektivet rdder det fortsatt
osikerhet om hur snabbt ekonomin och verksamheter
pa olika geografiska marknader kan komma att ater-
himta sig. Men pé sikt bibehaller jag en fortsatt stark
positiv grundsyn till vir fdrméga att fortsitta Genovis
tillvixtresa genom kundstyrd innovation i nira samarbete
med var vixande kundbas.

Jag vill avsluta med att tacka styrelse och aktiedgare
for ett framgangsrikt ar f6r Genovis. Jag vill samtidigt
skicka ett extra varmt tack till mina medarbetare som
gjort ett fantastiskt arbete med att bygga virde for vara
kunder vilket gjort att vi, trots utmaningar i spiren av
Covid-19 pandemin, tillsammans kunnat ta flera steg
framét pd var tillvixcresa.

Fredrik Olsson
Verkstillande direktor




Det har ar Genovis

Genovis dr ett interationellt biotechbolag inriktat pa enzymer och antikroppar som anvands
av globala ldkemedelsbolag i kvalitetstester och forskning. Som ett integrerat féretag har vi
omfattande formagor som strécker sig ver hela vardekedjan, fran upptéckt, utveckiing
och tillverkning av enzymer och antikroppar, till aktivt stéd at vara kunder. Var plan ar att
fortsétta skapa en fokuserad portfdlj av produkter for forskning och utveckiing av biologiska
lakemedel som bidrar till nya och béttre behandlingar for patienter.

Genovis enzym

Genovis kunder

Naturen erbjuder ett éverflod av enzymer som har
forbittrats genom evolutionen till att utfora specifika
reaktioner. P4 Genovis ir vi dvertygade om att enzymer
med unika egenskaper kan anvindas som biologiska
verktyg for att bidra till forskning och utveckling av
sikra och effektiva biologiska likemedel till behgvande
patienter. Vi ser det som vér uppgift att identifiera nya
anvindbara enzymer och ge dom namn. Gemensamt
kallar vi dom SmartEnzymes™.

Genovis marknadsfér och siljer en portfslj av
SmartEnzymes som idag anvinds inom utveckling

och kvalitetstester av biologiska likemedel av globala
likemedelsbolag. Utvecklingen av biologiska likemedel
och forskning for bittre behandlingar av svara sjuk-
domar kriver nya verktyg. Genovis lanserar 6pande
nya enzym och produktformat for att méta likemedels-
bolagens behov och vi bidrar till en sikrare och snabbare
utvecklingen av nya likemedel. I nira dialog med
forskarna pé likemedelsbolagen uppticks nya behov
av enzymer och Genovis har for avsike att fortsitta
leverera l6sningar pa de problem som likemedels-
utvecklare star infor.

Genovis antikroppar

Under 2020 forvirvade Genovis AB samtliga aktier i
bolaget QED Biosciences Inc i San Diego och fusionerade
verksamheten med Genovis Inc. QED Biosciences ir
specialiserat pA monoklonala och polyklonala antikroppar
for forskningsmarknaden och har utvecklat och sile
produketer till universitet, bioteknikbolag, diagnostisk-
bolag och likemedelsbolag under 25 ar. Teamet i

San Diego erbjuder idven sin expertis for utveckling

av antikroppar som service och hjilper kunder att ta
fram unika antikroppar mot smamolekyler, proteiner

eller peptider.

Genovis kunder utgérs till storsta delen av likemedels-
bolag och bioteknikbolag som utvecklar och producerar
biologiska likemedel. Kunderna anvinder Genovis pro-
dukeer i analys och tester av biologiska likemedel i hela
virdekedjan, fran tidig forskning, genom utveckling och
fram till produktion och frislippning av det slutgiltiga
likemedlet for kliniskt bruk.

Nir Genovis enzym ingr i ett analyspaket av exem-
pelvis en antikropp féljer enzymet med likemedels-
projektet genom processutveckling och dven in i klinisk
utveckling, en process som tar minga ar. Den kliniska
framgangen av likemedlet bestimmer om det kom-
mer att produceras i kommersiell skala och dé ingar
dven analyspaketet fran utvecklingen, och dirmed 4ven
Genovis enzymer. Under processen anvinds Genovis

enzymer bland annat i féljande applikationer:

Screeningprocesser for att vilja rice cell att

producera ett likemedel

Provbehandling for analys av en antikropps
bindningforméga

Monitorering och utveckling av produktionsprocess
av ett biologiskt likemedel

Kvalitetskontroll under kommersiell produktion
av likemedel

Genovis antikroppar som utvecklats av QED Bioscience
anvinds som verktyg inom forskning och utveckling
av biologiska likemedel och dven inom diagnostiska
applikationer dir unika antikroppar av hog kvalitet
mojliggor detektion av biomarkérer.



Trender och drivkrafter

Konkurrensfordelar

De senaste dren har utvecklingen av biologiska likemedel,
framst antikroppar, lett till nya mediciner som hjilper
allt fler patienter. Det fanns i december 2019 ca 570
antikroppar i klinisk utveckling och p4 marknaden

79 antikroppar godkinda for klinisk anvindning

av amerikanska FDA! Av virldens tio bist siljande
likemedel ir atta biologiska likemedel. Klassen av
likemedel omsatte under 2018 ca 115 miljarder USD
och prognoser tyder pd att omsittningen ar 2025 kom-
mer att vara ca 300 miljarder USD!. Parallellt med
utvecklingen av monoklonala antikroppar sa viljer allt
fler biopharmabolag nya format dir s.k antibody drug
conjugates (ADC) har fatt mycket uppmirksamhet det
senaste aret. ADC likemedel utnyttjar antikroppens
specificitet for att leverera ett cytotoxiske gift lokalt vid
tuméren som resulterar i en effektivare behandling.
Under 2019 godkindes 3 nya ADC likemedel och flera
nya ADC kandidater har gitt in i klinisk utveckling?.

Regulatoriska myndigheter har stor paverkan pd like-
medelsutveckling da likemedelsmyndigheterna sitter
patientens sikerhet i férsta rummet och vill att industrin
forbattrar sina processer och bittre forstdr vilka process-
parametrar som paverkar det bio-logiska likemedels
egenskaper. Det skapar dven incitament att tidigt studera
kvalitet for att sikerstilla act likemedelsprojekt klarar sig
genom utveckling och in i kliniska applikationer.

Féljande trender kan sammanfattas inom omréadet f6r
biologiska likemedel dir Genovis enzymer anvinds.

Nya biologiska likemedel och avancerade format
skapar behov av reagens for snabb och specifik
analys av bade proteiner och glykaner

Vixande behov av automatiserad analys av bio-
logiska likemedel pga begrinsningar i kompetens-
forsorjning, reducera variation i analysresultat frin
operatorers handhavande vid provberarbetning

Krav pd fler antal analyser pa kortare tid

Okat behov av kvalitetsanalys allt tidigare i
utvecklingen av biologiska likemedel

1) Lu, R.-M. et al., 2020. Develop of therap.

Journal of biomedical science, 27(1), pp.1-30.
2) Kaplon, H. et al., 2020. Antibodies to watch in 2020. mAbs, 12(1), p.1703531.

GENOVIS ARSREDOVISNING 2020

ibodies for the treatment of diseases.

Bra produkter, utdkad produktionskapacitet, starka
patent och en patentstrategi som gar hand i hand med
bolagets affirsstrategi skapar en stark konkurrenskraft
dir mojligheten att snabbt kunna omvandla kundbehov
till konkreta produkter efterfragade av kunder ir av
stor betydelse. Genovis ligger stor vike vid att upp-
ritthalla goda relationer med nyckelkunder och tita
samarbeten mojliggdr insyn i nya trender och forstaelse
for kundens behov.

Ytterligare en konkurrensfordel dr att Genovis alltid
levererar kunskap och support till kunden vilket inne-
bir att specialister pd Genovis bistir kunder med att
effektivt tolka och utvirdera forskningsresultat for att
pa bista sitt analysera biologiska likemedels kvalitet.
Genovis produkter har ocksa flera applikationsspecifika
konkurrensfordelar:

hégt utbyte med bittre precision

tekniken sparar mycket tid i jimforelse med
konkurrerande teknik

tekniken gér det mojligt act utfora helt nya
applikationer pa en ny marknad

Konkurenter

I USA har Genovis konkurrens frin Promega och
deras produkt IdeS Protease men sedan 2016 finns ett
licensavtal som innebir att Genovis erhaller royalty pd
forsiljning. Ovriga produkter konkurrerar delvis med
ildre teknik och marknadsfors, enligt Genovis uppfatt-
ning, frimst av bolag inom Thermo Fischer-koncernen,
Cytiva, BioRAD, Prozyme och New England Biolabs
som ir nigra av de dominerande bolagen pi markna-
den idag. Ur Genovis perspektiv ses dessa bolag inte
enbart som konkurrenter utan flera av dem skulle
kunna vara utmirkea partners for fortsact kommersiali-
sering av Genovis produkter.



Organisation Genovis AB

Genovis ar ett innovativt och kunskapsbaserat bolag. For att kunna mota kundernas

behov av unika produkter som loser deras utmaningar och problem krévs kompetens,
ongagemang och kreativitet. Genovis har successivt forstéarkt sin organisation inom framfér allt
applikationsutveckling & support samt forsalining & affarsutveckling for att utnyttia affars- och
produktmdjligheterna som uppstar i samarbetet med kunderna. Under aret har framférallt det
amerikanska dotterbolaget Genovis Incs organisation vuxit som ett resultat av Genovis forvarv

av QED Bioscience Inc.

AN
FORSKNING

5 & UTVECKLING

F&U identifierar och utvecklar
framforallt nya enzymer for analys,
karaktarisering och/eller framstélining
av biologiska lakemedel. Input till nya
enzymer och produkter sker genom
kontinuerlig bevakning av ny forskning,
i samarbete med universitet och
forskargrupper, samt aterkoppling av
kunders behov via Genovis support-
funktion och séljare.

Antal medarbetare: 3
Ansvarig: VP Research & Development

PRODUKTION

Produktionsteamet ansvarar for hela
produktionsprocessen, fran odling av
bakterier med Genovis SmartEnzymes™
till leveransklar produkt. Samtliga
produkter testas for att sékerstélla att
varje produkt méter Genovis kvalitets-
krav innan de &r redo att skickas il
kund.

Det ndra samarbetet med dvriga
funktioner inom bolaget bidrar till en
effektiv produktutveckling och att nya
produkter snabbare nar marknaden.
Produktionsteamet kan dven erbjuda
specialanpassade produkter enligt
specifika onskemal fran kunder.

Antal medarbetare: 6
Ansvarig: VP Production

APPLIKATIONS-
UTVECKLING
& SUPPORT

Applikationsgruppen fokuserar pa att
utveckla helt nya produkter och att 6ka
kunskapen om befintliga produkter. De
nya produkterna anpassas for att goras
anvandarvanliga och robusta for
marknaden och s& kallade “application
notes” beskriver hur produkten kan
anvandas.

Genovis erbjuder support via LiveChat
och sin webbplats. Hogkvalitativ
support ar ett viktigt verktyg for att
stérka relationen till kunderna, som ger
inblick i kundernas behov och stérker
kunskapen om kundernas behov.

Antal medarbetare: 7
Ansvarig: VP Application
Development & Support



.

C. ——~ FORSALJNING

—| & AFFARS-
=) UTVECKLING

Séljteamen maste ha en hdg teknisk
kompetens for att kunna erbjuda ratt
kunskap, rétt produkt och professionell
support till kunderna. Ambitionen ar att
arbeta sé ndra kunden som mdjligt och
Genovis har darfor dedikerade séljteam
pa de prioriterade marknaderna Europa
och USA. | Asien samarbetar Genovis
med distributorer som har god kénne-
dom om den lokala marknaden. Till foljd
av begréansningarna av Covid-19 har
Genovis forstarkt och investerat i digitala
sdlj- och marknadsforingssystem for att
effektivisera forséljningsarbetet och
affarsmojligheter.

Antal medarbetare: 6

Ansvarig: VP Sales & Business
Development

Medarbetare i siffror per
31 december 2020:
Antal medarbetare: 25 (22)

— |
S ,.l CENTRALA

FUNKTIONER

Centrala funktioner, bestaende av VD,
CFO och General Counsel, har ett
centraliserat ansvar for verksamhetens
administration och fungerar som en
stodfunktion till dvrig verksamhet.
Arbetet dr uppdelat pa Gvergripande
koncernledning och verksamhetsstyrning,
finansiell administration, kontroller och
analyser, HR, IT samt hantering av
legala fragor. D& Genovis har dotter-
bolag i USA och ar verksamt pa en
global marknad krdvs omfattande
koordinering av flera olika regelverk.
En viktig uppgift &r dven att sékerstélla
att bolaget lever upp till kraven for ett
publikt och listat bolag p& Nasdagq First
North Growth Market.

Antal medarbetare: 3
Ansvarig: VD



Organisation Genovis Inc.

Under aret har det amerikanska dotterbolaget Genovis Inc. vuxit som ett resultat av Genovis forvarvy
av QED Bioscience Inc., ett bolag som &r unikt inom antikroppsutveckiing for diagnostikreagens
samt produkter for utveckiing och framstélining av biologiska lékemedel. Genom forvérvet har
Genovis starkt sin narvaro i USA med en stor produktoortfol av antikroppar och en kundbas

med potential att generera fler affarer, inte minst | kombination med Genovis befintliga produkter.

Genovis samarbete QED

Under 2009 ingick Genovis AB ett distributionsavtal
med QED fér forsiljning och marknadsféring av
enzymportfoljen i USA, och det forhéllandet fortsatte
fram till 2014 d4 Genovis gick over till direkeforsilj-
ning av sina produkter i USA via det heligda dotter-

Ledningsgrupp Genovis Inc.

bolaget, Genovis Inc. QED fortsatte att tillhanda-
halla tjdnster till Genovis Inc. vilket bl.a. innebar att
lagerhalla Genovis enzymprodukter och leverera order
till amerikanska kunder. QED:s professionella relation
med Genovis-teamet vixte starkare och kulminerade
med Genovis forvirv av QED i april 2020.

John Lindsay, President

John Lindsay bérjade pa
Genovis 2014 med ansvar for
att bygga en siljorganisation for
den nordamerikanska markna-
den. Han har tidigare arbetat
pa Millipore Corporation som
vice vd och affirsomradeschef
for flera divisioner i foreta-

get. Ar 2000 grundade John

SciPartners, med ambitionen att bygga en plattform for

utveckling av tidiga europeiska foretag och varumirke

i Nordamerika. Johns fokus ir Life Science-marknaden
och han har de senaste 21 4ren framgingsrikt byggt upp
forsiljning och marknadsforing som lett till snabb till-
vixt och dkade intikter for manga foretag. De senaste
forvirven av Proxeon (Thermofisher) och Halo Genom-
ics (Agilent) visar pd Johns formaga att lyfta foretag till

nidsta niva.

Dr. Eileen Skaletsky,

Vice President,

QED Bioscience division

Dr. Skaletsky har en B.S. i
bakteriologi frin University of
‘Wisconsin, Madison, och en
doktorsexamen i immunologi
fran Syracuse University. Hon
var en a grundarna till QED
Bioscience Inc. och har arbetat
i foretaget fran starten 1995. Hon bérjade sin karridr
inom bioteknik 1985 som bitridande chef for cellbiologi
vid Synbiotics, Corp., ett djurhilsoforetag, dir hon var
ansvarig for att utforma och implementera strategier for
att utveckla monoklonala antikroppar for foretagets diag-
nostiska produkter, avdelningen dverfordes senare till ett
dotterbolag till Synbiotics, Corp. (ImmunoPharmaceu-
tics, Inc.) dir hon ansvarade for utvecklingen av biologiskt
funktionella monoklonala antikroppar som anvindes vid
utformningen av likemedel med sma molekyler.

"Genom forvarvet av QED Bioscience Inc. skapar vi nya majligheter for ett bredare
kunderbjudande tillsammans med nuvarande och kommande produkter. Kvalitetsprodukter
tillsammans med starkt kundfokus och vetenskaplig expertis lagger grunden for

vart arbete 2021 och framat"

John Lindsay, President Genovis Inc.



AN
FORSKNING

5 & UTVECKLING

Genom forvadrvet av QED &r nu Genovis
Inc. &ven ett en fullbreddsleverantor
som tillhandahaller antikroppsprodukter
for forskning och diagnostik samt
kundanpassade antikropsstjanster till
akademin och industrin. F&U identifie-
rar och producerar nya antikroppar for
framstélining av bl.a. biologiska lake-
medel och diagnostiska kit. Input till
nya antikroppar sker genom kontinuerlig
bevakning av ny forskning, i samarbete
med universitet och forskargrupper
samt aterkoppling av kunders behov.

Antal medarbetare: 3
Ansvarig: Eileen Skaletsky,

VP QED Bioscience Division

e

ORDER
& SUPPORT

For Genovis Inc. ar det av stor vikt att
ha hdg servicegrad. Kunderna upp-
skattar att de kan lagga en order sent
pa dagen och fa den levererad tidigt
ndsta morgon. Nar Genovis registreras
som en ny leverantor till en kund
tillhandahalls dokumentation och
transaktionsstod for att underlatta for
kundernas interna processer, historisk
ordersparning och introduktion av nya
produkter som kan forbattra en nuvarande
metod. Kunderna kan dppna kommuni-
kationslinjer med Genovis pd manga olika
sétt och pé bolagets webbplatser &r det
enkelt att skriva ut protokoll, applikations-
dokument och soka data.

Antal medarbetare: 3
Ansvarig: Carol Roe, Sales Managert
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PRODUKTION

Bolaget producerar bade antikroppar i
form av reagens for analytiska och
diagnostiska applikationer och
framtagning av kundspecifika antikrop-
par pa bestélining. Att QED sedan
starten i San Diego, Kalifornien for
drygt 25 ar sedan etablerat sig som en
ledande producent av antikroppar till
forsknings- och diagnostikmarknaden
ar av stort vérde for Genovis. Idag
utgors produktportfoljen av 6ver 2 000
antikroppar och de flesta dr egenut-
vecklade. Kunderna ar globala och
aterfinns i bioteknik- och lakemedelsin-
dustrin samt akademi.

Antal medarbetare: 2
Ansvarig: Ansvarig: Mary Sumner,
Director Manufacturing & Contract

Services
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FUNKTIONER

De centrala funktioner styrs fran
Genovis AB déar CEO, CFO och General
Counsel, har ett centraliserat ansvar for
att verksamhetens administration foljer
beslutade strategier och fastlagd
budget. Det dagliga arbetet sker i ndra
samarbete med John Lindsay, Presiden
i Genovis Inc. och &r uppdelat pa
verksamhetsstyrning, finansiell
administration, kontroller och analyser
samt hantering av legala fragor.
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& AFFARS-

=] UTVECKLING

All marknadsforing och affarsutveckling
utgér fran organisationen i Sverige i
ndra samarbete med John Lindsay som
ar ytterst ansvarig i Genovis Inc. Det ar
av storsta vikt att arbeta sa ndra kunden
som mdjligt och Genovis har ett dedikerat
séljteam pa plats i USA med placering pa
bade dst- och vastkusten. Kunderna kan
anvanda bolagets livechatt- och e-post-
begarstjanster for idéer, rad och
felsokning.

Men viktigast av allt, kunder kan fa

rad inte bara om vilka protokoll som
fungerar, utan vad som kan fungera
om de ar anpassade till deras unika
projekt. Kunderna vet ocksa att det
finns en pélitlig partner som hjalper till
att felsoka ett experiment som kanske
inte fungerar trots att de anvander den
basta antikroppskéllan eller det basta
enzymet.

Antal medarbetare: 4

Ansvarig: John Lindsay,
President Genovis Inc.



Hallbarhet pa Genovis

Innovation, trovardighet och
hallbarhet dr Genovis framsta
prioriteringar

Fér Genovis innebir ett hallbart agerande att foretaget
bedriver verksamheten pa ett etiskt, socialt och miljo-
missigt sitt genom hela virdekedjan. Hallbarhets-
aspekterna Minniska, Miljo och AfFir ska vara tydligt
integrerade i Genovis affirsstrategi for att hjilpa oss att
hela tiden styra mot hallbara metoder och arbetssitt.
Detta inkluderar savil de egna medarbetarna som
leverantorer, distributorer och kunder.

Vi anser att en av de viktigaste uppgifterna ir att erbjuda
kunder, inom likemedelsindustri och medicinteknik,
hallbara verktyg som underlittar och sparar tid vid
utveckling av nya behandlingsmetoder och diagnostik.
Vi har en uttalad ambition att hjilpa kunderna forbittra
sina analysmetoder for att i forlingningen ge dkad
livskvalitet och ridda liv och samtidigt skapa en hillbar
utveckling for foretagets alla olika intressenter. For att
kunna géra det médste Genovis ha innovation, trovirdig-
het och héllbarhet som sina frimsta prioriteringar.
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Innovation och passion
gar hand i hand

I alla led pd Genovis arbetar vi aktivt med miljofragor
och strivar konsekvent efter att minska anvindningen
av miljofarliga imnen och sikerstilla att miljopaverkan
ir s lag som mojligt i samtliga led. Bolaget har begrins-
ade utslipp fran laboratorier. Avfall killsorteras och
sirskilda rutiner tillimpas fér hantering av miljs-
farligt avfall. Tillverkande enheter i Sverige och USA
ansoker om nédvindiga tillstind och rapporterar till
myndigheter i enlighet med lokal lagstiftning. Inga
avvikelser frin tillimplig miljolagstiftning har rappor-
terats.

Implementeringen av ett kvalitetsledningssystem ISO
9001:2015 har inforts for att sikerstilla att Genovis
genom miljdansvar och socialt ansvar lever upp till

en hallbar leverantér med hogt virde for vara kunder
i deras strivan att effektivt utveckla, producera och
tillhandahilla framtidens proteinbaserade likemedel.
I det sista steget vilket 4r nir varor skickas till kunden
ska varje leverans limna si smd fotavtryck som mojligt
i miljon. Detta gors bl.a. genom att vi alltid ddr sd ar
mojligt skickar varor i rumstemperatur och minsta
mojliga emballage. For att lyckas i alla led krivs inno-
vation och passion frdn alla medarbetare.
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Varje medarbetare arbetar pa
ett hallbart satt i harmoni med
kunders behov

En god arbetsmiljoé stimulerar
medarbetare till arbetsgladje
och utveckling

Det ir en grundliggande del av var affirsstrategi att
erbjuda kunder, inom likemedelsindustri och medicin-
teknik, verktyg som underlittar och sparar tid vid
utveckling av nya behandlingsmetoder och diagnostik.
Allt handlar om att skapa virde och det 4r Genovis

roll som palitlig kunskapsleverantér som gor foretagets
erbjudande komplett. Ett exempel pa hur kunskap 4r
en stor del av erbjudandet 4r Genovis virdefulla kund-
dialog som innebir nira relationer och dialog med
kunderna, men ocksa att bolaget agerar utifrn deras
onskemal och behov for att kunna leverera hillbara
produkter och tjanster med mervirde. Genovis verkar i
en bransch dir fortroende ir en avgérande faktor. Varje
medarbetare pa Genovis ska striva efter att forstd och
utbildas i vdra kunders nuvarande och framtida behov
for att kontinuerligt forbittra vara produkter och tjinster
pa ett hallbart sitt i harmoni med deras behov och
utveckling. Som ett kunskapsintensivt foretag vill vi att
véira medarbetare ska kunna medverka pa internationella
konferenser och méten for att frimja utveckling och ut-
byte av idéer och erfarenheter. Vi dr samtidigt angelidgna
om att minska miljépaverkan som orsakas av onddiga
affirsresor genom att uppmuntra till konferenssamtal
och online-méten.

GENOVIS ARSREDOVISNING 2020

Genovis strivar efter att ge alla anstillda en stimulerande
anstillning med bra villkor. Detta inkluderar skydd av
arbetstagarnas rittigheter, forsikran om en trygg och
siker arbetsmiljé samt jimlikhet och lika villkor i alla
avseenden. Genovis som arbetsgivare tar avstind frin
alla former av diskriminering och trakasserier p.g.a.
kon, konsoverskridande identitet eller uttryck, etnisk
tillhorighet, religion eller annan trosuppfattning,
funktionshinder, sexuell liggning eller &lder.

En arbetsplats som kan ge medarbetarna bra férutsitt-
ningarna for att gora ett bra jobb, ma bra, trivas och
stanna linge generar néjda medarbetare och bittre
resultat for foretaget lingsiktigt. For att uppnd detta
krivs ett hilsofrimjande synsitt och en héllbar arbets-
plats. P4 Genovis arbetar vi stindigt for att férebygga
stressrelaterade sjukdomar och olyckor pé arbetet.

Vi erbjuder alla anstillda hilsoundersokningar,
schemalagd tid varje vecka for hilsofrimjande aktiviteter
samt mojlighet till ett drskort pd gym. Det dr den goda
arbetsmiljon som stimulerar medarbetarna till arbets-
glidje och utveckling.



Produkter

Genovis tillhandahaller 15 enzym i olika produktformat
som kan delas in i proteaser, glykosidaser samt en tekno-
logi f6r mirkning av antikroppar. Samtliga produkter
kan bestillas ur ett standardsortiment och finns att

bestilla i Europa, USA samt genom distributérer i Asien.

Val av enzym och format beror p4 kundens behov och
analysmetod samt hur mycket prov som ska bearbetas.

Proteaser

Genovis proteaser befinner sig pa en marknad som
uppgir till cirka 120 miljoner US dollar? och omfattar
hela life science och biotech supply industrin. Proteaser
4r en grupp av enzym som bryter ned proteiner i mindre
delar genom katalys av bindningarna mellan aminosyror
i proteiner. Genovis enzymer ir specifika och anvinds
som verktyg inom bland annat forskning och utveckling
av antikroppar och andra biologiska likemedel.

FabRICATOR® ir ett unikt enzym som klyver en
antikropp i tvé delar, ett F(ab’) -fragment och ett
Fe-fragment, med mycket hdg precision

FabRICATOR®Z skiljer sig frain FabRICATOR d&

enzymet dven klyver en viss typ av antikropp frin mus.

FabULOUS™ ir ett enzym som klyver en antikropp
i tre delar och produkten i4r ett komplement till

FabRICATOR.

GingisKHAN® ir ett enzym som delar humana
antikroppar i tre delar, produkten kompletterar
FabRICATOR och FabULOUS men kan dessutom
anvindas vid studier av antikroppens olika delar var
for sig, vilket gor produkten unik i sitt slag.

GingisREX® skiljer sig frin de évriga enzymen i pro-
duktportfoljen di enzymet klyver proteiner generellt.

FabALACTICA® ir ett enzym med specifik aktivitet pa
humana IgGl-antikroppar. Till skillnad fran liknande
enzym pi marknaden behéver FabALACTICA inga

tillsatser vilket férenklar analys och tolkningen av data.

Glykosidaser

Glykosidaser ir en grupp av enzymer som klipper bort
sockerstrukturer genom att hydrolysera glykosidbind-

3. MarketsAndMarkets 2015.

ningar. Den globala marknaden fér glykosidaser och
omradet glycomics uppgar till cirka 380 miljoner US
dollar®. Genovis har glykosidas bade for antikroppar och
O-glykaner och enzymerna anvinds for att analysera
eller ta bort sockerstrukturer pa biologiska likemedel.

GlycINATOR® ett enzym som specifikt hydrolyserar
alla sockerstrukturer péd antikroppar. Enzymet ingér
dven som forsta steget i teknologin GlyCLICK®.

IgGZERO® ir ett enzym som specifikt klyver av socker-
molekyler som finns naturligt p4 antikroppar, men
skiljer sig frin GlycINATOR genom att limna vissa

sockerstrukturer.

SialEXO®iir ett sialidas som har bred aktivitet
och ir bittre 4n befintliga enzymer pa marknaden.

GalactEXO® ir ett nytt beta-galactosidase som
hydrolyserar sockerstrukturer pa proteiner och anvinds
inom karaktirisering av glykoproteiner.

GalNACEXO®ir ett nytt enzym i klassen av exo-
glykosidaser, detta anvinds for att studera en stocker-
struktur som kallas Tn antigen.

Enzym for analys av O-glykaner

Nya biologiska likemedel dr komplexa och ofta samman-
satta av olika delar av befintliga proteiner. D4 ir det
vanligt att det uppstar O-glykosylering som ir speciellt
utmanande att analysera eftersom det har saknats

bra enzymatiska verktyg som kan klyva och bearbeta
proverna. Dirfor har Genovis lanserat en portfolj av
enzym med egenskaper som mojliggor analys av

O-glykaner pa biologiska likemedel.

OpeRATOR® ir ett unikt proteas som klyver
proteiner dir det finns O-glykaner.

OglyZOR® ir ett glykosidas som effektivt
hydrolyserar O-glykaner.

GlycOCATCHE® ett verktyg for snabb, enkel och
specifik upprening av O-glykosylerade proteiner och
peptider.



Markning av antikroppar

Antikroppar for forskning

Genovis erbjuder en plattform for mirkning av anti-
kroppar, GlyCLICK®. Marknaden for mirkning av
antikroppar ir stor och den del som avser reagens for
preklinisk imaging upp-gr totalt till 500 miljoner dollar
och vixer med ca 6—8 procent per ir. GlyCLICK mj-
liggor kontrollerad och kvantitativ konjugering av anti-
kroppar med markérer f6r bade preklinisk forskning
och metodutveckling av medicintekniska avbildnings-
och analysmetoder, men dven for klinisk framstillning
av s.k. antibody-drug conjugates (ADC). GlyCLICK
ir kompatibel med ett stort utbud av kommersiellt till-
gingliga, eller av kunden framstillda markorer. Denna
flexibilitet méjliggor applikationer inom bade befintlig
och framtida medicinsk och bioteknisk forskning.

GlyCLICK® ir en unik teknologi for specifik mirk-

ning av antikroppar genom enzymatisk behandling.

Arbetsflode med Genovis SmartEnzymes

Enzymbehandling
FAbRICATOR® IgGZERO®
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Arbetsfléde med &ldre enzymteknologi

Provbearbetning
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Provbearbetning Analys

Enzymbehandling

o

Genom forvirvet av QED Bioscience erbjuder Genovis
idag en bred portfolj av tusentals antikroppar och
andra reagens som anvinds inom grundforskning pa
universitet och inom likemedelsutveckling pé bio-
teknikbolag och likemedelsbolag samt som ingdende
komponenter i diagnostiska applikationer.

Antikroppar Genovis Inc erbjuder en portfolj av tusen-
tals antikroppar som siljs globalt. Manga av antikropparna
dr unika och utvecklade av teamet i San Diego.

Antikroppsservice den samlade kompetensen
hos teamet i San Diego erbjuds som service dir unika
antikroppar och reagens kan utvecklas pa uppdrag av
kunden.

Reagens for att detektera antikroppsrespons mot
exempelvis bakterier eller virus erbjuder Genovis Inc.

en portfolj av laboratoriereagens.

Datatolkning
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Analys Datatolkning
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Mal och strategi

Overgripande mal

Operativ strategi

Oka kunskapen om biologiska processer
som majliggdr nya och effektiva behandlings-
metoder och lakemedel.

Etablera Genovis produkter fran tidig upp-
tackt till produktion av framtidens lakemedel.

Skapa ett langsiktigt varde for Genovis agare
genom ett resultat som dels genererar ut-
delning till &garna och dels genererar medel
for en fortsatt innovativ utveckling av bolaget

Mal 2021-2022

Finansiella mal

Positivt rorelseresultat fére avskrivningar.

Arlig organisk forsaljiningstillvaxt pa minst
25 procent.

Operativa mal

Minst tre produktlanseringar per ar.

Etablera forséljining inom nya applikations-
omrade och geografiska marknader.

Etablera Genovis produkter som verktyg i
hela kundens vardekedja fran upptéckt till
produktion av 1akemedel.

Erbjuda kundstyrd innovation i kombination
med hdg kvalitet genom att arbeta nara
forskningsfronten och soka nya tekniker
genom forvarv avimmateriella rattigheter eller
bolag for att kunna erbjuda unika I6sningar
med hogt varde till vara kunder.

Arbeta néra kunden for att implementera
produkterna i analysrutiner och arbetsfléden
redan fran tidig fas av lakemedelsutveckling,
via klinisk proévning till produktion av kun-
dens lakemedelskandidat under hela dess
livslangd.

Att vara ett innovativt bolag och en attraktiv
arbetsplats som tar tillvara medarbetarnas
kompetens och ger dem majlighet att paverka
sin egen arbetssituation och professionella
utveckling.



Patent och varumarken

Genovis prioriterar skapandet av ett starkt globalt varumérke som stéar for innovativa
kunavénliga produkter av hbg kvalitet och ér till stor del beroende av patent for att skydda
bolagets unika produkter. Bolaget utvarderar kontinuerligt det kommersiella véardet av
patenten och upprétthaller endast de som starker bolagets affdrsmodell och har ett
kommersiellt varde.

0Ny N \3
¢ e & R
L <O \ Q& O
O A S «S
Ny J ($) (&) (@)
S & & & ¢ & 9
Patent Titel o & < I~ S & &
Endoclycosidase from
PCT/EP2012/067841  streptococcus pyogenes
and methods using it.
PCT/EP2017/052463 oW streptococal
proteases
| PCT/EP2018/063832
PCT/EP2018/063832 ' rotease and binding
polypeptide for
o-glycoprotein
PCT/EP2018/063833  Tools for glycan analysis
Licens
Exclusive license to
PCT/EP2002/14427 use IdeS f(?r biotechni-
cal industrial
applications.
Varumarken

FabRICATOR, IgGZERO, FabULOUS, GlycINATOR, GingisKkHAN, GingisREX, GlyCLICK, FabALACTICA,
GlycOCATCH, OpeRATOR, OglyZOR, SialEXO, GalactEXO, GalNACEXO och FucosEXO
ar registrerade varumérken.




Forvaltningsberattelse

FOrvaltningsberattelse

VERKSAMHET OCH STRUKTUR

Genovis utvecklar, producerar och marknadsfor enzym
i olika produktformat under det gemensamma varmirke
SmartEnzymes™ samt GlyCLICK® som ir en produkt
for specifik mirkning av antikroppar. Under 2020
utckades koncernens produkeportfslj dels genom nya
enzym och dels genom forvirvet av det amerikanska
bolaget QED Biosciences Inc. som fusionerades med
Genovis Inc. Utéver marknadsforing och forsiljning av
Genovis enzym har nu Genovis Inc. ett brett utbud av
monoklonala och polyklonala antikroppar fér anvind-
ning inom forskning och diagnostik.

Genom samarbetet med Glykos Finland Oy och det
licens- och leveransavtal for unika toxin och linkertek-
nologier som slots i december 2020 har Genovis lanserat
GlyCLICK® ADC kit, en ny plattform f6r ADC. For-
virvet av QED med ett brett sortiment av antikroppar
oppnar upp for att nu dven erbjuda mirkta antikroppar.

EKONOMISK OVERSIKT

Utdver produketer levererar koncernen kunskap och sup-
port vilket innebir att specialister pA Genovis bistar kun-
der globalt med att tolka och utvirdera bl.a. forsknings-
resultat. Bolagets kunder ir frimst likemedelsbolag och
bioteknikbolag men dven kontraktsforskningsbolag och
kontrakestillverkningsbolag, majoriteten av dessa kunder
utvecklar och producerar nya biologiska likemedel.
Organisationen bestar av Genovis AB samt de hel-
dgda dotterbolagen Genovis Inc. och GeccoDots AB*.
Genovis Inc. hanterar all forsiljning och marknads-
foring av enzymprodukterna pa den nordamerikanska
marknaden samt, genom fusionen med QED, nu dven
utveckling och forsiljning av antikroppar som mark-
nadsfors globalt. P4 de asiatiska marknaderna hanteras
forsiljningen av distributorer. For forsiljning och mark-
nadsforing i Europa ansvarar Genovis AB som ocksa har
ett dvergripande globalt ansvar. All administration for
koncernen hanteras av Genovis AB.

*Det pagar ingen verksamhet i GeccoDots AB sedan den 30 september 2015.

Intakter

Koncernens nettoomsittning uppgick till 61 030

(60 549) tkr vilket innebar en forsiljningsokning

om 0,8 procent. Den organiska tillvixten, justerat

for valutaeffekter, bioprocess- och forvirvad omsitt-
ning, 6kade med 19,6 procent. Ovriga rérelseintikter
uppgick for heldret till 1 772 (53) tkr varav 1 465 tkr
avser kursvinster och 307 tkr avser 6vriga poster. USA
ir koncernens storsta marknad foljt av den europeiska
marknaden.

Kostnader

Koncernens kostnader inklusive avskrivningar kade med
9 553 tkr till -62 506 (-52 953) tkr. Rorelsekostnaderna
fordelas pa ravaror och férnddenheter -6 276 (-6 832)
tkr, personalkostnader 6kade med 6 572 tkr till -28 653
(-22 081) tkr till foljd av nyanstillningar och tillford
personal i och med det genomférda rérelseforvirvet av
QED Bioscience Inc. Ovriga externa kostnader uppgick
till -18 657 (-16 996) tkr. Ovriga rorelsekostnader uppgick
till 3 487 (3 547) tkr och bestar fraimst av poster av en-
gangskarakeir till foljd av forvirv och omstruktureringar.

Avskrivningarna under helaret 6kade med 1 936 tkr «ill
5 433 (3 497) tkr.

Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)
Rérelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 8 573
(13 563) tkr. Under 2020 har resultatet paverkats
negativt av poster av engdngskaraktir varav 2,6 mkr

i samband med forvirvet av QED Bioscience Inc.

Rorelseresultat (EBIT)
Rérelseresultatet uppgick efter avskrivningar till 3 140
(10 066) tkr.

Totalresultat

Arets totalresultat uppgick till 1 973 (9 549) tkr.
Totalresultat per aktie baserat pd ett vigt genomsnitt
av antalet utestdende aktier uppgick till 0,03 (0,15) kr.
Resultat per aktie dr framriknat genom att totalresultatet
divideras med ett vigt genomsnitt av antalet aktier
under aret.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -991 (-399) tkr.

Skatt

Moderbolaget Genovis AB redovisar ingen skatte-
kostnad d& man har outnyttjade underskott frin tidigare
ar. Koncernen har en uppskjuten skattefordran om

1 718 tkr som hirror frin moderbolaget samt uppskjuten

skatt pd internvinst i varulager som under perioden
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uppgick till 4 455 (0) tkr. Uppskjuten skatt uppgick vid
helarets utgang till 6 173 (1 718) tkr. Den uppskjutna
skattefordran i moderbolaget motsvarade ett under-
skottsavdrag pa ca 8 miljoner kronor. Det ir styrelsens
bedémning att framtida skattepliktiga 6verskott kom-
mer att finnas tillgingliga mot vilka de outnyttjade
skattemissiga forlusterna kan utnyttjas. Moderbolagets
totala skattemissiga underskott uppgér till 143 (162)
miljoner kronor.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar for heldret uppgick till
20 431 (5 154) tkr varav 1 433 (4 179) tkr dr hinforliga
till materiella anliggningstillgingar frimst laboratorie-
inventarier och datorer och 18 998 (975) tkr avser
forviry av det amerikansk bolaget QED Bioscience
Inc. varav 16 015 tkr hinfér sig till goodwill och im-
materiella tillgdngar i kundrelationer som uppkommit i
samband med férvirvet. For ytterligare information se
not 15.

Kassafl6de och finansiell stéllning
Koncernens kassaflode for helaret uppgick till 29 126
(5 411) tkr. Kassafldde fran finansieringsverksamheten

uppgick till 45 802 (-2 560) tkr.

Koncernens likvida medel uppgick till 44 118 (14 992).

GENOVIS ARSREDOVISNING 2020

Med beaktande av forvintade intikeer bedomer styrelsen
att det befintliga rorelsekapitalet 4r tillrickligt for act
driva bolaget den kommande tolvmanadersperioden.

Totalt eget kapital for koncernen uppgick till 87 165
(35 620) tkr efter beaktande av periodens resultat. Under
det forsta kvartalet genomforde Genovis en riktad
emission som tillférde bolaget 49,5 miljoner kronor
efter emissionskostnader om 108 tkr. Eget kapital per
aktie baserat pa ett vigt genomsnitt av antalet utest-
ende aktier fore och efter utspidning vid periodens slut
var 1,34 (0,56) kr. Koncernens soliditet vid periodens
slut var 82 (73) procent.

Rintebirande skulder finns endast i koncernen dir de

i sin helhet avser nuvirdesberiknade framtida leasing-
avgifter.

Leasingskulder (tkr)

Langfristiga leasingskulder

Forfaller mellan 1 och 5 ar 3318

Kortfristiga leasingskulder

Forfaller inom 1 4r 3 344
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AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Aktien

Genovis aktie handlas sedan den 14 september 2006
pa Nasdaq First North Growt Market. First North

ir Nasdagqs europeiska tillvixtmarknad avsedd for
tillvixtforetag. Aktiens kortnamn dr GENO med
ISIN-kod SE0002485979. Handelsposten ir en (1)
aktie och kontoférande institut ir Euroclear Sweden
AB. Samtliga aktier medfér samma rite till andel i
bolagets tillgdngar och vinst och berittigar till lika stor
utdelning. En aktiedgare kan rosta for det fulla antalet
av hen dgda och féretridda aktier pa bolagsstimma i

Genovis. De utgivna aktierna ar fritt Sverlatbara,
utan begrinsningar till f5ljd av lag eller Genovis
bolagsordning. Genovis kinner inte till nigra avtal
mellan aktiedgare som kan medféra begrinsningar

i ritten att Sverlata aktier i bolaget. Genovis bolags-
ordning finns att tillgd pa bolagets hemsida.

Genovis aktiekurs steg under aret med 26 procent.
Den 31 december 2020 var aktiekursen 31,5 kronor
jimfore med 25 kronor dret fére och marknadsvirdet
uppgick till 2 062 miljoner kronor.

Genovisaktiens utveckling och omsattning 2018-2020

Omesatt antal aktier i Genovis e OMX Stockholm PI e OMX Stockholm Phamaceuticals & Biotechnology Pl
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Certified Advisor Aktiekapital

Erik Penser Bank ir Genovis Certifed Adviser,
certifiedadviser@penser.se,tel: 08-463 83 00.

Aktiekapitalet dr hinforligt till moderbolagets aktie-
dgare och uppgick per den 31 december 2020 till

16 366 428 kr bestdende av 65 465 714 aktier med ett
kvotvirde pa 0,25 kr.



Aktiedgarvarde

Genovis ledning arbetar fortlopande med att utveckla
och forbittra den finansiella informationen kring
Genovis, for att ge sdvil nuvarande som framtida
aktiedgare goda forutsittningar att virdera bolaget pa
ett s rittvisande sitt som méjligt. I detta ingdr bland
annat att medverka aktivt vid moten med analytiker,

aktiesparare och media.

Genovis har under 2020 kopt uppdragsanalyser frin
Redeye AB samt anlitat BioStock, en nyhets- och analys-

tjinst som presenterar nordiska borsbolag inom LifeScience.

Aktiedgarinformation
Finansiell information om Genovis finns pa bolagets
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webbplats och gir att bestilla frin bolaget.

Webb: www.genovis.com

E-post: info@genovis.com

Telefon: 046-10 12 30

Aktieinnehav férdelat pa storleksklasser den 31 december 2020

Innehav Antal Antal Innehav Marknadsvarde
aktiedgare aktier (%) (tkr)
1-5000 6 726 5334 072 8,15 168 023
5001 - 20 000 558 5657 275 8,64 178 204
20 001 - 100 000 205 8 046 144 12,29 253 454
100 001 - 500 000 47 10 508 166 16,05 331 007
500 001 - 18 35920 057 54,87 1131482
Totalt 7 554 65 465 714 100 2062170
Kiilla: Euroclear Sweden AB
De stérsta agarna den 31 december 2020
Namn Antal aktier Roster (%)
MIKAEL LONN 9990 653 15,26
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET AVANZA PENSION 6 228 558 9,51
TIN NY TEKNIK 2 821 296 4,31
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL LTD, W8IMY 2 352 456 3,59
ANDRA AP-FONDEN 1938 095 2,96
OVRIGA 42 134 656 64,37
TOTALT 65 465 714 100

Kiilla: Euroclear Sweden AB

Utdelningspolitik

Ett av de viktigaste mélen for Genovis verksamhet dr
att skapa ett langsiktigt virde for aktiedgarna. Det kan
ske dels genom o6kat aktievirde, dels i form av aktie-
utdelning. Nir Genovis styrelse utvirderar framtida
aktieutdelningar gér den det baserat pé en rad fakrorer,
bland annat:

* bolagets uthalliga resultatutveckling

* bolagets expansionsmajligheter och tillgang till
kapital

GENOVIS ARSREDOVISNING 2020

* bolagets rorelserisk

* utdelningens paverkan p4 likviditeten och

* bolagets soliditetsmal

For 2020 foreslar styrelsen ingen utdelning. P4 kort sikt

avser foretaget anvinda uppkommen vinst for att finan-

siera fortsatt verksamhetsutveckling och expansion.
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PRODUKTER

Genovis utvecklar unika enzym som marknadsfors
under ett gemensamt varumirke, SmartEnzymes™.

Idag har bolaget 15 olika enzym fér anvindning inom
utveckling och analys av biologiska likemedel samt
GlyCLICK?" en produket for specifik mirkning av anti-
kroppar. Genom forvirvet av QED Biosciences utokades
koncernens produktportfolj till att ocksd omfatta anti-
kroppar som anvinds inom forskning och diagnostik.
2020 lanserades FabRICATOR® MaglC, GalactEXO™,
GalnacEXO™ samt GlyCLICK® ADC vilka spanner éver

samtliga av bolaget prioriterade applikationsomriden;

HANDELSER UNDER ARET

protein- och glykananalys samt mirkning av antikrop-
par. Samtliga produkter ger snabbare analyser med hogre
kvalitet in vad konkurrerande produkter kan erbjuda.
Produkterna kan bestillas ur ett standardsortiment eller
som kundanpassade produkter.

GlyCLICK® iir ett registrerat varumdrke. Produkten ir ett kit bestiende av Gly-
cINATOR® och Life Technologies teknologi Site CLICK™. Life Technologies ir ett
heliigt dotterbolag till Termo Fisher Scientic Inc. Varumdirket SiteClick™ tillhor Life
Technologies Corporation.

Bolagsférvarv

Genovis forvirvade samtliga aktier i det privatigda
bolaget QED Bioscience Inc. baserat i San Diego,
USA. Den totala kopeskillingen uppgick till 18 164 tkr.
Inklusive transaktionskostnader uppgick forvirvet till
ca 20 mkr.

Emission

Under 4ret genomforde Genovis en riktad emission som
tillforde bolaget 49,6 miljoner kronor fore emissions-
kostnader. Emissionskostnader uppgick till 108 tkr.

Avtal

Genovis AB och Glykos Finland Oy har ingdtt ett
licens- och leveransavtal for unika toxin och linker-
teknologier att kombineras med GlyCLICK® en
specifik mirkningsteknologin for antikroppar fran
Genovis. Genovis kan nu erbjuda biopharmakunder
en plattform for att utveckla antikroppstoxinkonjugat
(antibody drug conjugates, ADC) d.v.s. skapa egna
vildefinierade ADCer frin en befintlig antikropp med
forbittrade egenskaper.

Produktlanseringar

Genovis har fortsatt att expandera produktportféljen
och under 2020 lanserades flera nya enzymprodukter
for analys av proteiner och biologiska likemedel.
FabRICATOR*MaglC, som baseras pi FabRICATOR
lanserades i ett format dir man med magnetisk
sortering kan paskynda analysprocessen i fullt automa-
tiserade analyssystem. Vidare lanserades tvé helt nya
enzym, GalNACEXO™ och GalactEXO™ i flera format
for analys inom glycomicsomradet. Under avslutningen
av dret breddades produkterbjudandet inom antikropps-
mirkning genom lanseringen av GlyCLICK® ADC.

Anstéllda

Antal anstillda i koncernen har vixt med 10 personer
genom forvirvet i USA och nyrekryteringar i Sverige.

I Sverige har framforalle applikationsgruppen som dven
har ansvar for den globala supporten stirkts.

Lokaler

Genovis har arbetat proaktivt for att sikra framtida
expansionsmdjligheter bade nir det giller infrascrukeur
och lokaler fér att undvika tillvixtbegrinsningar pa
sikt. Investeringar har bl.a. gjorts i ett nytt klass 2 lab.
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INNOVATION OCH PRODUKTUTVECKLING

Produktutvecklingen 4r vikrig for att stirka kund-
erbjudandet och dirmed sikra Genovis framtida tillvixt.
Genom att lansera nya produkter och nya format av
befintliga enzymer strivar Genovis efter att leverera
produkter och tjinster med hog kvalitet som ir till stor
nytta for kunden. Produkeutveckling sker genom nira
samarbete mellan de olika funktionerna inom bolaget for
att i en effektiv produktutvecklingsprocess med efter-
foljande produktlansering. Under 2020 har Genovis haft
stort fokus pa produktutveckling och 6kat kapaciteten i
den delen av verksamheten. Lokalytan har utokats med
fler odlingslaboratorier for att méjliggéra odling av andra
bakterier 4n de som anvinds idag. Detta breddar Genovis
formaga att identifiera och utveckla nya SmartEnzymes™.

ANSTALLDA

Utdver detta har investeringar gjorts i form av bland an-
nat screeningsystem for optimering av enzymproduktion
som kommer tas i bruk under 2021 vilket underlittar att
fortare komma vidare i utvecklingsprojekt av limpliga
kandidater. Genovis kommer under 2021 fortsitta arbetet
med att lansera nya produkeer till befintliga och nya
marknader.

Under 4ret som varit har dven resurser lagts pa att skala
upp och effektivisera produktionsprocesser for att for-
béttra utbyten och dirmed kunna méta behovet av 6kade
volymer till den vixande produktportfljen under de
kommande 4ren.

Genovis foretagskultur

Varje medarbetare pd Genovis ska striva efter att forstd
och utbildas i vdra kunders nuvarande och framtida
behov fér att kontinuerligt férbittra vara produkeer och
tjanster pa ett hallbart sitt i harmoni med deras behov
och utveckling. Det krivs innovation och passion

for att mota nya utmaningar och bistd kunder i deras
arbete for att bl.a. utveckla nya biologiska likemedel.
Genovis som arbetsgivare tar avstdnd frin alla former
av diskriminering och trakasserier p.g.a. kén, konso-
verskridande identitet eller uttryck, etnisk tillhérighet,
religion eller annan trosuppfattning, funktionshinder,
sexuell liggning eller dlder och har hogt stillda krav pa
samarbetspartners och leverantérer.

Uppforandekod

Koncernen har en uppférandekod som giller alla anstill-
da i koncernen. Uppférandekoden utgir frin Genovis
Global Code of Conduct och stiller hoga krav pa hur vi

arbetar tillsamman och agerar pi etiskt korreke sitt.

Antal anstallda

Den 31 dec 2020 var antalet anstillda i koncernen
trettiofyra personer jimfort med samma period 2019
da antalet anstillda i koncernen var tjugofyra personer.
Tjugofem personer var anstillda i moderbolaget i Lund

och nio personer var anstillda i dotterbolaget Genovis

Inc. i USA.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Féljande riktlinjer antogs av drsstimman 2020 och ir
tillimpliga fram till arsstimman 2024 under forutsitt-
ning att inga dndringar féreslds. Ledande befattnings-
havare omfattas endast av verkstillande direktoren.

Dessa riktlinjer avser ersittning och andra anstill-
ningsvillkor for verkstillande direktdren och ledande
befattningshavare. Riktlinjerna dr framatblickande
och ska tillimpas p3 ersittningar som avtalas, och
forindringar som gors i redan avtalade ersittningar,
efter det att riktlinjerna antagits av drsstimman 2021.
Riktlinjerna omfattar inte ersittningar som beslutas av
bolagsstimman.

GENOVIS ARSREDOVISNING 2020

Riktlinjernas framjande av bolagets affars-
strategi, langsiktiga intressen och hallbarhet
En framgingsrik implementering av Genoviskon-
cernens affdrsstrategi och tillvaratagandet av koncer-
nens langsiktiga intressen, inklusive dess hillbarhet,
forutsiteer att koncernen kan rekrytera, behélla och
utveckla ledande befattningshavare. Dessa riktlinjer
mojliggor for Genovis att kunna erbjuda ledande be-
fattningshavare en konkurrenskraftig totalersittning.
For ytterligare information om bolagets affirsstrategi:
hteps://investor.genovis.com/sv/bolagsoversikt/

Ersattningsformer
Genoviskoncernens ersittning till ledande befatt-
ningshavare ska vara marknadsmissig och far bestd av
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foljande komponenter: Fast kontantlon, rorlig kon-
tantersittning, pensionsformaner och andra férméner.
Bolagsstimman kan dirutéver — och oberoende av
dessa riktlinjer — besluta om exempelvis aktie- och
aktiekursrelaterade ersittningar.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rérlig kon-
tantersittning ska kunna mitas under en period om ett
eller flera &r. Den rorliga kontantersittningen fir uppgé
till hogst 25 procent av den fasta arliga kontantlénen.

Ytterligare kontant rorlig ersittning kan utgd vid extra-
ordinira omstindigheter, forutsatt att sidana extraor-
dindra arrangemang ir tidsbegrinsade och endast gors
pa individniva antingen i syfte att behilla befactnings-
havare, eller som ersittning for extraordinira arbets-
insatser utver personens ordinarie arbetsuppgifter.
Sidan ersitening fir inte dverstiga ett belopp motsva-
rande 35 procent av den fasta drliga kontantlénen samt
¢j utges mer 4n en gang per ar och per individ. Beslut

om sidan ersittning ska fattas av styrelsen.

For verkstillande direktoren ska pensionsformaner,
innefattande sjukférsikring, vara premiebestimda.
Rérlig kontantersittning ska vara pensionsgrundande.
Pensionspremierna for premiebestimd pension ska
uppga till hogst 35 procent av den fasta drliga kontant-
l6nen. Andra formaner far innefatta bl.a. livfdrsikring,
sjukvdrdsforsikring och bilférmén. Sddana formaner
far sammanlagt uppga till hogst 10 procent av den
fasta drliga kontantlénen.

For 6vriga ledande befattningshavare ska pensions-
formaner, innefattande sjukforsikring, vara premie-
bestimda om inte befattningshavaren omfattas av
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestimmelser.
Rérlig kontantersittning ska vara pensionsgrundande.
Pensionspremierna for premiebestimd pension ska
uppgd till hogst 30 procent av den fasta arliga kontant-
l6nen. Andra formaner far innefatta bl.a. livfdrsikring,
sjukvdrdsforsikring och bilférmén. Sddana formaner
far sammanlagt uppga till hégst 15 procent av den fasta
arliga kontantlénen.

Betriffande anstillningsforhillanden som lyder under
andra regler 4n svenska far, sdvitt avser pensionsfor-
mdner och andra fdrméner, vederborliga anpassningar
ske for att folja tvingande sddana regler eller fast lokal
praxis, varvid dessa riktlinjers 6vergripande indamal si
langt mojligt ska tillgodoses.

Upphorande av anstallning
Vid uppsigning frin bolagets sida fir uppsigningsti-
den vara hdgst tolv minader. Fast kontantlén under

uppsigningstiden och avgingsvederlag far samman-
taget inte dverstiga ett belopp motsvarande den fasta
kontantlonen for tvé ar for verkstillande direktdren
och ett ar for 6vriga ledande befattningshavare. Vid
uppsigning frin befattningshavarens sida far upp-
signingstiden vara hogst sex manader, utan ritt till
avgangsvederlag.

Dirutdver kan ersidttning for eventuellt atagande

om konkurrensbegrinsning utgd. Sidan ersittning

ska kompensera for eventuellt inkomstbortfall och

ska endast utgé i den utstrickning som den tidigare
befattningshavaren saknar ritt till avgingsvederlag.
Ersittningen ska baseras pa den fasta kontantlonen vid
tidpunkten f6r anstillningens upphérande och uppga
till hdgst 60 procent av ménadsinkomsten vid tidpunk-
ten for anstillningens upphérande och utgd under den
tid som atagandet om konkurrensbegrinsning giller,
vilket ska vara hogst nio manader efter anstillningens
upphorande.

Kriterier for utdelning av rorlig
kontantersattning m.m.

Den rorliga kontantersittningen ska vara kopplad till
forutbestimda och mitbara kriterier som kan vara fi-
nansiella eller icke-finansiella. De kan ocksa utgoras av
individanpassade kvantitativa eller kvalitativa mal. Kri-
terierna ska vara utformade sé att de frimjar bolagets
affirsstrategi och ldngsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, genom att exempelvis ha en tydlig koppling
till affirsstrategin eller frimja befattningshavarens
lingsiktiga utveckling.

Nir mitperioden for uppfyllelse av kriterier fér utbetal-
ning av rérlig kontantersittning avslutats ska bedomas/
faststillas i vilken utstrickning kriterierna uppfyllts.
Styrelsen ansvarar for bedomningen séavitt avser rorlig
kontantersittning till verkstillande direktoren. Savitt
avser rorlig kontantersittning till dvriga befattnings-
havare ansvarar verkstillande direktoren for bedom-
ningen. Sdvitt avser finansiella mal ska bedémningen
baseras pd den av bolaget senast offentliggjorda finan-
siella informationen.

Lén och anstéllningsvillkor for anstéllda
Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa er-
sittningsrikelinjer har 16n och anstillningsvillkor for
bolagets anstillda beaktats genom att uppgifter om
anstilldas totalersittning, ersittningens komponenter
samt ersittningens okning och dkningstakt 6ver tid
har utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid
utvirderingen av skiligheten av riktlinjerna och de
begrinsningar som f6ljer av dessa.



Beslutsprocessen for att faststélla,

se over och genomféra riktlinjerna

Styrelsen ska uppritta forslag till nya riktlinjer &tmins-
tone vart fjirde ar och ligga fram forslaget for beslut

vid arsstimman. Rikelinjerna ska gilla till dess att nya
riktlinjer antagits av bolagsstimman. Styrelsen ska dven
folja och utvirdera program for rorliga ersittningar for
bolagsledningen, tillimpningen av rikdlinjer for ersittning
till ledande befattningshavare samt gillande ersittnings-
strukturer och ersittningsnivaer i bolaget. Vid styrelsens

MILJOPAVERKAN
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behandling av och beslut i ersittningsrelaterade frigor
ndrvarar inte verkstillande direktoren eller andra personer

i bolagsledningen, i den man de berérs av frigorna.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen fir besluta ate tillfilligt fringa riktlinjerna helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil
for det och ett avsteg dr nédvindigt for att tillgodose
bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
eller for att sikerstilla bolagets ekonomiska barkraft.

Miljépaverkan utgors huvudsakligen av utslapp till

vatten och luft samt miljdeffekeer till foljd av energian-
vindning och avfallsproduktion. Tillverkande enheter
i Sverige och USA anpassar verksamheten, ansdker om

MODERBOLAGET

nddvindiga tillstdnd och rapporterar till myndigheter
i enlighet med lokal lagstiftning. Inga visentliga avvi-
kelser frin tillimplig miljslagstiftning har rapporterats
under 2020.

Nettoomsittning och rérelseresultat i moderbolaget

siljning av produkter och/eller av forskningsbaserade

hirror sig till den primira och enda rérelsegrenen; for- innovationer.
Nyckeltal moderbolaget 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning (tkr) 61182 50 861 27 253 18 182 14 196
Rorelseresultat (tkr) 19 561 9219 -1 701 -8 240 -15180
Soliditet (%) 92 82 82 77 73
Kassalikviditet (%) 845 308 352 248 233
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0

Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder.

RISKHANTERING

Forskning och utveckling

Genovis framtida tillvixt dr beroende av att foretaget
lyckas utveckla nya produktformat fran befintliga
produkter samt utveckla nya produkter som méter
kundernas behov. Utveckling av nya produkeer ir kost-
samt och det ir oméjligt att garantera att nyutvecklade
produkter blir kommersiellt lyckosamma. Fér att maxi-
mera avkastningen har Genovis en planeringsprocess for
att prioritera ritt i valet av framtida produktlanseringar.

Produktansvar och skadestandsansvar
Genovis kan inte utesluta att bolaget kan bli foremal
for ansprak avseende produktansvar och andra juri-
diska frigor. Sddana ansprik kan rora stora belopp och
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betydande juridiska kostnader. Genovis kan inte limna
ndgra garantier for act dess verksamhet inte kommer
att utsittas for ersittningskrav. For de egendoms- och
ansvarsrisker (t.ex. produktansvar) som bolaget 4r

utsatt for finns omfattande férsikringsprogram.

Skydd av immateriella rattigheter

For att sikerstilla avkastningen pa gjorda investeringar
hivdar Genovis aktivt sin ritt och féljer konkurren-
ternas verksamhet noga. Om s krivs skyddar Bolaget
sina immateriella rittigheter genom juridiska processer.
Genovis har ett forsikringsprogram som omfattar
bolagets immateriella rittigheter.
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FINANSIELL RISKHANTERING

Med finansiella risker avses i forsta hand risker rela-
terade till valuta- och rinterisker samt kreditrisker.
Det 6vergripande ansvaret for att hantera koncernens
finnansiella risker samt utveckla metoder och principer
for att hantera finansiella risker ligger inom koncern-
ledningen. Den mest visentliga finansiella risk som

koncernen ir utsatt for ir valutarisk.

Valutarisk

En stor del av koncernens omkostnader ir i svenska
kronor. Koncernens intikter 4r ddremot i stor grad
beroende av andra valutor framforallt USD och EUR.
Valutakursférindringars paverkan pé resultat och eget
kapital 4r beriknad utifrin kinda volymer och resultat
i utlindsk valuta. Berikningen nedan ir ett antagande
om vilken piverkan en kursforindring om 5 procent fir
pd en forsiljning sisom den bolaget haft under 2020.

Valutaestimerad Nettovolym Paverkan pé resultatet/
kurs, 2020 2020, tkr eget kapital i tkr vid 5%

kursrorelse
USD: 9,11 47 808 +/-2390
EUR: 10,49 18 430 +/- 921

Kanslighetsanalys

Genovis resultat paverkas av ett antal externa faktorer.
I tabellen nedan redovisas hur forindringar av ndgra av
de faktorer som ir viktiga for Genovis skulle ha kunnat
paverka koncernens resultat fore skate f6r 2020.

Forandring resultat fore skatt tkr
Prisforindring +/- 3% 1831
Kostnad sélda varor +/- 3% 188
Lonekostnader +/- 3% 859
Rinta +/-2% 133

Kapitalrisk

Kapitalrisk ir risken att koncernens kapitalstrukeur
inte ir effektiv eller risken att koncernen maste upp-
héra med sin verksamhet. Koncernens mél avseende
kapitalstrukturen ir att trygga Genovis formaga att
fortsitta att bedriva sin verksamhet sa att den kan
generera avkastning for aktiedgarna och virde for
andra intressenter samt att uppratthilla en optimal
kapitalstrukeur sa att kostnaden for kapital reduceras.
For att optimera kapitalstrukturen kan koncernen,
med aktiedgarnas godkinnande genomfora nyemissioner
eller 6ka/minska lin. Kapitalstrukturen revideras regel-
bundet. Den 31 december 2020 uppgick koncernens
eget kapital till 87 165 (35 621) tkr och eget kapital

i Genovis AB uppgick till 103 101 (34 653) tkr.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan
anskaffa medel for att mota sina dtaganden. Koncernens
likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick
vid helarets slut till 44 118 (14 992) tkr. Med beaktande
av forvintade intikter bedomer styrelsen att det befine-
liga rorelsekapitalet 4r tillrickligt for att driva bolaget
den kommande tolvmanadersperioden. Skulle férut-
sittningarna dndras kan ytterligare kapitalanskaffning
komma att vervigas.

Rintebirande skulder avseende leasingskulder
framgar nedan.

I O S
Loptidsanalys o o s® s®
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Forfallotidpunke

upp dll 1 &r frén 3 344 2547 - -

balansdagen

Forfallotidpunkt
mellan 1 och 5 &r 3318 2134 - -
fran balansdagen

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Det finns inga visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang.

UTSIKTER

Life Science ir ett omride som ir relativt oberoende

av konjunkreurcykler, men perioder av osikerhet kan
paverka investeringsviljan i ny teknik hos vara kunder.
Samtliga utvecklingsprojekt foljer uppsatt plan, vilket
gor att Genovis har férutsiteningar att kunna ta ytterli-
gare steg framat bade vad det giller nya produkter och

forsiljning. Sammantaget bedéms volymtillvixten som
positiv under 2021.

Fér en beskrivning av riskhanteringen relaterad till
spridningen av Covid-19 hinvisas till skrivningen i not
29 rorande riskfaktorer.
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Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING

Koncernen bestir av Genovis AB samt de heligda
dotterbolagen Genovis Inc. och GeccoDots AB*.
Koncernen hade den 31 december 2020 trettiofyra
personer anstillda. Nio personer var anstillda i USA

EXTERNA OCH INTERNA REGELVERK

och tjugofem personer var anstillda i Sverige som
ansvarar for de centralt koordinerade funktionerna
inom marknadsféring & forsiljning, ekonomi och

administration.

Genovis AB ir ett svenskt publike aktiebolag dir styr-
ning, ledning och kontroll fordelas mellan aktieigarna,
styrelsen, verkstillande direktoren och foretagsledningen.
Till grund f6r styrningen av bolaget ligger Genovis bo-
lagsordning, den svenska aktiebolagslagen, regler och
rekommendationer som féljer av bolagets listning pa

AKTIEAGARE OCH AKTIEKAPITAL

Nasdaq First North Growth Market samt andra tillimpliga
lagar och regler. Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”)
ir inte obligatorisk fér Genovis men styrelsen kommer
noggrant att folja den praxis som utvecklas avseende
Koden och avser att tillimpa Koden i de delar den kan
bedémas ha relevans for Bolaget och dess aktieigare.

Vid utgéngen av 2020 hade Genovis 7 554 aktiedgare
enligt Euroclear Sweden AB. Aktiekapitalet uppgick
vid slutet av aret till 16 366 428 kronor och totalt
antal aktier uppgick till 65 465 714. Genovis borsvirde
uppgick till 2 062 miljoner kronor den 31 december

BOLAGSSTAMMA

2020. Bolagets storsta aktiedgare dr Mikael Lonn som
representerar 15,26 procent av det totala antalet réster i
bolaget. Genovis aktiedgarstrukeur, aktiens utveckling
etc. presenteras pa sidorna 18-19.

Bolagsstimman ir hogsta beslutande organ. Vid bolags-
stimman utdvar aktiedgarna sin rostrite i enlighet

med svensk bolagsrittslig lagstiftning och Genovis
bolagsordning. Bolagsstimman viljer bolagets styrelse
och revisor. Till bolagsstimmans uppgifter hor ocksa
att bland annat faststilla bolagets balans- och resultat-
rikningar, att besluta om disposition av resultatet av
verksamheten samt att besluta om ansvarsfrihet fér
styrelseledaméter och vd. Bolagsstimman beslutar dven
om styrelsearvode, arvodering av revisor och riktlinjer

for ersitening till ledande befattningshavare.

Arsstamma 2020

Genovis drsstimma holls den 5 maj 2020 i Lund dir
31,6 procent av antalet aktier och roster var foretridda.
Vd och styrelseledaméterna var inte nirvarande vid

stimman.

For tiden intill slutet av nista drsstimma omvaldes
Kenth Petersson, Mikael Lénn och Lotta Ljungqvist.
Till ordinarie styrelseledamot och tillika styrelsens
ordférande valdes Torben Jorgensen.

Stammans beslut

*  Faststillande av den framlagda balans- och resultat-
rikningen fér moderbolaget och koncernen.

*  Styrelsen och verkstillande direktoren beviljades
ansvarsfrihet.

e Styrelsen ska fram till nista ars rsstimma besta
av fyra ordinarie ledaméter utan suppleanter.

*  Arvode till styrelsen beslutades utgd med
150 000 kronor till styrelsens ledaméter och
300 000 kronor till styrelsens ordférande.

* Det pagir ingen verksamhet i GeccoDots sedan den 30 september 2015.

GENOVIS ARSREDOVISNING 2020
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e Arsstimman godkinde styrelsens forslag till rike-
linjer for ersittning till verkstillande direktdren
och andra ledande befattningshavare.

*  En valberedning ska skapas med de fyra storsta
aktiedigarna per den 30 september 2020.

e Stimman beslutade om ett emissionsbemyndi-
gande med eller utan foretridesrite for befintliga
aktiedgare. Genom beslutet kan aktickapitalet
okas med sammanlagt hogst 1 635 000 kronor
genom utgivande av sammanlagt hégst 6 500 000
nya aketier.

VALBEREDNING

Arsstamma 2021

Arsstimma kommer att hallas tisdagen den 20 maj
2021. Med anledning av coronaviruset har styrelsen
beslutat att drsstimman ska genomféras utan fysisk
nirvaro av aktieigare, ombud och utomstiende och
att aktiedgare ska ha méjlighet att utéva sin rostrice
endast per post fore stimman. Information om de av
bolagsstimman fattade besluten offentliggdrs den 20
maj 2021, sa snart utfallet av postrdstningen ir slutligt
sammanstille. Bolaget ska tillhandahélla formulir for
rostning.

Valberedningen genomfér en utvirdering av styrelsen
och dess arbete. Som underlag f6r sina forslag infor
arsstimman 2021 har valberedningen gjort en bedém-
ning huruvida den nuvarande styrelsen 4r indamails-
enligt sammansatt och uppfyller de krav som stills

pa styrelsen till foljd av bolagets nuvarande position
och framtida positionering pi marknaden. Styrelse-
ledaméterna har besvarat en enkit och personligen
presenterat sig for valberedningens ledaméter som har
haft mojlighet att stilla fragor till samtliga i styrelsen.

Genovis valberedning infér
arsstamman 2021:

Mikael Lonn (ordférande)
TIN Fonder

representeras av Erik Sprinchorn, portféljforvaltare

Andra AP-fonden
representeras av Johan Sjostrém, portfdljforvaltare

Aktia Fondbolag AB representeras av Markus
Lindqvist, direktor Aktia Kapitalférvaltning AB

Valberedningens uppgift ir att ligga fram forslag
avseende val av ordférande vid drsstimma, val av
ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen, revisorsval
samt arvoden 4t styrelsen och revisorerna. Vid arsstim-
man 2020 beslots att valberedningen infor drsstimman
2021 ska bestd av representanter for de fyra storsta ak-
tiedgarna per den 30 september 2020. Valberedningen
ska utse ordférande inom sig. Det aligger styrelsens
ordférande att sammankalla valberedningen. Om ni-
gon Agare avbojer att delta i valberedningen ska ritten
att utse en representant overgd till nirmast storsta
aktiedgare som inte ir representerad i valberedningen.
Om det till f8ljd av dgarforindringar bedéms limpligt
dger valberedningen erbjuda ytterligare aktiedgare plats
i valberedningen, dock sé att det sammanlagda antalet
ledaméter inte ska Sverstiga fem. Om ledamot i val-
beredningen skulle limna denna innan dess arbete ir
slutfére ska, om valberedningen bedémer det erforder-
ligt, valberedningen uppmana samma aktiesigare eller,
om denna inte lingre tillhor de storre aktiedgarna,
storleksmissigt nistkommande aktiedgare att utse en
ersittare. Sddan dndring ska tillkinnages pa bolagets
hemsida.

REVISIONSUTSKOTT OCH ERSATTNINGSUTSKOTT

Genovis har varken revisionsutskott eller ersittnings-
utskott d& dessa fragor ytterst beslutas av styrelsen i
sin helhet.



EXTERNA REVISORER
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Genovis revisor ir revisionsfirman Ohrlings Price-
waterhouse-Coopers AB med auktoriserade revisorn
Neda Feher som huvudansvarig revisor. Revisorerna
har varit representerade vid ett styrelsemote under

ARVODE TILL REVISORER

dret. Bolaget ska ha en revisor med eller utan supple-
ant eller ett registrerat revisionsbolag. Uppdraget som
revisor giller till slutet av drsstimman 2021.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB innehar
revisionsuppdraget. Med revisionsuppdrag avses
granskning av drsredovisningen och bokforingen samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utfora same ridgivning eller annat bitride
som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

eller genomférandet av sidana Gvriga arbetsuppgifter.
Andra uppdrag avser i allt visentligt ridgivning inom
redovisnings- och skatteomridet. Arvode for revisions-
uppdraget under 2020 har uppgatt till 295 (305) tkr
och arvodet fér andra uppdrag till 190 (72) tkr.

Se not 5 for ytterligare information.

Genovis styrelseledamot Mikael Lénn tillika huvudigare
med ett innehav i Genovis som uppgar till 15,26 procent,

dger 12,24 procent av aktierna i Redeye AB dir Mikael

Lénn ocksd ir styrelseledamot. Genovis har under dret
kopt analystjanster frin Redeye AB for totalt 420 tkr.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING
| DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Intern kontroll

Intern kontroll éver finnansiell rapportering ir en
integrerad del av bolagsstyrningen inom Genovis-
koncernen. Den innehéller rutiner for att sikerstilla
koncernens tillgdngar och riktigheten i den finansiella
rapporteringen och syftar genom detta till att skydda

dgarnas investering i bolaget.

Genoviskoncernens organisation ir utformad for att
snabbt kunna reagera pé férindringar i marknaden.
Operativa beslut fattas dirfor pa bolagsnivd medan be-
slut om strategi, inriktning, férvirv och overgripande
finansiella fragor fattas av Genovis styrelse. Vd rappor-
terar l6pande till styrelsen for att ka kinnedom, insyn
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och kontroll av foretagets redovisning, ekonomiska
rapportering och riskhantering. Genovis CFO ir
ansvarig for att den interna kontrollen uppritthalls i
enlighet med vad styrelsen beslutat. Uppfoljning sker

inom hela koncernen, p3 olika nivier.

Riskbedémning

Riskbedomning utgér frin koncernens finansiella mal.
De 6vergripande finansiella riskerna 4r definierade och
till stor del branschspecifika. Genom att genomfora
riskanalyser med utgingspunkt i koncernens balans-
och resultatrikning identifierar Genovis vilka nyckel-
risker som kan utgora hot mot att nd affirsmissiga och
finansiella ma3l.
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STYRELSE

Styrelsen ir bolagets hogsta forvaltningsorgan under
bolagsstimman. Styrelsen svarar for bolagets organisa-
tion och forvaltningen av dess angeligenheter. Styrel-
sen har vidare att se till att organisationen betriffande
bokféringen och medelsforvaltningen 4ven innefattar en
tillfredsstillande kontroll. Styrelsen i Genovis ska enligt
bolagsordningen besta av tre till tio ledamdter med hogst
fem suppleanter. Ledaméterna viljs drligen pd arsstim-
man for tiden intill slutet av nista drsstimma. Arsstim-
man utser dven styrelsens ordférande. Riktlinjerna for
styrelsens arbete utgar frin arbetsordningen vilken dven

reglerar arbetsfordelningen mellan styrelse, styrelsens
ordférande och vd.

Styrelsen dvervakar den finansiella rapporteringens
kvalitet genom instruktioner for vd samt fastliggande av
krav pa innehallet i de rapporter om ekonomiska forhl-
landen som fortlopande tillstills styrelsen. Styrelsen tar
del av och sikerstiller ekonomisk rapportering sdsom
kvartalsrapporter och arsredovisning, och har delegerat
till bolagsledningen att sikerstilla pressmeddelanden
med ekonomiskt innehdll samt presentationsmaterial i

Torben Jorgensen (f 1952)

Ordférande och ledamot i styrelsen sedan: 2020

Utbildning: Civilekonom fran CBS

Gvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseordforande i Biotage
AB och Atlas Antibodies AB samt styrelseledamot i Micropos AB och
Advanced Instruments Inc.

Relevant arbetslivserfarenhet: Tidigare erfarenheter ar bl.a. VD och
koncernchef i Biotage AB, Affibody AB, Karo Bio och DAKO A/S.
Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och
bolagets storre aktiedgare.

Aktier i Genovis: 88 000

Mikael Lonn (f 1949)

Ledamot i styrelsen sedan: 2014

Uthildning: Lakare, Fil kand

Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseledamot i LOX
Container Technology AB, PRIMA Barn- och Vuxenpsykiatri Holding
AB, PRIMA Barn- och Vuxenpsykiatri Stockholm AB, Dicel AB, Redeye
AB/Redhold AB, Mikael Lonn AB, Professionell garstyrning i Sverige
AB, Professionell dgarstyrning PAAB Il, Skogségarna Mellanskog
Ekonomisk forening och Wingspan Company Culture AB.

Relevant arbetslivserfarenhet: Mikael Lonn &r lakare, entreprenor
och har varit verksam som foretagsledare i ett flertal branscher men
framfor allt inom halso- och sjukvérd. Han har lang erfarenhet av
finansiella investeringar och gedigen erfarenhet frén radgivning och
aktivt styrelseengagemang i ett antal uppstarts- och tillvéxtforetag
saval som erfarenhet frén storre organisationer som landstings- och
kommunégda.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolagsledningen och
bolagets storre aktiedgare men inte i forhallande till bolaget.
Aktier i Genovis: 9 990 653 aktier



samband med méten med media, dgare och finansiella
institutioner.

Styrelsen har ansvaret for att det finns ett effektivt
system for intern kontroll och riskhantering, ansvaret att
arbeta med dessa fragor har delegerats till vd. I organisa-
tionen har befogenheter och ansvar definierats i policys,
riktlinjer och ansvarsbeskrivningar.

Bolagets externa revisor avrapporterar, utifrin deras
granskning av redovisningen, drligen till styrelsen sina

iakttagelser och sin beddmning av den interna kontrollen.
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Styrelsearbetet 2020

Styrelsens ledaméter har sedan Arsstimman den 5 maj
2020 varit fyra stycken. Under 2020 héll styrelsen sju
protokollférda sammantriden, dir vid behov 4ven andra
tjinstemin deltagit som foredragande eller i adminis-
trativa funktioner. Darutéver har styrelsen dven fattat
beslut per capsulam vid sex tillfillen. Styrelsearbetet har,
forutom uppf6ljning och rapportering av den fortlopande
affirsverksamheten och l6nsamhetsutvecklingen omfat-
tat exempelvis frigor om foretagsforviry, strategisk
utveckling och inriktning, investeringar i produktut-
veckling och nya produktkoncept, frigor av finansiell
karakeir samt bolagets IP-rittigheter.

Kenth Petersson (f 1956)

Ledamot i styrelsen sedan: 2011

Utbildning: Fil kand.

(Gvriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseordforande i
AlphaBeta AB, Biocrine AB, Spiber Technologies AB och Science Pacific
AB. Styrelseledamot i Alligator Bioscience AB.

Relevant arbetslivserfarenhet: Kenth Petersson har tidigare arbetat som
analytiker och har bred erfarenhet av bioteknikbranschen. Verkar sedan 20 ar
som affarsingel och huvudégare i ett antal biotechforetag.

Oberoende: Oberoende i forhéllande till bolaget, bolagsledningen och
bolagets storre aktiedgare.

Aktier i Genovis: 49 998 aktier
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Lotta Ljungquist (f 1961)

Ledamot i styrelsen sedan: 2019

Utbildning: PhD Biochemistry

(Ovriga styrelse- och fortroendeuppdrag: Styrelseledamot i Vinnova,
SciLifeLab, SwedenBio och Atlas Antibodies AB samt VD Testa Center.
Relevant arbetslivserfarenhet:: Arbetar som vd for Testa Center, Cytiva i
Uppsala. Har tidigare varit vd for IMED AB och global chef for BioProcess
R&D i GEHC Life Science samt innehatft flera ledande roller hos
Pharmacia Corp & Pharmacia & Upjohn.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och
bolagets storre aktiedgare.

Aktier i Genovis: 5 160 aktier
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LEDNINGSGRUPP

Verkstillande direktdren ansvarar for att den 16pande
forvaltningen hanteras i enlighet med de riktlinjer och
anvisningar som styrelsen meddelar vilket fortydligas i
en sirskild vd-instruktion. Vd ska genom tillfredsstil-
lande kontrollsystem forvissa sig om att bolaget efter-
lever lagar och férordningar och Nasdaq First North
Growth Markets regelverk for emittenter.

CFO ska vidta de atgirder som ir nddvindiga for att
bolagets bokféring ska fullgoras i dverensstimmelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa
ett betryggande sitt. Det dr dirfor CFO:s ansvar att

sikerstilla att bolaget har god intern kontroll och ruti-
ner for att sikerstilla att de faststillda principerna for
finansiell rapportering och intern kontroll tillimpas.
Vd ska tillse att styrelsen far ett sa sakligt, utforligt
och relevant informationsunderlag som erfordras for
att styrelsen ska kunna fatta vil underbyggda beslut.
Dessutom har vd en kontinuerlig dialog med styrelsens
ordférande och héller denne informerad om foretagets
och koncernens utveckling och finansiella stillning.

=

}

Fredrik Olsson (f 1971)
Verkstéllande direktor

Utbildning: Civilingenjor, Lunds

Tekniska Hogskola

Anstélld sedan: 2002

Fredrik har arbetat inom alla delar av Genovis
verksamhet dér huvudfokus legat pa
produktutveckling, kommersialisering samt
sdlj- och affarsutveckling. Fredrik har bred
erfarenhet av produktionsprocesser fran
livsmedels- och bioteknisk industri dar en stor
del av hans arbete involverat uppréttande av
processer och kvalitetssystem for olika
branschspecifika standarder séval som
generella system. Fredrik Olsson &r ocksa
medforfattare till ett flertal vetenskapliga
publikationer och patent.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i

Genovis Inc. och GeccoDots AB.

Antal aktier i Genovis: 131 703 aktier

Johny Humaloja (f 1966)
Chief Financial Officer

Uthildning: Civilekonom, MBA,

Lunds universitet

Anstélld sedan: 2019

Johny har dver 25 érs erfarenhet av
ekonomistyrning och ledning framst inom
globala life-science bolag. Han har tidigare
bland annat arbetat som ekonomichef inom
bade kommersiella och tillverkande bolag pa
Biogen samt som Nordisk Controller pa Boston
Scientific och Zambon Pharma.

Antal aktier i Genovis: Innehar inga aktier

Susanne Ahlberg (f 1957)
General counsel

Uthildning: LL.M., Lunds universitet
Anstélld sedan: 2007

Susanne har erfarenhet fran béade start-up
bolag och mogna bolag, har arbetat inom
corporate finance och i ledande befattningar
i publika noterade bolag samt har lang
erfarenhet inom affarsjuridikens alla
omréden samt immaterialrétt.
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
GeccoDots AB

Antal aktier i Genovis: 38 975 aktier



Foretagsledningen bestir utover verkstillande
direktdren av sex personer:

Vice President, Research and Development

Vice President, Application Development & Support
Vice President, Production

Vice President, Sales and Business Development
General Counsel

CFO
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Verkstillande direktéren ansvarar for att utfirda och

uppritthalla instruktioner for delegering till lednings-

gruppen i bolaget. Ledningsgruppen har gemensamma

méten varje manad for att diskutera koncernens resul-

tat och finansiella stillning, status i forsknings- och

utvecklingsprojekten, strategifragor samt uppfoljning

av budget och prognoser.

Linda Andersson (f 1976)
VP Production

Helén Carlsson Nyhlén
(f 1964) VP Application
Development & Support

Utbildning: Civilingenjor, PhD,

Lunds Tekniska Hogskola

Anstélld sedan: 2016

Helén har mer &n 20 ars erfarenhet av
arbete med proteiner inom
lakemedels- och bioteknisk industri.
Hon har gedigen erfarenhet frén
arbete med utvecklingsprojekt i
preklinisk- och Klinisk fas for
tillverkning och analys av lakemedels-
kandidater vilket &ven inkluderat
arbete och dokumentation enligt

Uthildning: MSc, Lunds universitet
Anstélld sedan: 2009

Linda har under tiden pa Genovis
arbetat inom olika delar av den
laborativa verksamhet och har
flerérig erfarenhet av produkt-
utveckling samt uppskalning av
produktionsprocesser och
utveckling av analysmetoder. Har
tidigare arbetat i en global miljé for
GE Healthcare inom diagnostik-
omradet och pa CRO-bolag med

enzymkinetikstudier. kvalitetssystem.
Antal aktier i Genovis: Innehar Antal aktier i Genovis: Innehar
inga aktier inga aktier
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Rolf Lood (f 1984)
VP Research &
Development

Utbildning: PhD Biomedicin,

Lunds universitet

Anstélld sedan: 2017

Rolf har arbetat som konsult at ett
flertal stora internationella foretag
inom utveckling av nya produkter
och har bred erfarenhet av forskning
med mikroorganismer och enzym,
dér stort fokus under de senaste tio
aren varit bakteriella glykosidas och
proteas med bioteknologiska
applikationer. Ar forfattare till ett
flertal vetenskapliga publikationer
och patent, docent vid Lunds
universitet inom experimentell
infektionsmedicin samt vetenskaplig
radgivare till ett flertal internationella
biotech-bolag.

Antal aktier i Genovis: Innehar
inga aktier

Jonathan Sjdgren (f 1985)
VP Sales and Business
Development

Utbildning: Civilingenjor & PhD,
Lunds universitet

Anstilld sedan: 2014

Jonathan ar specialist pa enzymer
som modifierar antikroppar och har
disputerat vid Lunds universitet. Har
10 &rs erfarenhet inom life science
béde frén akademi och industri och
har arbetat med global affarsutveck-
ling och framgéngsrikt kommersiali-
serat forskningsresultat. Jonathan ar
forfattare till flertalet vetenskapliga
publikationer och patent.

Antal aktier i Genovis: Innehar
inga aktier
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Forvaltningsberattelse — Bolagsstyrning

Forslag till vinstdisposition

Genovis AB (publ) nr. 556574-5345

Forslag till disposition av bolagets resultat

Fé6ljande medel star till arsstimmans férfogande: (kronor)
Ansamlad forlust -148 617 066
Arets resultat 18 875 692
Overkursfond 216 475 893
Totalt resultat 86 734 519
Overfdres i ny rikning 86 734 519

Styrelsen foresldr att ingen utdelning for verksamhetsaret 2020 ska limnas. Betriffande koncernens och moder-
bolagets resultat och stillning i 6vrigt hinvisas till foljande redovisningshandlingar. Resultat och balansrikningar
kommer att foreldggas arsstimman den 20 maj 2021.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
(kronor) Not 2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 2 61 029 721 60 549 141 61181 961 50 861 461
Foérandring av lager fardiga varor 2 844 053 2 417 009 -1094 114 2417 009
Ovriga rérelseintékter 3 1772495 53 063 1772259 53 063
Ravaror och férnddenheter -6 275 967 -6 831 447 -3 878 228 -7 309 236
Ovriga externa kostnader 4,5,6 -18 656 591 -16 995 430 -14 169 789 -12 741 875
Personalkostnader 7 -28 653 170 -22 080 925 -21 647 472 -19 601 733
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 8 -5 433 384 -3 496 527 -1279 026 -912 022
Ovriga rérelsekostnader 9 -3 486 832 -3 547 492 -1324 233 -3 547 492
Summa rorelsens kostnader -62505945 -52 951 821 -42 298 748 -44 112 358
Rorelseresultat 3140 324 10 067 392 19 561 358 9219175
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter, rantekostnader och liknande resultatposter -991 443 -399 383 -685 665 -1 550
Resultat fore skatt 2 148 881 9 668 009 18 875 693 9217 625
Skatt pa arets resultat 10 4297 021 -116 433 0 0
ARETS RESULTAT 6 445 902 9 551 576 18 875 693 9217 625
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen
Omrakning av utléndskt dotterbolag -4 473 160 -2397
ARETS TOTALRESULTAT 1972742 9549 179 18 875 693 9217 625
Arets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 1972742 9549179
Resultat per aktie fére och efter utspadning’ 11 0,03 0,15
Genomsnittligt antal aktier 65 089 792 63 100 000

'Resultat per aktie iir framriknat genom att totalresultatet divideras med ett viigt genomsnitt av antalet aktier under dret. Nigon utspiidningseffekt foreligger inte.



BALANSRAKNING

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2020 2019 2020 2019

(kronor) Not 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 12
Patent, licenser och kundrelationer 12 103 097 3218122 3451 568 3218122
Goodwill 3729 080 0
Summa immateriella anlaggningstillgadngar 15832 177 3218 122 3 451 568 3218 122
Materiella anldggningstillgdngar 13
Inventarier, verktyg och installationer 12 496 554 9470101 5599 374 4925 492
Summa materiella anlaggningstillgangar 12 496 554 9470 101 5599 374 4 925 492
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 14,15 0 0 20 092 099 100 009
Uppskjutna skattefordringar 16 6173 415 1718 000 1718 000 1718 000
Andra langfristiga fordringar 69 750 0
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 6 243 165 1718 000 21 810 099 1818 009
Summa anlédggningstillgangar 34 571 896 14 406 223 30 861 041 9 961 623
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnddenheter 12 884 841 8966 311 8224128 8966 311
Summa varulager 12 884 841 8966 311 8224 128 8966 311
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 11212 873 7 059 443 2772948 1763 258
Fordringar pa koncernféretag 0 0 27 316 192 4278 911
Skattefordringar 163 772 628 0 0
Ovriga fordringar 18 850 723 626 234 850 723 626 136
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 2845788 2992 670 2 789 697 2938 793
Summa kortfristiga fordringar 15 073 156 10 678 975 33 729 560 9 607 098
Likvida medel 20 44 117 801 14 992 182 38 883 806 13 681 043
Summa omsiéttningstillgdngar 72 075 896 34 637 468 80 837 494 32 254 452
SUMMA TILLGANGAR 106 647 694 49 043 691 111 698 535 42 216 075
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BALANSRAKNING

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
(kronor) Not o e o e o oo = oen
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 21 16 366 428 15 775 000 16 366 428 15 775 000
Summa bundet eget kapital 16 366 428 15 775 000
Ovrigt tillskjutet kapital 215 654 881 166 674 391
Overkursfond 0 216 475 893 167 495 403
Ansamlad forlust -146 802013  -156353589  -148617 066  -157 834 691
Reserver -4 499 980 -26 820 0
Arets resultat 6 445 902 9551576 18 875 692 9217 625
Summa fritt eget kapital 86 734 519 18 878 337
Totalt eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 87 165 218 35 620 558 103 100 947 34 653 337
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatt 16 2421023 0
Leasingskulder 22 3317674 2133710 0 0
Summa langfristiga skulder 5 738 697 2133710 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1466 426 1662 398 1184 409 1662 398
Leasingskulder 22 3343819 2 546 961 0 0
Skulder till koncernforetag 0 0 100 000 100 000
Ovriga skulder 2980298 1738 888 2388948 1702 156
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 5953 236 5341176 4924 231 4098 184
Summa kortfristiga skulder 13 743 780 11 289 423 8 597 588 7 562 738
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 106 647 694 49 043 691 111 698 535 42216 075



KASSAFLODESANALYS

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
(kronor) Not 2020 2019 2020 2019
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 3140 324 10 067 392 19 561 358 9219175
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 24 5433 383 6 953 527 1279 026 4 369 022
Forandring av rorelsekapital 25 -3827071 -3 495983 -23 030 045 -3348 146
Erlagd rénta -991 443 -399 383 -1 050 -1550
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3755 193 13 125 553 -2190 711 10 238 501
Investeringsverksamhet
Forvarv patent, goodwill och kundrelationer -18 997 634 -975 396 -752 863 -975 396
Forvarv dotterbolag 0 0 -19 992 090 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - 1433492 -4 178 866 - 1433492 -4 178 866
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 431 116 -5 154 262 -22178 445 -5 154 262
Finansieringsverksamhet
Arets nyemission 26 49571919 0 49 571 919
Amortering av Ian avseende finansiell leasing 27 -3770367 -2 560 430 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45 801 552 -2 560 430 49 571 919 0
Summa kassaflode efter
finansieringsverksamheten 29 125 619 5310 430 25 202 763 5084 239
Likvida medel vid arets borjan 14 992 182 9581 321 13681 043 8 596 804
Likvida medel vid arets slut 20 44117 801 14 992 182 38 883 806 13 681 043
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERN
Ovrigt Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad total- Arets eget
(kronor) kapital kapital forlust resultat resultat kapital
Ingaende balans per 15775000 166674391 -154 643 208 24423  -1710381 26071379
1 januari 2019
Vinstdisposition enligt 0 0 -1710381 0 1710381 0
arsstdmmobeslut
Arets totalresultat 0 0 0 -2 397 9551576 9549 179
Utgéende balans per
15775000 166674391 -156 353 391 -26 820 9 551 576 35 620 558
31 december 2019
Vinstdisposition enligt 0 0 9551578 0 -9551578 0
arsstémmobeslut
Nyemission 591 428 49 088 566 0 0 49 649 994
Emissionskostnader 0 -108 076 0 0 -108 076
Arets totalresultat 0 0 -4 473 160 6 445 902 1972 742
Utgaende balans per 16366 428 215654881 -146802013 -4499980 6445902 87 165218
31 december 2020
MODERBOLAGET
(kronor) Aktiekapital Overkursfond  Ansamlad forlust Arets resultat Summa eget kapital
Ingdende balans 15775000 167 495 403 156133950 -1 700 741 25 435 712
per 1 januari 2019
Vinstdisposition enligt 0 0 ~1700 741 1700 741 0
arsstdmmobeslut
Arets totalresultat 0 0 0 9217 625 9217 625
Utgdende balans per 15 775 000 167 495 403 -157 834 691 9217 625 34 653 337
31 december 2019
Vlnstsilsposmon enligt 0 0 9217 625 9217 625 0
arsstammobeslut
Nyemission 591 428 49 088 566 0 49 649 994
Emissionskostnader 0 -108 076 0 -108 076
Arets resultat 0 0 18 875 692 18 875 692
Utgdende balans per 16 366 428 216 475 893 148617066 18 875 692 103 100 947

31 december 2020

Bolaget har inte limnat eller foreslagit nigon utdelning.



NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Genovis AB:s (publ) (Genovis) koncernredovisning har upprittats med till-
limpning av Arsredovisningslagen (ARL), International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningar frin International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee (IFRIC) som har godkints av EG-kommissionen for tillimpning inom
EU. Vidare har Ridet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
“Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner” tillimpats. Moderforetagets
arsredovisning har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisning for juridiska
personer”. Koncern- och arsredovisningarna ir avgivna i svenska kronor och
avser perioden 1 januari - 31 december for resultatrikningsrelaterade poster
respektive den 31 december f6r balansrikningsrelaterade poster. Tillgingar och
skulder ir redovisade till anskaffningsvirdemetoden. Investeringar i koncern-
foretag virderas till anskaffningsvirde. I de fall det redovisade virdet avseende
investeringen dverstiger atervinningsvirdet (se avsnitt nedan om ”Nedskriv-

ningar”) sker nedskrivning.

Redovisning av intakter

Redovisning av intikeer sker enligt IFRS 15. En intikt uppstdr i koncernen

nir kunden erhaller kontroll éver den forsilda varan eller tjinsten. Koncernens
intiktsfloden bestdr huvudsakligen av forsiljning av egna produkter. Intikeer
innefattar fakturerad bruttointikt enligt avtal for silda varor exklusive mer-
virdesskatt, rabatter och returer pga produkt-eller kvalitetsgaranti alternativt
transportskada samt efter eliminering av koncernintern férsiljning. Kundavta-
len analyseras och delas in i distinkta prestationsdtaganden. Nir ett prestations-
dtagande ir fullgjort redovisas intikeen till den del av det totala verenskomna
priset som tillfaller det fullgjorda dtagandet. Licensintikter redovisas éver tiden
for den salda licensens giltighetstid.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgings-
sidan likvida medel, linefordringar samt kundfordringar. P4 skuldsidan dterfinns
leverantorsskulder. En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balansrik-
ning nir bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmissiga villkor. En fordran
tas upp nir bolaget presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten
att betala, dven om faktura dnnu inte skickats. Skuld tas upp nir motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu
inte mottagits. En finansiell tillgdng tas bort frin balansrikningen nir rittig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem.
Detsamma giller for del av en finansiell tillging. En finansiell skuld tas bort
fran balansrikning nir forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sitt utslicks.
Detsamma giller for del av en finansiell skuld. En finansiell tillging och en
finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikning endast
nir det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samct att det foreligger en avsike
att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgingen
och reglera skulden. Férvirv och avyttring av finansiella tillgingar redovisas nir

transaktionen utfors.

Leasing

Koncernen redovisar en nyttjanderittstillgdng och en leasingskuld vid leasing-
avtalets inledningsdatum. Nyttjanderittstillgdngen virderas initialt till
anskaffningsvirde, vilket bestdr av leasingskuldens initiala virde med tilligg
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for leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet plus eventuella
initiala direkta utgifter. Nyttjanderittstillgingen skrivs av linjirt frin inlednings-
datumet till det tidigare av slutet av tillgingens nyttjandeperiod och leasing-
periodens slut, vilket i normalfallet for Koncernen ir leasingperiodens slut. I

de mer sillsynta fall d4 anskaffningsvirdet for nyttjanderitten terspeglar att
Koncernen kommer att utnyttja en option att kopa den underliggande tillging-
en skrivs tillgingen av till nyttjandeperiodens slut. Leasingskulden — som delas
upp i langfristig och kortfristig del — virderas initialt till nuvirdet av dterstdende
leasingavgifter under den bedémda leasingperioden. Leasingperioden utgdrs av
den ¢j uppsigbara perioden med tilligg for yteerligare perioder i avtalet om det
vid inledningsdatumet bedoms som rimligt sikert att dessa kommer att nyttjas.
Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med Koncernens implicita rinta.
For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 ménader eller mindre eller med
en underliggande tillging av lagt virde, redovisas inte ndgon nyttjanderitts-
tillgng och leasingskuld. Leasingavgifter for dessa leasingavtal redovisas som
kostnad linjirt dver leasingperioden.

Skatter

Redovisning i resultatrikningen gors av all skatt som beriknas belpa pa
redovisat resultat for dret, justering av tidigare ars skatt samt uppskjuten skatt.
Koncernen tillimpar balansrikningsmetoden for att berdkna uppskjutna skat-
tefordringar och skulder. Balansrikningsmetoden innebir att uppskjuten skatct
beriknas for pa balansdagens samtliga identifierade temporira skillnader, dvs.
mellan & ena sidan tillgdngarnas eller skuldernas skattemissiga virden och &
andra sidan deras redovisade virden samt pa skattemissiga forlustavdrag.
Uppskjuten skattefordran pa underskott i andra linder 4n Sverige, vilka har upp-
kommit under 2020, redovisas nir det 4r sannolikt att de kan avriknas mot fram-
tida 6verskott. Virdering har skett med tillimpning av utlindska skattesatser.

Immateriella anlaggningstillgangar

Patent

Koncernens utgifter for patent aktiveras nir de uppfyller forutsittningarna for
att tas upp som immateriell tillging enligt IAS 38. Patent har en begrinsad
nyttjandeperiod och redovisas dirfor till anskaffningsvirde minskat med acku-
mulerade avskrivningar. Avskrivningsperioden inleds nir patentet har kommer-
sialiserats dvs lanserats som en ny produke eller applikation. En avskrivningstid
om 10 ar avseende patent motiveras av att merparten av dessa har minst denna
giltighetstid med méjlighet till forlingning darutover.

Tillgdngar beddms med avseende pé virdeminskning nirhelst hindelser eller
forindringar i férhillanden indikerar att det redovisade vérdet inte dr dtervin-
ningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgdngens redovi-
sade virde dverstiger dess dtervinningsvirde, vilket dr det hogsta av nettoférsilj-
ningsvirdet och nyttjandevirdet. Vid berikning av nyttjandevirde diskonteras
framtida kassafldden till en rintesats som beaktar marknadens bedomning av
riskfri rinta och risk forknippad med den specifika tillgingen. Fér immateriella
tillgdngar med obestimd nyttjandeperiod och immateriella tillgdngar som

innu ¢j ir firdiga for anvindning beriknas tervinningsvirdet rligen.

Goodwill

Goodwill som uppkommit vid ett rérelseforvirv utgér skillnaden mellan
anskaffningsvirdet for rorelseforvirvet och det verkliga virdet av identifierbara
nettotillgdngar, vertagna skulder samt redovisade eventualforpliktelser. Good-
will virderas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumulerade nedskriv-



ningar. Goodwill férdelas pa de kassagenererande enheterna, som endast finns pd
en nivéd och testas arligen fr nedskrivningsbehov under fjirde kvartalet, eller nir
det finns en indikation om nedskrivningsbehov. Goodwill, som har en obestimd
nyttjandeperiod vilka dnnu inte tagits i bruk, skrivs inte av utan prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov eller nir indikationer foreligger att en
tillgdng har minskat i virde

Kundrelationer

Identifierbara forvirvade kundrelationer redovisas till verkligt virde och ir
hinférliga till férvirv gjorda ar 2020. Avskrivning gérs linjirt dver nyttjande-
perioden som bedéms till 10 &r.

Materiella anldggningstillgdngar och nyttjanderéattstillgdngar
Materiella anlidggningstillgdngar redovisas som tillging i balansrikningen om
det 4r sannolike att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget
till del och anskaffningsvirdet for tillgingen kan beriknas pa ett tillforlitligt
sitt. Alla materiella anliggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvirde med
avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvirdet ingér utgifter som direkt kan
hinforas till forvirvet av tillgingen.

Avskrivningar av materiella anliggningstillgingar

Avskrivningar enligt plan pd materiella anliggningstillgingar baseras pa den
faststillda nyttjandeperioden. Avskrivning sker linjirt 6ver tillgingarnas berik-
nade nyttjandeperiod och med beaktande av restvirde. Féljande avskrivnings-
perioder tillimpas:

¢ Laboratorieutrustning 10 ar
¢ Datorutrustning 3ar
* Ovriga inventarier 5 ar

Tillgangarnas restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras
vid behov. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av
materiella anldggningstillgingar utgdrs av skillnaden mellan f6rsiljningspriset
och redovisat virde med avdrag for direkta forsiljningskostnader. Resultatposten
redovisas som ovrig rorelseintike respektive dvrig rorelsekostnad.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krivs att fore-
tagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt antaganden, vilka
paverkar resultat- och balansrikning samt 6vriga upplysningar. Uppskattningar,
bedémningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Det faktiska utfallet kan
skilja sig frin dessa bedomningar, uppskattningar och antaganden. Styrelsen

och den verkstillande ledningen gor l6pande en bedémning av uppskjuten skatt
och immateriella tillgdngar. Moderbolaget har en uppskjuten skattefordran

och denna uppgick vid periodens utging till 1 718 (1 718) tkr, motsvarande ett
underskottsavdrag pa 8 340 tkr. Det amerikanska dotterbolaget har vid arets slut
ett storre varulager som forvirvats frin det svenska moderbolaget. En eliminering
av internvinst har medfort en stdrre forindring pa den uppskjutna skattefordran

i koncernen. Den uppskjutna skatten pa internvinsten uppgir till 4 455 (0) tkr.
Virderingen av forlustavdrag och foretagets forméga att utnyttja outnyttjade for-
lustavdrag bygger pé antagandet att skattemissiga overskott kommer att genereras
i bolaget inom en prognostiserbar framtid. Virderingen av immateriella tillgingar
provas minst en ging per 4r eller oftare om det finns indikation pd att en virde-
minskning kan ha intriffat.
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Koncernens likvida medel uppgick vid érets slut till 44 118 (14 992) tkr. Med
beaktande av férvintade intikter bedomer styrelsen att det befintliga rorelseka-
pitalet dr tillrickligt for att driva bolaget den kommande tolvmanadersperioden.
Skulle férutsittningarna dndras kan ytterligare kapitalanskaffning komma att
dvervigas. Genovis kan med aktieigarnas godkinnande genomf6ra nyemissioner
och 6ka/minska Ian. Kapitalstrukturen revideras regelbundet. Den 31 december
2020 uppgick koncernens eget kapital till 87 165 (35 621) tkr och eget kapital i
Genovis AB uppgick till 103 101 (34 653) tkr.

KONCERNREDOVISNING

Genovis koncernredovisning omfattar moderbolaget Genovis AB samt dot-
terbolagen GeccoDots AB och Genovis Inc. Dotterbolag medtages i koncern-
redovisningen fr.o.m. den tidpunkt di det bestimmande inflytandet 6verfors
till koncernen och ingér inte i koncernredovisningen frin den tidpunke dé det
bestimmande inflytandet upphér. Internvinster respektive mellanhavanden
inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Dotterbolag redovisas enligt férvirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv av
ett dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt for-
virvar dotterbolagets tillgingar och 6vertar dess skulder och eventualforpliktel-
ser. Det koncernmissiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvirvsanalys
i anslutning till forvirvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet for
andelarna eller rérelsen, dels det verkliga virdet pa forvirvsdagen av forvir-
vade identifierbara tillgdngar samt dvertagna skulder och eventualforplikeelser.
Anskaffningsvirdet for dotterbolagsaktierna respektive rérelsen utgors av de
verkliga virdena per dverlatelsedagen for tillgingar, uppkomna eller vertagna
skulder och emitterade eget kapitalinstrument som limnats som vederlag i
utbyte mot de forvirvade nettotillgdngarna samt transaktionskostnader som

ir direkt hinforbara till forvirvet. Vid rorelseforvirv dir anskaffningskost-
naden overstiger nettovirdet av forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder
samt eventualforpliktelser, redovisas skillnaden som goodwill eller immate-
riell anliggningstillging kundrelationer. Nir skillnaden 4r negativ redovisas
denna direkt i resultatrikningen. Dotterbolags finansiella rapporter tas in i
koncernredovisningen frin och med forvirvstidpunkten till det datum dé det
bestimmande inflytandet upphér. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har
i forekommande fall indrats for att garantera en konsekvent tillimpning av
Koncernens principer.

UTLANDSKA VALUTOR

Funktionell valuta

Funktionell valuta ir i valutan i de primira ekonomiska miljder féretagen
bedriver sin verksamhet. Moderféretagets funktionella valuta ir svenska kronor
som dven utgdr rapporteringsvalutan for moderbolaget och fér koncernen.

Omrakning av valuta

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan till

den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Monetira tillgdngar och
skulder i utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till den valu-
takurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstér vid
omrikningarna redovisas i drets resultat. Kursvinster och kursforluster pé rérelse-
fordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet, medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.



Omrakning av utlandsverksamhet

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omriknas frin utlandsverksamhe-
tens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till
den valutakurs som rader pa balansdagen. Intikter och kostnader i en utlands-
verksamhet omriknas till svenska kronor till den genomsnittskurs som forelegat
vid respektive transaktionstidpunkt. Omrikningsdifferenser som uppstar vid

valutaomrikning av utlandsverksamheter redovisas i vrigt totalresultat.

VARULAGER

Varulagret virderas till det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljnings-
virdet. Anskaffningsvirdet beriknas genom tillimpning av forst in forst ut
principen (FIFO). Nettoforsiljningsvirdet ir det férvintade forsiljningspriset i
den I6pande verksamheten med avdrag for forsiljningskostnader. Inkuransrisk
och konstaterad inkurans har beaktats i virderingen.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprittas enligt IAS 7, Rapport dver kassafléden, indireke
metod. Det redovisade kassaflodet omfattar enbart transaktioner som medfort in-
eller utbetalningar. Som likvida medel riknas kassa och banktillgodohavanden.

NOT 2 NETTOOMSATTNING

Forsiljningen baseras pa ett matt som benimns nettoomsittning, detta matt
exkluderar intikter som inte dr hinforliga till forsiljning av produkter och
tjanster. Foretagsledningen bedomer verksamheten ur ett produktperspektiv
ddr verksamhet endast omfattar ett rorelsesegment™ som anvinds for att fatta
strategiska beslut. Segmentet utgdrs av unika enzym som underlictar utveck-
ling och kvalitetskontroll av biologiska likemedel samt en produke fér specifik
mirkning av antikroppar. Hinvisning gérs till resultat- och balansrikningarna
rérande den primira segmentsredovisningen.

Den information som presenteras avseende intikter, tillgingar och investering-
ar avser endast angivet geografiskt omrade.

Intikter Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2020 2019 2020 2019
Sverige 514770 14239 906 514 770 14 239 906
Ovriga lander 60514 951 46 309 235 60 667 191 36 621 555
Totalt 61029721 60549 141 61 181 961 50 861 461
Tillgadngar
Sverige 28328731 12688223 9 050 942 8143 614
Totalt 28328731 12688223 9 050 942 8143614
Investeringar
Sverige 20431126 5154 262 22 178 445 5154 262
Totalt 20 431 126 5 154 262 22 178 445 5 154 262

*Ett segment iir en redovisningsmiissigt identifierbar del av koncernen som antingen tillhandahdiller produkter
eller tjinster inom en viss ekonomisk omgivning och som iir utsatt for risker och mdjligheter som skiljer sig frin
andra segment. Rérelsesegment ska rapporteras pa ett siitt som Gverensstimmer med den interna rapportering
som limnas till den higste verkstiillande beslutsfattaren. I Genovis har denna funktion identifierats som
koncernens vd.
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NOT 3 OVRIGA INTAKTER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2020 2019 2020 2019

Kursvinster 1465 475 18 433 1465 239 18 433

Erhalina forskningsbidrag 252 000 0 252 000 0

Atervunna kundférluster 0 34 630 0 34 630

SjuklGneersattning och 55 020 0 55 020 0
férsakringsersattningar

Totalt 1772495 53 063 1772 259 53 063

NOT 4 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Genovis styrelseledamot Mikael Lonn tillika huvudigare med ett innehav i
Genovis som uppgdr till 15,26 procent, dger 12,24 procent av aktierna i Redeye
AB dir Mikael Lonn ocksd ir styrelseledamot. Genovis har under heldret kopt
analystjinster frin Redeye AB for totalt 420 tkr. Samtliga nirstiendetransak-
tioner har skett pA marknadsmissiga grunder.

NOT 5 ARVODE TILL REVISOR

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt ridgivning eller annat bitride
som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av
sddana arbetsuppgifter.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2020 2019 2020 2019
PwC
Revisionsuppdraget 295 000 305 000 295 000 305 000
Revisionsverksamhet 106 000 25 000 106 000 25 000
utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning 84 300 0 84 300 0
Ovriga tjanster 0 47 000 0 47 000
Totalt 485 300 377 000 485 300 377 000

NOT 6 LEASING

Lokalhyror avser moderbolagets och dotterbolagets, Genovis Inc., lokaler. Leasing-
perioden fér moderbolaget hyresavtal avseende kontor Ioper till 2022-06-30 och
hyresavtal for lablokaler Ioper till 2022-09-30 och forlings Iopande med ett ar
sdvida hyresavtalet inte sigs upp senast nio manader fore hyrestidens utgang.
Genovis Inc. har ett hyreskontrake som l6per till den 30 april 2022.

Arets kostnad Kon;g;g Kon;g:g Moderb;(l)zg Moderb;(;?g
Billeasing 0 0 164 603 93 460
Lokalhyror 0 0 2954 738 1578 450
Hyra utrustning 440 916 447 895

Totalt 0 0 3 560 257 2119 805



Framtida betalnings-

forpliktelser, Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

- s 2020 2019 2020 2019
nominellt varde
Billeasing
Inom 1 ar 163 147 48 236 163 147 48 236
Mellan 1 och 5 ar 248 854 0 248 854 0
Leasing av instrument
Inom 1 &r 479 940 474 648 479 940 474 648
Mellan 1 och 5 ar 119 985 553 756 119 985 553 756
Mer &n 5 ar
Lokalhyror
Inom 1 ar 3712527 2279818 2956 213 2271099
Mellan 1 och 5 &r 1500395 1115642 1500 395 1115 642
Totalt 6224848 4472100 5 468 534 4 463 381

NOT 7 PERSONAL

Verkstillande direktoren ir berittigad till en premiebestimd pension som
uppgar till 30 procent av l6n. Ovriga anstillda i moderbolaget omfattas av en
pensionsplan. Avhingigt av tidpunkten for anstillningens paborjan administreras
pensionsplanen av Collectum eller individuellt val och klassificeras som en av-
giftsbestimd pensionsplan. I en avgiftsbestimd plan gors faststillda betalningar
till en separat enhet och direfter foreligger inga legala eller formella forplikeelser
att betala ytterligare avgifter. Avgifter for pensionsforsikringar redovisas som en
kostnad i resultatrikningen nir de uppstar.

Medelantal anstéllda ~ KOnSern  Koncern  Moderbolag - Moderbolag
Totalt 31 24 25 23
Varav kvinnor 19 13 14 13
Loéner och ersattningar

har utgatt med:

Styrelse och vd 2411570 2304243 2411570 2304 243
Ovriga anstallda 17 224581 13 428 666 11381887 11008 093
Totala I6ner 19636 151 15732909 13793457 13312336
Sociala kostnader 3789 161 3764 767 3413810 3764767
Pensionskostnader vd 449 280 432 000 449 280 432 000

Pensionskostnader dvriga

. 2638 490 1368 713 1850 837 1368 713
anstéllda

Totalt sociala och
pensionskostnader

Ovriga personalkostnader 2140088 782 536 2140088 723 917
Totalt 28653 170 22080 925 21647472 19601 733

6 876 931 5 565 480 5713 927 5 565 480
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Ersattningar och évriga formaner till styrelse
och verkstéllande direktéren

GrundIon/ Pensions- Sociala

Styrelsearvode Forméner kostnad avgifter Summa
Torben Jorgensen 150 000 15315 165 315
Mikael Lénn 175 000 17 868 192 868
Sarah Fredriksson 100 000 31420 131 420
Kenth Petersson 175 000 54 985 229 985
Peter Hein 50 000 15710 65710
Lena Sdderstrom 50 000 15710 65710
Lotta Ljungqvist 125 000 39 275 164 275
Héakan Wickholm 50 000 15710 65 710
Fredrik Olsson, Vd 1536 570 50 532 449280 498667 2535049
Summa 2411 570 50 532 449280 704660 3616042

Styrelsen bestod 2020 av 3 min och 1 kvinna. 2019 bestod styrelsen av 5 min och
2 kvinnor. Koncernledningen utgors endast av verkstillande direktdren, en man.

Riktlinjer for ersitening till ledande befattningshavare beslutade pa drsstimman
2020 ir redovisade i Forvaltningsberittelsen pa sidorna 25-26.

NOT 8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2020 2019 2020 2019

Avskrivning patent,
varumarken, licenser -1634 780 -368 289 -519 417 -368 289
och kundrelationer

Avskrivning inventarier,

) ) -3798604 -3128238 -759 609 -543 733
verktyg och installationer

Totalt -5433384 -3 496 527 -1 279 026 -912 022

NOT 9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Under aret forvirvades QED Bioscience Inc. dér forvirv- och omstrukturerings-
kostnader uppgir till 2 661 tkr. Ovriga poster uppgar till 826 (-3 497) tkr.

NOT 10 SKATT

Redovisade inkomstskatter innefattar inkomstskatt i USA och uppskjuten
skatt pa internvinst i varulager. Koncernen har en uppskjuten skattefordran
om 1 718 (1 718) tkr som hirror frain moderbolaget samt uppskjuten skatt pa
internvinst i varulager som under dret uppgick till 4 455 (0) tkr. Den uppskjutna
skattefordran i moderbolaget uppgar per 2020-12-31 till 1 718 (1 718) tkr
motsvarande ett underskottsavdrag pa 8 340 tkr. Det finns inte nigon tids-
begrinsning pd underskottsavdraget. Moderbolagets outnyttjade forlustavdrag
per 2020-12-31 uppgér till 142 736 (161 672) tkr. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemissiga dverskott
kommer att finnas tillgingliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Skatt pa redovisat resultat avser skatt i dotterbolaget Genovis Inc.



Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2020 2019 2020 2019

Redovisat resultat fore skatt 2 148 881 9668009 18875693 9217 625
Skatt enligt nominell 459863 -2068954 -4039398  -1972572
skattesats
Skatteeffekt frén ] 7063 -20620 7063 -20 620
avdragsgilla poster
Skatteeffekt fran
skattefordringar 308 529 1973141 4 046 461 1993 192
som ej asatts varde
Skatteeffgkt pa forandring 4 455 415 0 0 0
av uppskjuten skatt
Skatt pa redovisat resultat 4 297 021 -116 433 0 0

Skattesatsen i Genovis Inc ir 30% och i Genovis AB 21,4%.

NOT 11 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie, fore utspidning, berdknas genom att dividera arets totalre-

sultat hinforligt till moderforetagets aktiedgare med det vigda genomsnittliga

antalet utestdende aktier under perioden.

Koncern Koncern

2020 2019

Arets totaresultat, kronor 1972742 9549 179
Véagt genomsnittligt antal utestaende aktier 65089 792 63 100 000
Antal aktier vid arets slut 65465714 63 100 000
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 0,03 0,15

NOT 12 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

. Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Patent och kundrelationer 2020 2019 2020 2019
Ingaende 6774483 8998923 6774483 8998 923
anskaffningsvéarde
Utrangerat under aret 0 -3199 836 0 -3 199 836
Forvarv/aktivering 10 022 358 975 396 752 863 975 396
Utgdende 16796841 6774483 7527349 6774483
anskaffningsvarde
Ingdende ackumulerade 3556361 -4375894  -3556361 -4 375894
avskrivningar
Utrangerat under aret 0 1187 822 0 1187 822
Arets avskrivning -1137 383 -368 289 -519 417 -368 289
Utgdende ackumulerade 4 go3744 3556361 -4075778 -3 556 361
avskrivningar
Arets aterforing 0 2012014 0 2012014
Redovisat varde 12103 097 2611015 3218122 2611015
Goodwill Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2020 2019 2020 2019

Forvarv/aktivering 4 592 000 0 0 0
Valutakursomrékning -863 000 0 0 0
Redovisat varde 3729 080 0 0 0
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NOT 13 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg, Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
och installationer. 2020 2019 2020 2019
Ingaende 21484865 15347442 11839644 7660778
anskaffningsvarde

Inkdp och férvarv 7 547 999 6 248 542 1174 439 4178 866
Utrangering -396 787 -111 119 0 0
Utgéende

. " 28 636 077 21 484 865 13014083 11839 644
anskaffningsvarde

Ingédende ackumulerade

- -12014 764 -8997 645 -6 914 152 -6 370 419
avskrivningar

Avskrivning pa
utrangering

Arets avskrivning -4 334369 -3128238 -759 609 -543 733

209 610 111119 0 0

Utgdende ackumulerade

L -16 139 523 -12014 764 -7 673 761 -6 914 152
avskrivningar

Redovisat varde 12496554 9470101 5 340 322 4 925 492

Bokfort virde for nyttjanderitter uppgér till 4 084 578 kr for lokalerna och
2 672 290 kr for dvriga leasingavtal.

NOT 14 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolag Moderbolag

2020 2019
Ingéende anskaffningsvarde 22 477 863 22 477 863
Inkdép 19 992 090 0
Utgdende anskaffningsvarde 42 469 962 22 477 863
Ingdende ackumulerad nedskrivning -22 377 854 -22 377 854
Utgdende ackumulerad nedskrivning -22 377 854 -22 377 854
Bokfort varde 20 092 099 100 009
Namn sate orgmr LSS e e
Genovis Inc. Delaware, USA 5671285 100% 1000 19992099
GeccoDots AB  Malmé 556779-7286 100 % 1000 100 000

NOT 15 RORELSEFORVARV

Genovis forvirvade den 29 april 2020 samtliga aktier i det privatigda bolaget
QED Bioscience Inc. (QED), baserat i San Diego, USA. Den totala képeskil-
lingen uppgick till 18 164 tkr varav 15 899 tkr erlades kontant vid tilltridet
och en uppskjuten képeskilling om 2 265 tkr som kommer att erliggas i april
2021. Inklusive transaktionskostnader om 1 828 tkr uppgick forvirvet till 20
mkr. Den forvirvade enhetens drsomsittning 2019 uppgick till totalt 17 733
(16 289) tkr och nettoresultatet till totalt 2 190 (591) tkr. Genom forvirvet fir
Genovis en viletablerad leverantér av hogkvalitativa antikroppar som méj-
liggor synergier och affirsutvecklingsmajligheter tillsammans med Genovis
plattformsteknologi f6r antrikroppsmirkning GlyCLICK?®, samt en relevant
kundbas f6r bolagens gemensamma teknologier och erbjudanden.



Forvirvet av QED innebar forvirv av nettotillgdngar om totalt 13 571 tkr va-
rav kundrelationer om 11 423 tkr. Resterande del av den totala kipeskillingen,
uppgiende till 18 164 tkr, utgors av goodwill om 4 592 tkr. Goodwillen hinfor
sig till forvintade synergieffekter som uppstdr genom sammanslagningen av
befintlig verksamhet inom utveckling och distribution. Den goodwill som
uppstitt ir inte skattemissigt avdragsgill.

I tabellen nedan sammanfattas képeskillingen f6r QED Bioscience samt
verkligt virde pa forvirvade tillgingar och Gvertagna skulder som redovisas pé
forvirvsdagen.

Rorelseforvarv QED Bioscience Inc (tkr)

Kontant betalt vid férvarvsdagen 15 899
Uppskjuten kdpeskilling 2265
Total képeskilling 18 164

Forvarvade tillgangar och skulder

Likvida medel 1952
Immateriella anlaggningstillgangar: kundrelationer 11 423
Materiella anlaggningstillgadngar 200
Anlaggningstillgéngar, nyttjanderétt for lokal 1979
Varulager 890
Kundfordringar och andra fordringar 2 846
Uppskjuten skatteskuld -3 196
Leasingskulder -1979
Leverantdrsskulder och andra skulder -544
Summa identifierbara nettotillgdngar 13 571
Goodwill 4592
Summa forvarvade nettotillgdngar 18 164
Kontant reglerad képeskilling -15 899
Likvida medel i férvarvade dotterbolag 1952
Férandring i koncernens likvida medel vid forvarv -13 947

Andelar i dotterbolag redovisas som finansiell anliggningstillgdng i moderbolaget.
Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar.

I anskaffningsvirdet ingdr kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvirvskostnaderna.
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NOT 16 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN/
SKATTESKULD

Koncernens uppskjutna skattefordran uppgick vid periodens utging till 6 173 (1
718) tkr. Uppskjuten skattefordran ir hinforlig till outnyttjade forlustavdrag i
moderbolaget 1 718 tkr samt uppskjuten skatt pa internvinst i varulager 4 455
tkr. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrikningen endast till den
del av virdet som sannolikt kan utnyttjas inom en 6verskadlig framtid. Koncer-
nens totala skattemissiga underskott uppgar till 142 miljoner kronor.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2020 2019 2020 2019
Uppskjuten skattefordran
f:g:::ggf:gf‘sugge 1718000 1718000 1718000 1718000
Uppskjuten skatt 4 455 415 0 0 0

Internvinst i varulager

Totalt uppskjuten

6173415 1718000 1718 000 1718 000
skattefordran

Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatt dvervérden

férvéarv QED Inc 2 421023 0 0 0

Totalt Uppskjuten
skatteskuld 2421023 0 0 0

NOT 17 FINANSIELLA INSTRUMENT | KONCERNEN

Bokfort varde  Verkligt varde

Finansiella tillgangar

Kundfordringar 11212 873 11212 873
Likvida medel 44117 801 44117 801
Finansiella skulder

Leasingskuld 3317 674 3317 674
Leverantdrsskulder 1466 426 1466 426

Kundfordringar upptas till de belopp med vilket de efter individuell provning
forvintas inflyta. Per den 31 december 2020 var kundfordringar om 2 329 863
kronor forfallet. Nedskrivning har gjorts med 97 041 kr. De forfallna fordringarna
avser ett fital kunder vilka tidigare inte haft betalningssvarigheter.

Aldersanalys av dessa kundfordringar framgér nedan.

2020 2019
Mindre &n 3 manader 2 301 097 1308 712
3 till 6 ménader 28 766 48 199
> 6 manader 0

Totalt forfallet 2 329 863 1356 911



NOT 18 OVRIGA FORDRINGAR

Belopp per den 31 Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
december 2020 2019 2020 2019
Momsfordran 807 943 618 093 807 943 618 093
Skattekonto 42 780 0 42 780 0
Ovrigt 8141 0 8 043
Totalt 850 723 626 234 850 723 626 136
NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2020 2019 2020 2019
Royalty 114 000 140 000 114 000 140 000
Massor/konferenser 100 281 136 509 100 281 136 509
';;J‘:’:gég;ztem 114 432 225 198 114 432 225 198
Forsékring 286 034 547 528 286 034 547 528
Hyra 845213 1230793 845213 1230793
Licensavtal 422 390 364 068 422 390 364 068
Ovriga poster 963 438 239 110 907 347 291 519
Totalt 2845788 2992670 2789 697 2938 793

NOT 20 Likvida medel

Likvida medel i balansrikningen och kassaflodesanalysen bestdr av behéllning

pa bankkonton.

Belopp per den 31 Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
december 2020 2019 2020 2019
Banktillgodohavanden 44117 801 14992 182 38 883 806 13 681 043
Totalt 44117801 14992 182 38 883 806 13 681 043
NOT 21 AKTIER
Samtliga aktier 4r emitterade och fullt betalda.
Antal emitterade och fullt betalda aktier Kvotvérde Aktier
Per den 31 december 2019 0,25 63 100 000
Per den 31 december 2020 0,25 65465714
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NOT 22 LEASINGSKULDER

Rintebirande skulder avser i sin helhet nuvirdesberiknade framtida

leasingavgifter.
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2020 2019 2020 2019
Langfristiga rantebarande skulder
Forfaller mellan 1 och 5 ar 3317674 2133720 0 0
Summa 3317674 2133720 0 0
Kortfristiga rantebarande skulder
Forfaller inom 1 ar 3343819 2 546 961 0 0
Summa 3343819 2 546 961 0 0
Ovriga kortfristiga skulder
Forfaller inom 1 ar 4 446 820 3401 286 3573355 3 364 554
Summa 4 446 820 3401 286 3573 355 3 364 554

NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Royaltykostnaden hinfor sig dels till férvirv av patentrittigheter avseende
GlycINATOR (EndoS49) och FabaLACTICA (IgdE). Patenten ger uppfinnarna
ritt till royalty pd Genovis forsiljning relaterade till patentet under patentets
giltighetstid. Genovis har en licens till SiteClick™ och POROS™ frin Life
Technologies Corporation samt en licens till unika toxin och linker-teknologier

fran Glykos Finland Oy. Konsultarvode 4r hinforligt till Genovis Inc.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2020 2019 2020 2019

Eggf:d”; IGnerelaterade 3424011 3011455 3424011 2815614
Royaltykostnad 257767 367 356 257 767 367 356
Konsultarvode 84785 1131925 84 785 84 785
Styrelsearvode 164275 525680 164 275 525 680
Ovriga poster 2022398 304 760 993 393 304 749
Totalt 5053236 5341176 4924 231 4098 184



NOT 24 POSTER SOM EJ PAVERKAR KASSAFLODET

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2020 2019 2020 2019

Avskrivningar 5433384 3496527 1279 026 912 022
Nedskrivningar 0 3 457 000 0 3 457 000
Totalt 5433384 6953527 1279 026 4 369 022

NOT 25 FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2020 2019 2020 2019
Varulager -3918530 -3226 405 742 183 -3 226 405
Kundfordringar och 5202451 2311134  -24 807 077 -323 817
andra fordringar
Leverantorsskulder och 5383910 2041556 1034 849 202 076
andra skulder
Totalt -3827071 -3495983 -23 030 045 -3 348 146
NOT 26 ARETS NYEMISSION
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2020 2019 2020 2019
Emissionslikvid 49 679 994 0 49 679 994 0
Emissionskostnader -108 076 0 -108 076 0
Totalt 49 571 918 0 49 571 918 0

NOT 27 ARETS FORANDRING FINANSIELL SKULD

Koncern 2020 Koncern 2019
IB finansiella skulder 4680671 5171 425
Upptagna finansiella skulder 5751189 2 069 676
Amortering finansiell skuld -3 770 367 -2 560 430
UB finansiella skulder 6 661 493 4 680 671

NOT 28 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga visentliga hiindelser har intriffat efter rikenskapsarets utging.
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NOT 29 RISKFAKTORER

Ett antal faktorer utanfor foretagets kontroll kan paverka dess resultat och
finansiella stillning. Nedanstdende redovisning av riskfaktorer gor ¢j ansprak
pa fullstindighet, ¢j heller ir riskerna rangordnande efter grad av betydelse.

RORELSERELATERADE RISKER

Teknikrelaterade risker

Tekniken dr kontinuerligt under utveckling och det finns darfér en risk att tek-
niken eller olika applikationer av den inte fungerar som forvintat. Vidare finns
risken att utvecklingen tar avsevirt lingre tid dn beriknat och dirfér genererar
accelererande utvecklingsutgifter. Foretagsledningens strategi har dirfor varit
att dela upp utvecklingen i mindre etapper och delmél och utvirdera utfallet i

varje steg innan nista pibérjas.

Marknad

Genovis 4r verksamt pd en marknad med ett stindigt fléde av nya produkeer.
En misslyckad eller felriktad marknadsintroduktion kan innebira uteblivna
forvintade intikter och att bolaget inte nér uppsatta finansiella mal. Genom att
arbeta nira kunderna och tillsammans med strategiska partners och distributérer
minimeras risken for storre bakslag i marknadsetableringen.

Covid-19

Bolaget féljer I6pande utvecklingen av Corona-utbrottet och vidtagna atgirder
har fungerat vil. Nir det giller den ridande situationen f6r Covid-19 ir det i
nuliget osikert hur globala dtgirder mot Covid-19 kan paverka tidslinjerna for
bolagets projekt. Bolaget har ej genomfort korttidspermitteringar och har inte
erhillic statliga stdd. Hitintills har bolaget paverkats i begrinsad utstrickning
av Covid-19 pandemin, men det gir inte att bortse frin att ndgon framtida
paverkan kan uppsta.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter ir betydligt storre, har lingre verksamhetshis-
torik och ir finansiellt starkare in Genovis.

Produktionsrelaterad risk

For vissa produkter kan Genovis komma att vara beroende av extern produk-
tionskapacitet, vilket kan péverka tiden for marknadsintroduktionen av dessa
produkter. Genovis efterstravar att minska riskerna i produktionsledet genom
att bygga ut den egna produktionen.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet dr beroende av ett fatal nyckelpersoner. Foretagets framtida
utveckling beror i hog grad pa formagan att attrahera och behélla kompetent
personal. Om nigon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle imna Genovis
skulle detta, d&tminstone kortsiktigt, fi en negativ effeke pa bolagets méjligheter
att nd sina planerade utvecklingsmal.



Patent och immateriella rattigheter

Det ir viktigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och andra
immateriella rictigheter och saledes behalla sitt teknikforspring. Foretaget har
en patentstrategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av teknologin.
Det kan dock inte garanteras att Genovis kommer att kunna skydda erhdllna
patent och att inlimnade patentansékningar beviljas. Dirtill finns en risk att
nya teknologier utvecklas vilka kringgér eller ersitter bolagets patent. Bolaget
bedémer idag att den egna teknologin ej gor intring i andra bolags immateriella
rittigheter. Trots detta kan garantier inte ges for att bolagets beviljade patent
inte anses gora intring i annans patent eller andra immateriella rittigheter

Distributorer och aterfoérsaljare

Genovis ir till viss del beroende av att distributérer marknadsfér bolagets pro-
dukter pd deras respektive marknader. For att undvika negativa konsekvenser
av att dessa distributérer misslyckas med marknadsféringen undviker Genovis
sa lingt det 4r majligt att sluta avtal om exklusiv forsiljning och har dirigenom
alleid méjlighet att 6ka sin nirvaro nir si krivs.

FINANSIELLA RISKER

Prognososékerhet

Life Science ir ett omride som ir relativt oberoende av konjunkturcykler, men
perioder av osikerhet kan paverka investeringsviljan i ny teknik hos vara kunder.
Avvikelser frin prognostiserade kundorder och likviditetsprognoser kan paverka
koncernens resultat, likviditet och fortsatta drift negativt. Samtliga utvecklings-
projekt foljer uppsatt plan, vilket gor att Genovis har forutsittningar att kunna
ta ytterligare steg framét bade vad det giller nya produkter och forsiljning.

Valutarisk

En stor del av koncernens omkostnader ir i svenska kronor. Koncernens intik-
ter ir ddremot i stor grad beroende av andra valutor framforallt USD och EUR.
Berikningen nedan ir ett antagande om vilken péverkan en kursférindring om
fem procent far pd en forsiljning sisom den bolaget haft under 2020.

Valutaestimerad Nettovolym Paverkan pa resultatet/eget

kurs, 2020 2020, tkr kapitali tkr vid 5% kursrorelse

USD: 9,11 47 808 +/-2 390

EUR: 10,49 18 430 +/- 843
Kreditrisk

Kreditrisk innebir exponering f6r férluster om en motpart till ett finansiellt instru-
ment inte kan méta sina dtaganden. Det 4r bolagets uppfattning att det inte fore-
ligger ndgon betydande kreditrisk i forhillande till nigon viss kund eller motpart.

Rénterisk

Rinterisk avser att koncernens exponering for att rintenivan dndras.
Det ir bolagets beddmning att man i dagsliget inte pavekas av nigon
visentlig rinterisk.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel for att
mota sina dtaganden. Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick vid helarets slut till 44 118 (14 992) tkr. Med beaktande av forvintade
intikter beddmer styrelsen att det befintliga rorelsekapitalet ir tillrickligt for act
driva bolaget den kommande tolvmanadersperioden. Skulle forutsittningarna
indras kan ytterligare kapitalanskaffning komma att évervigas. Rintebirande
skulder till kreditinstitut framgér nedan.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Réntebéarande skulder, tkr 2020 2019 2020 2019
Leaseingskulder

FcirfaII?tldpunkt upp till 3344 2547 _ _
1 ar fran balansdagen

Forfallotidpunkt mellan 1 3318 2134 _ _

och 5 ar fran balansdagen

Kassaflédesrisk

Foretagsledningen dr medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland
annat i lager och kundfordringar. Infér den forvintade 6kade verksamheten
2021 kommer bolaget att arbeta strukturerat for att hélla kapitalbindningen pa

en onskvire lig niva.

NOT 30 VINSTDISPOSITION

Styrelsen och VD foéreslar att fritt eget

. . e SEK
kapital disponeras enligt féljande:
Ansamlad forlust, kr -148 617 066
Arets resultat, kr 18 875 692
Overkursfond 216 475 893

Totalt resultat 86 734 519



Styrelsen och verkstillande direktéren intygar att
koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarderna IFRS sd som
de har antagits av EU och ger en rittvisande bild av
koncernens ekonomiska stillning och resultat. Moder-
bolagets redovisning har upprittats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av
moderbolagets ekonomiska stillning och resultat.
Férvaltningsberittelsen for koncernen och moder-
bolaget ger en rittvisande éversikt éver utvecklingen

Lund den 15 april 2021

Torben Jorgensen Mikael Lénn

Styrelseordforande

Fredrik Olsson
Verkstéillande direktor

REVISORSPATECKNING

Var revisionsberittelse har limnats den 19 april 2021.

C)hrlings PricewaterhouseCoopers AB

Neda Feher
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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av koncernens och moderbolagets verksamhet, still-
ning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som rér moderbolaget och bolagen
inom koncernen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
godkints for utfirdande av styrelsen den 15 april 2021.
Koncernens resultat- och balansrikning och moder-
bolagets resultat- och balansrikning blir foremal for
faststillelse pa drsstimman den 20 maj 2021.

Lotta Ljungqvist Kenth Petersson

Sofia Gotmar-Blomstedt

Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Till arsstamman i Genovis AB, org.nr 556574-5345

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av rsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Genovis AB for &r 2020 med un-
dantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 29-35.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér
pa sidorna 20-63 i detta dokument..

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats
i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbola-
gets finansiella stillning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
koncernens finansiella stillning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode

for dret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sisom de antagits av EU, och
drsredovisningslagen. Vira uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 29-35. Forvalt-
ningsberittelsen ir férenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resul-
tatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir
tillrickliga och andamailsenliga som grund for vira
uttalanden.

Annan information in arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information 4n
drsredovisningen och koncernredovisningen och éter-
finns pa sidorna 1-19 och 64-65. Det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Virt uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

I samband med vir revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen ir det virt ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och éverviga om
informationen i visentlig utstrickning ir oférenlig
med drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i 8vrigt inhimtat under revisionen samt bedémer
om informationen i évrigt verkar innehalla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, dr vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rappor-
tera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen och koncernredo-
visningen upprittas och att de ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad giller koncernre-
dovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU,
och drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer ir nodvindig for att uppritta en drsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncer-
nens forméiga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
nir s3 dr tillimpligt, om férhéllanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillan-
de direkeoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till ate gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mél ir att uppnd en rimlig grad av sikerhet om
huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nigra visentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberittelse som innehiller
véra uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av
sikerhet, men ir ingen garanti for att en revision som
utférs enlige ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en
sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oe-
gentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas pa-
verka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.



En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av drsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspek-

tionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del

av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
och verkstillande direktdrens frvaltning for Genovis
AB for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar sty-
relsens ledamoter och verkstillande direktéren ansvars-
frihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Virt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnit-

tet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrick-
liga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget cill dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ir forsvarlig med hin-
syn till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolide-
ringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedoma bolagets och kon-
cernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenhe-
ter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Den
verkstillande direktdren ska skéta den 18pande forvale-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgirder som ir nédvindiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstimmelse
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med lag och for att medelsfrvaltningen ska skdtas pa
ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och
dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stillande direktoren i nigot visentligt avseende:

o foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan foranleda ersittnings-

skyldighet mot bolaget

* pindgot annat sitt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mél betriffande revisionen av férslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, r att med rimlig grad av sikerhet
bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hég grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder
eller forsummelser som kan foranleda ersittningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte r frenligt med

aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Malmé den 19 april 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Neda Feher

Auktoriserad revisor

Sofia Gétmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Ersattningsrapport 2020

Introduktion

Denna rapport beskriver hur riktlinjerna for ersittning till ledande befattningshavare for Genovis AB, antagna av
drsstimman 2020, tillimpades under dr 2020. Rapporten innehéller information om ersittning till verkstillande
direktdren. Rapporten har upprittats i enlighet med aktiebolagslagen och Kollegiets for svensk bolagsstyrning Reg-
ler om ersiittningar till ledande befattningshavare och om incitamentsprogram.

Styrelsearvode omfattas inte av denna rapport. Sidant arvode beslutas arligen av drsstimman och redovisas i not 7
pa sidan 50 i arsredovisningen 2020.

Utvecklingen under 2020
Verkstillande direktdren sammanfattar bolagets dvergripande resultat i sin redogdrelse pa sidan 6 i
arsredovisningen 2020.

Bolagets ersittningsriktlinjer: tillimpningsomrade, indamal och avvikelser

Genovis har en tydlig strategi for att uppnd I6nsam tillvixt och skapa aktiedgarvirde. En forutsittning for en
framgangsrik implementering av bolagets affirsstrategi och tillvaratagandet av dess lingsikrtiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, dr att bolaget kan rekrytera och behélla kvalificerade medarbetare. For detta krivs att bolaget kan
erbjuda konkurrenskraftig ersittning. Bolagets ersittningsriktlinjer mojliggér att ledande befattningshavare kan
erbjudas en konkurrenskraftig totalersittning. Den totala ersittningen ska vara marknadsmissig och far bestd av
foljande komponenter: fast kontantlon, rérlig kontantersittning, pensionsformaner och andra férméner.

Riktlinjerna finns pé sidan 25-27 i rsredovisningen fér 2020. Bolaget har under 2020 {6ljt de tillimpliga ersitt-
ningsriktlinjerna som antagits av bolagsstimman 2020. Inga avsteg frin riktlinjerna har gjorts och inga avvikelser
har gjorts fran den beslutsprocess som enligt riktlinjerna ska tillimpas for att faststilla ersittningen. Ingen ersitt-
ning har krives tillbaka.

Tabell 1 - Totalerséttning till verkstallande direktéren under 2020 (tkr)

Befattningshavarens Fast erséttning Andra forméaner** Pensionskostnad *** Total erséttning Andelen fast resp.
namn (position) Grundlén* rorlig ersattning
Fredrik Olsson (VD) 1537 51 449 2037 100/0

* Inklusive semesterersiittning om 27 thr
** Bilformdn
*** Pensionskostnader, som i sin helhet avser Grundlin och dr premiebestimd, har till fullo redovisats som fast ersiittning

Aktiebaserad ersittning och rorlig ersittning
Det finns inte ngra utestdende aktierelaterade och aktiekursrelaterade incitamentprogram och det har inte utgatt
ndgon rorlig ersittning

Tabell 2 - Férandringar i ersattning och bolagets resultat under de senaste fem rapporterade rakenskapsaren (tkr)

2020 2020 mot 2019 2019 mot 2018 2018 mot 2017 2017 mot 2016 2016 mot 2015

Erséttning till versktallande 1537 -23* 508* 72 41 -819
direktdren (-1,5%) (44,3%) (6,7%) (4,0%) (-44,2%)
Koncernens rorelseresultat 3140 -6 927 11 027 6 875 6 935 5224

(-68,8%) (1149%) (-87,7%) (-47,0%) (-26,1%)
Genomsnittlig ersattning baserat pa 574 -9,7 20,9 64,4 -49,3 81,7
antalet heltidsekvivalenter anstéllda (-1,7%) (3,7%) (12,9%) (-9,0%) (14,5%)

* 2019 utgick en bonus om 120 thr
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